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Pgnelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Intensitas Aset Tetap,
Iatensitas Persediaan, dan Leverage terhadap Tarif Pajak Efektif pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI periode 2022—
2024. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kuantitatif dengan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan terkait. Sampel
penelitian diambil menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria
tertentu sehingga diperoleh sebanyak 27 sampel perusahaan yang memenuhi
syarat penelitian. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data
panel dengan bantuan aplikasi Eviews versi 12. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa Intensitas Aset Tetap, Intensitas Persediaan, dan Leverage berpengaruh
positif terhadap Tarif Pajak Efektif. Selain itu, hasil uji R-squared menunjukkan
bahwa variabel independen mampu mempengaruhi variabel dependen sebesar
76,58%, sedangkan sisanya 23,42% dipengaruhi oleh variabel lain di luar
pgnelitian ini.

Kata Kunci : Intensitas Aset Tetap, Intensitas Persediaan, Leverage dan Tarif
Pajak Efektif
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ABSTRACT

e Effect of fixed asset intensity, inventory intensity and leverage on effective
tax rates in food and beverage manufacturing companies listed on the

Indonesia Stock Exchange in 2022-2024

BY:

PUJIYARTI DINDA WAHYUNI
12270323219

Nelry ejxsng NiNY!lw el deH o

This study aims to determine the effect of Fixed Asset Intensity, Inventory
Intensity, and Leverage on the Effective Tax Rate in Food and Beverage
Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2022—
2024 Period. This study uses a quantitative descriptive method and secondary
data obtained from the company's financial statements. In this study, samples were
taken using a purposive sampling technique based on predetermined criteria,
resulting in a total of 27 company samples. The data analysis method was carried
out using panel data regression analysis with the help of Eviews version 12. The
results of the study indicate that Fixed Asset Intensity, Inventory Intensity, and
Leverage have a positive effect on the Effective Tax Rate. The results of the R-
siiared test indicate that the influence of the independent variables contributes to
t% dependent variable by 76,58% and 23.42% is explained by other variables.

I@ywords: fixed asset intensity, inventory intensity, leverage and effective tax

rate.
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KATA PENGANTAR
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Assalamu’alaikum warrahmatullahi wabarakatuh

Alhamdulillahirabbil’alamin, segala puji serta syukur peneliti ucapkan atas

NS N

kEhadirat Allah SWT yang telah memberikan nikmat keimanan, kesehatan,
k@sempatan, hidayah, kemudahan dan kasih sayang-nya. Tidak lupa sholawat
b%erta salam kepada baginda Rasulullah SAW yakni Nabi Muhammad SAW
yang telah membawa kita dari alam jahiliyah menuju ke alam yang penuh dengan
ilmu pengetahuan seperti yang kita rasakan pada saat sekarang ini, sehingga
peneliti dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh Intensitas Aset
Tetap, Intensitas Persediaan, dan Leverage terhadap Tarif Pajak Efektif pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di
7

BEI Periode 2022-2024”.

Dengan penuh rasa syukur dan kerendahan hati, skripsi ini saya

weysy 3

persembahkan kepada almamater, kedua orang tua, seluruh keluarga serta

n

tgnanteman yang telah membantu dalam menyelesaikan skripsi ini. Terkhusus

(1°]
uﬁfuk ayahanda Mundurahman dan ibunda Sahnah tercinta yang merupakan sosok

e
yang paling berharga bagi penulis atas segala do’a, dukungan, semangat serta
W
kasih sayangnya yang tak terhingga kepada penulis. Penulisan skripsi ini
j+¥]
dﬁ.pkukan untuk memenuhi salah satu syarat menyelesaikan Program Studi S1
-

A&untansi pada fakultas Ekonomi dan Ilmu Sosial di Universitas Islam Negeri
Lo 2

Sultan Syarif Kasim Riau.
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Dalam melakukan penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bantuan,

bingan, arahan serta dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis

in menyampaikan rasa hormat dan ribuan terima kasih kepada:

1.

N

w

S

~

©

Ibu Prof. Dr. Leny Nofianti MS., S.E., M.Si., Ak. selaku rektor Universitas
Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.

Ibu Dr. Desrir Miftah, S.E., M.M., Ak. Selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan IImu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.

Ibu Dr. Nurlasera, SE., M.Si. Selaku Wakil Dekan I Fakultas Ekonomi dan
Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.

Bapak Dr. Khairil Henry, S.E., M.Si., Ak Selaku Wakil Dekan II Fakultas
Ekonomi dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim
Riau.

Ibu Dr. Mustigowati Ummul F, S.Pd., M.Si. Selaku Wakil Dekan III
Fakultas Ekonomi dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif
Kasim Riau.

Ibu Hesty Wulandari, S.E., M.Sc., Ak selaku Ketua Program Studi S1
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri
Sultan Syarif Kasim Riau.

Ibu Zikri Aidilla Syarli, SE., M.Ak selaku Sekretaris Program Studi S1
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri
Sultan Syarif Kasim Riau.

Ibu Dr. Jasmina Syafe’i, S.E., M.Si., Ak selaku dosen pembimbing skripsi

yang telah meluangkan waktu, tenaga, pikiran, serta memberikan arahan
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dan nasehat dalam membimbing dan membantu penulis dalam penyusunan
skripsi ini hingga akhir.

Bapak dan Ibu dosen fakultas Ekonomi dan Ilmu Sosial Universitas Islam
Negeri Sultan Syarif Kasim Riau yang telah memberikan ilmu yang sangat
berharga dan bermanfaat kepada penulis selama perkuliahan dan

penyusunan skripsi ini.

. Cinta pertama dan panutanku, Ayahanda Mundurahman dan pintu surgaku

Ibunda Sahnah, terimakasih atas segala pengorbanan dan kasih sayang
yang telah diberikan. Beliau memang tidak sempat merasakan bangku
perkuliahan, namun mereka mampu senantiasa memberikan yang terbaik,
tak kenal lelah mendoakan serta memberikan perhatian dan dukungan
hingga penulis bisa sampai dititik ini. Semoga Ayahanda dan Ibunda selalu
diberikan kesehatan dan umur panjang agar senantiasa dapat menyaksikan
setiap langkah dan pencapaian penulis. Semoga pencapaian ini bisa
menjadi kebanggaan dan sedikit membalas semua perjuangan yang telah
kalian lakukan dengan penuh kesabaran dan kasih tanpa syarat.

Kepada orang tua kedua penulis Ayahanda Drs. Hermanto dan Ibunda Dra.
Rosmani, Terimakasih atas segala do’a, kasih sayang, dan dukungan yang
tiada henti sehingga penulis bias sampai dititik ini. Semoga ayah dan ibu

sehat, panjang umur dan Bahagia selalu.

. Kepada saudara penulis, terima kasih kepada kakak kandung penulis Juni

Hariyanto Purnomo, S.Pd., S.s., M.Pd dan kakak tersayang penulis Herni

Ramadhani, S.Kom atas segala bentuk dukungan, perhatian, dan semangat
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14.

15.

yang telah kalian berikan selama penulis menempuh pendidikan hingga
menyelesaikan perkuliahan ini. Kehadiran kalian sebagai tempat berbagi
cerita, dorongan untuk terus maju, dan menjadi sumber kekuatan yang tak
ternilai.

Terimakasih kepada Egi Affandi yang telah hadir dan menjadi bagian dari
perjalanan hidup penulis. Berkontribusi banyak dalam penulisan karya
tulis ini, baik waktu maupun tenaga kepada penulis. Telah mendukung,
menghibur, dan mendengarkan keluh kesah, serta memberikan semangat
pantang menyerah untuk menyelesaikan studi. Semoga selalu diberikan
kesehatan, kebahagiaan, dan diberikan kekuatan dalam setiap langkah
dalam hidup.

Penulis juga ingin menyampaikan rasa terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada sahabat tersayang, Nurul Syafiqah, yang selalu hadir dalam setiap
proses perjalanan penyusunan skripsi ini. Terima kasih atas segala bentuk
dukungan, perhatian, doa, serta semangat yang tiada henti diberikan
kepada penulis, baik dalam keadaan suka maupun duka. Kehadiranmu
bukan hanya sebagai sahabat, tetapi juga sebagai tempat berbagi, penguat
di saat lelah, dan penyemangat di saat penulis hampir menyerah. Segala
kebaikan dan ketulusan yang telah diberikan menjadi bagian yang sangat
berarti dalam perjalanan ini, dan tidak akan pernah penulis lupakan.
Penulis juga ingin menyampaikan terima kasih kepada sahabat, Marwana
dan Zeni Nur Mahmudah, yang telah menjadi teman sejak awal masa

perkuliahan hingga saat ini. Segala canda, tawa, suka, sedih, dan diskusi

Vi
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larut malam menjadi bagian dari perjuangan yang tidak terasa sendiri.
Bersama kalian, hari-hari di kampus berubah menjadi cerita yang layak
dikenang.

16. Terakhir, penulis mengucapkan terima kasih kepada diri sendiri, Pujiyarti
Dinda Wahyuni, atas keteguhan dalam menjalani setiap proses hingga titik
ini. Terima kasih telah tetap melangkah meski diliputi lelah, ragu, dan
berbagai ketakutan. Penulis bangga karena mampu bertahan dan melewati

berbagai fase sulit. Semoga ke depannya, tetap diberi kekuatan, ketegaran,

nely e)sns NiN !jiw ejdio yeH o

dan kelapangan hati untuk terus tumbuh dan menjadi pribadi yang lebih

baik.

Akhirnya, dengan segala keterbukaan dan ketulusan hati, penulis
menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih terdapat berbagai
kekurangan yang disebabkan berbagai keterbatasan pengetahuan dan pengalaman.

Qleh karena itu, penulis sangat mengharapkan masukan yang dapat membangun

<]

démi perbaikan di masa mendatang. Semoga skripsi ini dapat memberikan
@

r@nfaat terkhususnya bagi penulis, dan bagi pembaca pada umumnya.

Wéssalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Pekanbaru, 23 April 2026
Penulis

Pujiyarti Dinda Wahyuni
NIM.12270323219
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= BABI

-~

2 PENDAHULUAN

@)

®

14 Latar Belakang

é Indonesia merupakan negara berkembang yang sangat bergantung pada
p§11asukan dari sektor pajak. Sektor pajak memainkan peran krusial dalam
(=

xekonomian nasional, sebab pajak menjadi sumber utama pendapatan negara
©

yang jauh lebih dominan daripada sumber-sumber penerimaan lainnya. Kekayaan
j4Y]

rékyat ditransfer ke kas negara melalui pajak, yang menggunakan "surplus"
tabungan publik sebagai sumber pendanaan untuk pengeluaran rutin (Resmi,
2013). Di antara berbagai jenis pajak, seperti Pajak Penghasilan (PPh) merupakan
pajak yang memberikan kontribusi terbesar bagi negara. Penghasilan badan usaha
yang dihasilkan jumlah yang diterima selama tahun pajak dikenakan pajak

penghasilan bisnis (Lubis, 2022).

7))
g'_ Perusahaan termasuk dalam kategori pajak penghasilan berlaku, khususnya
®

se:bagai wajib pajak perusahaan. Setiap bisnis ini adalah pembayar pajak korporasi

uIe

dan harus membayar pajak setiap tahun, dengan besaran yang ditentukan

berdasarkan keuntungan bersih yang berhasil diraihnya. Semakin besar jumlah
<
(1°]
pajak yang disetor oleh perusahaan, maka semakin besar pemasukan yang

e
dderima negara. Akan tetapi dari perspektif perusahaan, kenyataanya salah satu
L)

W
t#htangan finansial yang sering kali berdampak pada penurunan laba bersih adalah
>
bgban pajak. Tujuan bisnis sebagai pembayar pajak, yang ingin mengurangi
-
kgwajiban pajak mereka dalam rangka meningkatkan laba dan meningkatkan
L oY
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©

kétﬁejahteraan pemiliknya, berlawanan dengan tujuan pemerintah untuk

A

n&maksimalkan pendapatan pajak (Mafiah, 2018).

Berdasarkan Pasal 1 angka 1 Undang-Undang Nomor 6 Tahun 2023 yang

Iw eyd

menetapkan Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-Undang Nomor 2 Tahun
=

2022 tentang Cipta Kerja sebagai undang-undang, pajak didefinisikan sebagai
Z

sﬁé?hbangan wajib yang harus dibayarkan kepada negara oleh individu atau entitas
2]
hftkum sesuai ketentuan perundang-undangan, tanpa adanya balasan langsung,

A
dgn dana tersebut dimanfaatkan untuk tujuan negara guna meningkatkan
c

kesejahteraan masyarakat secara maksimal. Sebagian besar pelaku usaha memilih
untuk tidak membayar pajak karena dianggap sebagai kewajiban yang dapat
menurunkan laba bersih mereka (Lubis, 2022). Perusahaan diwajibkan membayar
pajak karena sifatnya yang bersifat paksaan hukum, di mana ketidak patuhan
dapat menimbulkan sanksi yang merugikan aktivitas bisnis secara keseluruhan.

Uptuk memudahkan penyampaian informasi finansial kepada calon investor yang

<]
tértarik menanamkan modal, biasanya sebuah perusahaan menyusun pelaporan

e
w

kguangan umumnya terbagi menjadi dua jenis utama yang krusial, yakni laporan

f]’(s:kal dan laporan keuangan komersial. Kedua laporan ini dibuat karena terdapat

=

pEfbedaan mendasar antara pencatatan keuangan yang mengikuti standar
a

w
aEﬁntansi umum dengan pencatatan yang sesuai ketentuan perpajakan.

Upaya hukum untuk mengurangi kewajiban pajak dikenal sebagai

[ns jo

kgecurangan perpajakan. Denda dan citra publik yang buruk merupakan beberapa
=

ridiko yang terkait dengan perilaku ini. Sebaliknya, Upaya yang melanggar
<]

I

hukum untuk menurunkan tanggung jawab pajak dikenal sebagai penghindaran

Nery wisey|
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©

p%:ak. Penggunaan metode ilegal ini mengurangi atau bahkan sepenuhnya
-~

nménghindari kewajiban pajak perusahaan dikenal sebagai penghindaran pajak.
©

Untuk mengurangi potensi beban pajak, pemilik bisnis akan mendorong
3

nﬁnajemen untuk mengambil langkah-langkah perpajakan proaktif (MBA,

=

Egpecialistas en finanzas, 2020).
Z

(C” Efisiensi taktik pengurangan pajak untuk menghindari pajak sering kali
2]
tetasa lebih berat kalau kita lihat dari sisi tarif efektifnya, yang pada dasarnya

mrerupakan konsekuensi untung rugi (Batmomolin, 2018). Efisiensi manajemen
c

pajak suatu perusahaan dijelaskan oleh tarif pajak efektifnya. Bahkan, tarif pajak
efektif memaparkan efektivitas dan respon respon insentif perpajakan bagi dunia
usaha dalam menunjang pembayar pajak melihat berapa porsi pendapatan yang
harusnya mereka bayarkan pada pajak (Azzura, 2020).

Industri manufaktur memegang posisi sentral sebagai pendorong utama

pgstumbuhan ekonomi di Indonesia. Data dari Badan Pusat Statistik (BPS, 2023)

<]
nengindikasikan bahwa sektor pengolahan di luar minyak dan gas berdonasi

w

sgdtar 18,67% terhadap total Produk Domestik Bruto (PDB) negara. Di dalam

=
rz&nah subsektor manufaktur, segmen makanan dan minuman menonjol sebagai

=
kghtributor dominan, dengan proporsi mencapai 38,35% dari keseluruhan PDB

=
wn
i@ustri pengolahan. Lebih lanjut, subsektor tersebut menunjukkan dinamika

o
p’é%n'inulihan yang tangguh pasca-pandemi COVID-19, ditandai oleh peningkatan

e
pfpduksi sebesar 4,64% sepanjang tahun 2023 (Statistik, Badan Pusat Statistik,
=1

Nery wisey| ;pe%
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Pada sistem perpajakan Indonesia, tarif pajak penghasilan untuk

?HEH@)

pErusahaan badan diatur sebesar 22% berdasarkan pasal 17 ayat (1b) Undang-

$1d

dang Pajak Penghasilan sebagaimana terakhir diubah dengan UU Nomor 7

Iwl

Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan. Akan tetapi, tarif pajak
N

efektif (Effective Tax Rate/ETR) yang sebenarnya dibayar oleh perusahaan
Z

bﬁcﬁsanya lebih rendah dari angka tersebut. Hal ini terjadi bukan karna pelanggaran

2]
p&rpajakan, melainkan karna adanya perbedaan karakteristik struktur aset antara

A
pgrusahaan yang mempengaruhi besaran penghasilan kena pajak.

- Analisis terhadap dokumen keuangan entitas usaha dalam sektor
manufaktur industri makanan dan minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI) mengilustrasikan dinamika ini secara empiris. Meskipun begitu, sebagian
besar perusahaan ternyata membutuhkan modal yang cukup besar untuk

beroperasi biasanya melaporkan Tarif Pajak Efektif (ETR) di bawah ambang batas

tapif pajak resmi, entitas dengan proporsi intensitas aset tetap yang relatif minim

e}

ntenunjukan ETR yang berdekatan dengan atau bahkan melampaui tingkat 22%.

Data yang ada pada perusahaan yang punya ETR di atas rata-rata itu

o
T) dTwIefs

sanya perusahaan dengan fraksi intensitas aset tetap yang relatif rendah atau

AT

ndekati ambang batas tarif pajak yang telah di tetapkan. Hasil ini mendukung

wn

temuan penelitian Hanum & Zulaikha (2021) dan Saragih & Halawa (2023) yang
o

Lo o

n?ngklaim bahwa ETR dipengaruhi secara negatif oleh intensitas modal.
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©
= Tabel 1.1
-~
Pérbandingan beberapa perusahaan dapat dilihat pada tabel berikut:
@)
o
=
— Nama Tahun Intensities ETR Keterangan
Perusahaan Aset Teta (Effective
C (Aset Tax Rate)
= Tetap:Total (Beban
w Aset) Pajak :
= Laba
== Sebelum
2 Pajak)
PT Wilmar Proporsi  aset
2 Cahaya 2022 +19% +22% tetap tinggi —
Indonesia depresiasi  besar
Thk — ETR <22%
(CEKA)
PT Delta ETR < 22% —
Djakarta Tbk | 2022 +11% +21 % menunjukkan
(DLTA) efisiensi  pajak,
tidak hanya
dipengaruhi aset
tetap.
PT Indofood Aset tetap tinggi
CBP Sukses | 2022 +73% *+ 24% — depresiasi
I%’akmur Thk meningkat —
= (ICBP) ETR mendekati
— tarif 22%.
#T Nippon Aset tetap relatif
5 Indosari 2022 + 68% + 24% rendah —
Corpindo Thk depresiasi  kecil
S (ROTI) N ETR
=5 mendekati 22%.
PT Mayora ETR + 21% —
dndah Tbk | 2022 + 34% +21% mendekati tarif
““(MYOR) 22% - 9
=X pengaruh  aset
o tetap moderat.
5'7-' Sumber: Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id )
3-) Setelah pandemi COVID-19, banyak perusahaan mulai menata kembali
o)
kghndisi keuangannya dan meningkatkan penggunaan mesin otomatis untuk

ndukung efisiensi kerja (Kemenperin, 2023). Perusahaan memiliki keinginan

nery wisgy|
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©

ug;iuk meraih keuntungan semaksimal mungkin. Karena pajak merupakan faktor
-~

yang menurunkan keuntungan, perusahaan dapat berupaya meminimalkan beban
@)

pdjak dalam batasan hukum (Lubis, 2022). Besaran pendapatan yang meningkat
3

secara proporsional menimbulkan kewajiban pajak yang lebih tinggi. Akibatnya,
-~

p%usahaan memerlukan strategi perencanaan pajak yang akurat untuk
Z

nﬂcémastikan pembayaran pajak dilakukan secara efisien. Fokus utama dari
2]
pgrencanaan pajak adalah mengidentifikasi berbagai peluang yang tersedia dalam

A
kgrangka regulasi perpajakan, oleh karena itu Perusahaan bisa mengurangi beban
c

pajak yang harus mereka tanggung. Tapi disisi lain, Pemerintah meningkatkan
pengawasan perpajakan dengan menerapkan digitalisasi sistem guna menghindari

praktik penghindaran pajak yang agresif (DJP, 2023).

Berdasarkan uraian tersebut, peneliti menyimpulkan bahwa terdapat
beberapa faktor yang berpotensi memengaruhi keputusan entitas bisnis dalam

nmbayar pajak, di antaranya yaitu itensitas aset tetap, yang mencerminkan
<]

-~

0 .
tlg.gkat perusahaan dalam mengalokasikan aset teta. Persentase aset tetap yang

[

po¥]
nemiliki item bagi bisnis untuk menambahkan biaya khususnya, Beban
(]

pglyusutan yang dikeluarkan oleh aset tetap akibat penurunan pendapatan dikenal

<
sgbagai intensitas aset tetap (J. L. Saragih & Simbolon, 2022). Peningkatan aset
wn

t‘e'-fap yang tinggi sering kali menurunkan laba perusahaan karena biaya
o

L)
pgnyusutan yang besar, yang muncul seiring nilai aset tersebut bertambah. Saat

afbt tetap dibeli secara konvensional, biaya penyusutan dicatat sebagai
7))
pﬁngeluaran yang langsung memengaruhi kewajiban pajak. Ini karena penyusutan
5]

[

d;nggap sebagai pengurang pajak yang sah, sehingga mengurangi dasar
Y]
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©

p%rhitungan pajak dan meringankan beban pajak secara keseluruhan. Sebaliknya,
-~

jika aset tetap diperoleh melalui leasing dengan opsi pembelian, pengeluaran
@)

utdmanya berupa anuitas bulanan plus bunga. Pengeluaran ini juga dapat
3

di_ﬁurangkan dari pendapatan kena pajak, memberikan manfaat pajak yang mirip,
-~

t&pi dengan cara pembagian biaya yang berbeda.
Z

Intensitas Persediaan adalah faktor selanjutnya. Indikator seberapa penting

AsNng

afdkasi Tingkat investasi yang dilakukan perusahaan pada persediaan yang

d

dgﬁlilikinya dikenal sebagai intensitas persediaan, memberikan wawasan tentang
strategi manajemen aset dengan menghitung frekuensi perputaran inventaris
selama periode waktu tertentu, rasio intensitas inventaris menunjukkan seberapa
baik dan efisien suatu bisnis mengelola investasinya dalam inventaris (Sjahputra,
2022). Dalam konteks manajemen keuangan, intensitas persediaan menunjukkan
proporsi kekayaan perusahaan yang diinvestasikan dalam bentuk persediaan.
PE}sediaan dengan skala besar sering kali memunculkan biaya oportunitas

-~

o . . : : . N .
tauljnbahan, termasuk biaya penyimpanan dan potensi kerugian dari deteriorasi

[

b%ang di gudang, yang dapat menggerus keuntungan operasional. Perusahaan
dgﬁlgan persediaan tinggi menghadapi kebutuhan biaya pengelolaan yang
signiﬁkan. Lebih lanjut, volume persediaan yang tinggi berkontribusi pada
®

agl‘lmulasi dana tidak produktif, biaya penyimpanan lebih tinggi dan risiko
k%usakan yang lebih tinggi. Akibatnya, biaya-biaya ini akan menurunkan tingkat

lg;a bersih dan kewajiban pajak bagi bisnis.

Faktor lainnya yaitru Leverage, Leverage ialah indikator keuangan yang

juedg

nunjukan sejauh mana perusahaan bergantung pada pembiayaan dari sumber

nery wisgy
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©

I%r yang menggunakan hutang untuk mendanai asetnya. Konsep ini juga
-~

ni&ncerminkan struktur modal perusahaan dalam menyeimbangkan antara modal
©

séhdiri dan dana pinjaman. Kewajiban pajak suatu perusahaan berkurang seiring
3

d&lgan meningkatnya tingkat utangnya. Hal tersebut terjadi karena utang
-~
nignimbulkan kewajiban pembayaran bunga menambah beban perusahaan, oleh

Z

kgfena itu menurunkan besarnya keuntungan kena pajak. Selain memiliki rasio
2]

kgrugian yang lebih rendah, Perusahaan yang memiliki leverage rendah cenderung
A

menghasilkan tingkat pengembalian yang lebih kecil. Sebaliknya, perusahaan
c

dengan tingkat leverage yang tinggi berpotensi menghasilkan keuntungan besar

tetapi juga memiliki risiko kerugian yang lebih tinggi (Collins et al., 2021).

Penelitian ini melanjutkan penelitian “Pengaruh Intensitas Aset Tetap dan
Intensitas Persediaan terhadap Tarif Pajak Efektif” (Pratiti et al.,, 2024).
Berdasarkan penelitian ini, Tingkat intensitas persediaan memberikan pengaruh
yé?lg signifikan dan cenderung negatif terhadap besarnya tarif pajak efektif, tetapi
in:i-ensitas aset tetap tidak berpengaruh sama sekali. Perbedaan yang muncul antara

[

pE!?r_lelitian ini dan penelitian-penelitian terdahulu yaitu masih terdapat perbedaan
hg‘;sil penelitian seperti Lubis (2021) menyatakan bahwa intensitas aset tetap
b;g'pengaruh terhadap ETR, namun Dian Pratiti  dkk (2022) menyatakan tidak
®

bgr"pengaruh, sedangkan Saragih dan Halawa (2022) justru menyatakan
bgi?pengaruh negatif. Pada variabel intensitas persediaan juga terjadi perbedaan
hg‘sil, di mana Wulansari (2020) menyatakan tidak berpengaruh, sementara
pgnelitian lain menyatakan berpengaruh. Pada penelitian yang di lakukan (Pratiti

2
etzal., 2024) yang berjudul Pengaruh Intensitas Aset Tetap dan Intensitas
V]
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@
Pgrsediaan terhadap Tarif Pajak Efektif, yang hanya menguji dampak Intensitas

=

PErsediaan dan Aset Tetap mengenai Tarif Pajak Efektif pada perusahaan
o

nfanufaktur sektor makanan dan minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
3

(§EI) selama periode 2019-2021. Sedangkan dalam penelitian ini, variabel
=

le%erage dimasukkan sebagai tambahan pada model yang digunakan dalam studi
Z

SEC’Belumnya, leverage sebagai faktor independen baru yang berpotensi
2]
nj¢mengaruhi tarif pajak efektif, serta menggunakan periode penelitian yang lebih
A
terbaru, yaitu 2022-2024. penelitian ini juga memiliki nilai kebaruan (novelty)
c

karena berupaya mengaitkan struktur pendanaan perusahaan (leverage) dengan

efisiensi penggunaan aset dalam menjelaskan variasi tarif pajak efektif.

Melihat berbagai permasalahan yang telah dijelaskan sebelumnya, peneliti
terdorong untuk menetapkan judul penelitian sebagai berikut “Pengaruh
Intensitas Aset Tetap, Intensitas Persediaan, dan Leverage terhadap Tarif
I@ak Efektif pada Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman

y:a.ng Terdaftar di BEI Periode 2022-2024”

o
1% Rumusan Masalah

=
=
= Berdasarkan latar belakang di atas maka rumusan permasalahan yang akan
m
=
dg_m-;_teliti dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah intensitas aset tetap memengaruhi tarif pajak efektif perusahaan
manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) selama periode 2022-2024?

nery wisey jureAg uejng jo A
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Apakah intensitas persediaan memengaruhi tarif pajak efektif perusahaan
manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2022—-2024?

Apakah leverage memengaruhi tarif pajak efektif perusahaan manufaktur

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI selama periode 2022—-2024?

Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah dijelaskan pada bagian

elumnya, maka tujuan dari penelitian ini adalah :

Untuk mengetahui pengaruh intensitas aset tetap terhadap tarif pajak
efektif pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2022-2024.

Untuk mengetahui pengaruh intensitas persediaan terhadap tarif pajak
efektif pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2022-2024.

Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap tarif pajak efektif pada
perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di BEI

antara tahun 2022-2024.

Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, penulis berharap dapat memberikan manfaat

1 hasil penelitian ini yaitu sebagai berikut :
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1.4.1 Manfaat Teoritis

memajukan ilmu akuntansi, terutama di bidang manajemen pajak
perusahaan dan akuntansi pajak. Temuan studi ini diharapkan dapat
berkontribusi pada pengembangan pengetahuan tentang dampak leverage
dan struktur aset (intensitas modal, intensitas persediaan) terhadap tarif

pajak efektif.

1.4.2 Manfaat Praktis

Temuan penelitiaan ini dapat digunakan oleh manajemen bisnis untuk
menyusun rencana pendanaan dan teknik pengelolaan aset yang secara
hukum akan meminimalkan kewajiban pajak melalui perencanaan pajak.
Bisnis dapat memperoleh manfaat dari peningkatan profitabilitas dan

efektivitas biaya.

1.4.3 Manfaat bagi Pemerintah / Regulator

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan evaluasi oleh pemerintah,
khususnya Direktorat Jenderal Pajak (DJP), untuk menemukan tren
penurunan ETR industri makanan dan minuman. Hal ini akan membantu
menciptakan undang-undang perpajakan yang lebih adil dan efisien serta

meningkatkan kepatuhan wajib pajak.
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@

g 1.4.4 Manfaat bagi Investor dan Akademisi

-~

o

rel Penelitian ini dapat memberikan informasi kepada investor tentang
©

53 perilaku beban pajak perusahaan yang dapat memengaruhi laba bersih dan
= keputusan investasi.

=

i Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi akademisi dan peneliti masa
(=

& mendatang sebagai rujukan atau literatur untuk penelitian lanjutan terkait
©

v topik perencanaan pajak, struktur modal, dan tarif pajak efektif pada sektor
=

< industri lainnya.

1.5 Sistematika Penulisan

Untuk memudahkan dalam pembahasan, maka penulis membagi ke dalam

lima bab dengan sistematika sebagai berikut :

BAB I: PENDAHULUAN

Pendahuluan mencakup latar belakang mengapa peneliti terdorong untuk

ST 238318

membangun serangkaian mekanisme penelitian ini; perumusan masalah yang

uIe

harus dijawab; tujuan dan penggunaan penelitian; dan sistematika penelitian.

un

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA
=

Ay18

Tinjauan pustaka menguraikan teori yang digunakan dalam penelitian ini,

pehelitian sebelumnya yang relevan dengan penelitian saat ini, kerangka

NS jo

ki

oe

nseptual yang memperjelas tujuan penelitian dan mendukung penalaran logis,

wn

nery wisey JIeAg

a perumusan hipotesis.
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®
BAB III: METODE PENELITIAN

Ruang lingkup penelitian, jenis penelitian, jenis dan sumber data, populasi

sampel, teknik pengumpulan data, definisi operasional dan pengukuran

g eydioy

variabel, dan teknik analisis data semuanya dijelaskan di bagian metode

n

penelitian.

S

=
B?@B IV: HASIL DAN ANALISIS

o
~ Gambaran umum perusahaan manufaktur di BEI, analisis statistik
o

c

deskriptif, uji asumsi tradisional, pemilihan model regresi data panel, dan

pengujian hipotesis semuanya dibahas dalam bab ini.
BAB V: KESIMPULAN DAN SARAN

Tesis ini diakhiri dengan bab ini. Bab ini menawarkan kesimpulan,

keterbatasan, dan ide untuk penelitian lebih lanjut.

nery wisey JureAg uejng jo AJISIdATU) dTWE][S] 3}B)§
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BABII

LANDASAN TEORI

dioyeH o

N

Teori Agensi (Agency Theory)

Teori keagenan menjelaskan dinamika hubungan yang terjadi antara

ilik perusahaan sebagai prinsipal dan pihak manajemen yang bertindak

s§\1|n siiURes

&n

agai agen. Hubungan antara dua pihak dalam hubungan kerja dijelaskan oleh

tepri keagenan (E. Putri, 2022). Dalam situasi ini, Pihak manajemen menjalankan

egg B

operasional perusahaan mewakili pemilik dengan tujuan memperoleh kompensasi
yang layak atas kinerja yang mereka berikan (Monica & Josephine, 2024).
Hubungan keagenan ini dibentuk sebagai bentuk layanan di mana pemilik
perusahaan memberikan kewenangan kepada pihak manajemen untuk mengambil
keputusan yang dianggap paling memberikan manfaat bagi kepentingan pemilik,

dengan prioritas pada kepentingan pemilik perusahaan dalam memaksimalkan

5

keuntungan perusahaan. Hal ini bertujuan untuk mengurangi biaya secara

I23

keseluruhan, termasuk biaya pajak melalui praktik penghindaran pajak.

el

Pagngalihan wewenang yang diserahkan pemilik perusahaan atau para pemegang

n

saham kepada pihak manajemen untuk mengelola dan memantau jalannya
<

(1°]
kggiatan usaha sesuai dengan kesepakatan yang tercantum dalam kontrak

.~

e
sebelumnya dikenal sebagai teori keagenan. Manajemen akan bertindak demi
L)

7))
k8pentingan terbaik pemilik jika keduanya ingin meningkatkan nilai perusahaan.

(Masri dan Martani, 2012) menjelaskan Kepentingan yang bertentangan

IedAg ue)

afitara prinsipal dan agen merupakan akar penyebab perbedaan keagenan dalam

14
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©

ny];najemen pajak. Masalah ini sering disebut sebagai "principal-agent problem,"
-~

d’ mana agen (seperti manajemen perusahaan) mungkin memprioritaskan
@)

k%entingan pribadi (misalnya, mengurangi beban pajak untuk keuntungan jangka
p%ldek) daripada kepentingan prinsipal (pemilik saham, yang fokus pada nilai
p%usahaan jangka panjang). Hal ini dapat mengakibatkan praktik seperti
pghghindaran pajak yang berlebihan, yang perlu dikontrol melalui mekanisme

w
gQvernance seperti kompensasi berbasis kinerja atau pengawasan eksternal.

nery

Namun, dalam konteks hubungan kontrak, terdapat dualitas kepentingan
serta pembagian peran antara pemilik sebagai pihak utama (principal) dan
pengelola sebagai wakil (agent) yang menjalankan operasi perusahaan. Kondisi
ini berpotensi memicu dua isu utama dalam teori keagenan (agency problems),
yakni ketidakseimbangan informasi (information asymmetry) dan pertentangan
kepentingan (conflict of interest). Ketidakseimbangan informasi merujuk pada

sgﬁasi di mana pengelola umumnya memiliki akses lebih luas terhadap data
te:;kait kemampuan pribadi, kondisi lingkungan kerja, status finansial aktual, serta
gg_nbaran menyeluruh perusahaan. Dengan demikian, wakil cenderung lebih
te%informasi daripada pihak utama. Sementara itu, pertentangan kepentingan
rél.ncul dari perbedaan orientasi tujuan, di mana pengelola tidak selalu
®

[

n%:ngutamakan kepentingan pemilik. Dalam skenario ini, wakil mungkin
o

Lo o
n?nyembunyikan informasi tertentu yang tidak diketahui pihak utama untuk

r@ngoptimalkan manfaat pribadi (wakil).

As

Masalah keagenan muncul ketika manajemen bisnis, yang bertindak

agai prinsipal, Berupaya mengelola kewajiban pajak secara lebih efisien agar

W
nery wisgy jure
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©

t%ap memperoleh keuntungan dari strategi pengurangan beban pajak yang masih
-~

bErada dalam batas ketentuan perpajakan (Lubis, 2022). Namun, langkah tersebut
©

dgmplementasikan oleh manajemen sebagai wakil (agent) tanpa
n%mpertimbangkan apakah upaya penghematan pajak yang dilakukan perusahaan
tegsebut masih sesuai dengan ketentuan perpajakan yang berlaku atau justru
nﬁcélanggar aturan yang ditetapkan oleh perundang-undangan. Meskipun
p%ldekatan ini dapat menghasilkan pembayaran pajak yang lebih efisien dan
ngmberikan keuntungan yang diinginkan bagi perusahaan, jika ternyata tindakan
t;sebut bertentangan dengan undang-undang peraturan perpajakan dan
ditemukan oleh pihak luar, maka akan menimbulkan konsekuensi negatif bagi
perusahaan, seperti kerusakan reputasi. Hal ini sering kali dilakukan oleh pihak
manajemen lebih memusatkan perhatian pada keuntungan yang menguntungkan

mereka sendiri, sehingga mengesampingkan konsekuensi jangka panjang bagi

kgberlangsungan perusahaan.

Y
:.2 Karena masalah keagenan, yang merupakan besarnya pajak yang
dg):ayarkan perusahaan dapat dipengaruhi oleh adanya ketidaksejalanan
kn entingan antara pihak manajemen dengan para pemegang saham, teori
kér;lgenan digunakan sebagai kerangka teoritis utama (grand theory) dalam
®
pgr‘lelitian ini. Pertentangan ini muncul karena kedua pihak berupaya
=N

ngmaksimalkan kepentingan pribadi masing-masing. Menurut teori keagenan,

téta kelola perusahaan dan penghindaran pajak saling berkaitan erat; pemegang
7))

saham dapat mengajukan protes kepada manajemen yang terlibat dalam tindakan
5]

[

Lo 2
tersebut, meskipun hal tersebut dapat memberikan keuntungan, karena perilaku

nery wise



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

exgng

17

©

tq:.gtsebut memungkinkan manajer untuk memperoleh keuntungan tambahan bagi

A

diti sendiri.

1d

N

g\llﬂ A1TGLE

Intensitas Aset Tetap

Aset tetap merupakan bentuk investasi jangka panjang yang dimiliki
p€rusahaan (lebih dari satu tahun) dan dipergunakan untuk mendukung kegiatan
rasional, bukan untuk diperjualbelikan kembali (J. L. Saragih & Simbolon,
2022). Aset tetap merupakan indikator sumber daya perusahaan yang dapat
dgnanfaatkan dalam manajemen perpajakan. Peningkatan jumlah total aset berarti
peningkatan Sumber daya yang dimiliki perusahaan dan dapat digunakan untuk
mendukung upaya pengelolaan serta perencanaan pajak., yang membantu
mengurangi tarif pajak efektif. Perusahaan yang memiliki intensitas aset tetap
tinggi cenderung sangat bergantung pada penggunaan aset tetap dalam
menjalankan operasionalnya, sementara perusahaan dengan intensitas aset tetap
ré_}ldah lebih mengandalkan aset yang bersifat likuid (Pamulang, 2024).
o

P_E_nggunaan intensitas aset tetap bertujuan untuk menilai volume investasi yang

po¥]
daakukan perusahaan pada kekayaan berupa aset tetap. Seiring berjalannya waktu,

=
n#Hai aset tetap yang dimiliki perusahaan akan berkurang karena mengalami proses
<
m
pényusutan secara terus-menerus karena manajemen pajak dipengaruhi oleh biaya
e,
penyusutan (Pamulang, 2024).
Lo o
2
;? Kepemilikan aset tetap berperan sebagai komponen pengurang dalam
=
p@hitungan kewajiban perpajakan entitas bisnis, karena aset jenis ini memiliki

o
nery wisey e

a penyusutan intrinsik. Manajemen sering menggunakan biaya penyusutan ini
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Séagai strategi untuk menurunkan kewajiban pajak perusahaan. Sebagai
-~

kOnsekuensinya, manajemen mengadopsi berbagai pendekatan strategis guna
@)

—

néndorong perusahaan melakukan alokasi investasi pada aset tetap dengan

memanfaatkan sumber dana yang tidak produktif, sehingga memperoleh
=

kglntungan dalam bentuk biaya depresiasi sebagai deduksi perpajakan.

=

w

2? Intensitas Persediaan (Inventory Intensity Ratio)

-~

©

v Investasi aset perusahaan dalam persediaan disebut sebagai Intensitas
j4Y]

persediaan menggambarkan seberapa besar proporsi persediaan yang dimiliki
perusahaan. Perusahaan dengan tingkat persediaan yang tinggi umumnya
menghadapi risiko dan beban pengelolaan yang lebih besar dibandingkan
perusahaan dengan persediaan yang lebih rendah (Pratiti et al., 2024). Putri
(2016) mengatakan bahwa Rasio intensitas persediaan, yang didasarkan pada
seberapa sering persediaan diputar selama periode waktu tertentu, menunjukkan

7))
S;E_'_Berapa baik suatu bisnis mengelola investasi persediaannya.

ISI ®

Bisnis yang memiliki banyak inventaris harus mengeluarkan banyak biaya

BUIe

tuk manajemen inventaris. Hal ini dapat mengakibatkan penurunan pendapatan

o =
BN o

nis dengan meniadakan pencatatan biaya baru sebagai bagian dari persediaan,

Sran

lainkan mengakuinya langsung sebagai beban pada periode saat biaya tersebut

I

A}

adi (MBA, Especialistas en finanzas, 2020). Korelasi antara penurunan

8

[BS 3

profitabilitas (laba bersih) entitas bisnis akan berimplikasi pada penurunan

ajiban pajak penghasilan yang harus dibayarkan, sebab basis perhitungan

Ks§w:l

ak korporasi bersifat proporsional terhadap capaian laba fiskal perusahaan.

=t
=L

nery wisey J
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Tingkat Utang (Leverage)

Leverage adalah Indikator yang menunjukkan kemampuan perusahaan

am memenuhi seluruh kewajibannya, baik yang berjangka pendek maupun

1 eidio ydy o

panjang, terutama apabila perusahaan harus dilikuidasi (Monica & Josephine,
=
2024). Karena beban bunga atas utang perusahaan dapat mengurangi jumlah

kgwajiban pajak yang harus bayar, utang dapat memotong pajak (E. Putri, 2022).
I;é;ngan kata lain, rasio leverage mengukur tingkat beban utang yang harus
dﬁc'elola oleh suatu entitas bisnis untuk memperoleh aset atau menyelesaikan
seluruh kewajiban, baik dalam waktu dekat maupun untuk periode yang lebih
panjang. Organisasi yang menunjukkan rasio leverage tinggi, yang ditandai oleh
tingkat hutang yang substansial, menghadapi risiko finansial yang signifikan
namun sekaligus menyediakan potensi untuk mencapai tingkat pengembalian
yang unggul. Risiko finansial tersebut muncul dari kewajiban pembayaran bunga
yé?lg berat yang harus mereka tanggung. Sebaliknya, entitas dengan rasio leverage

-~

o . . : ] . .
rendah mengalami eksposur risiko finansial yang minimal, meskipun mereka
w

[

<]
niingkin memiliki prospek terbatas untuk meraih keuntungan yang substansial.

!

Dalam literatur keuangan, perusahaan dapat memanfaatkan dua kategori

éxamun >

ber pendanaan untuk mendukung aktivitas operasional: Pendanaan dapat

I

A}

eroleh dari dua jenis sumber, yaitu dana yang dihasilkan dari aktivitas

o
.=

o
i8S 3

anisasi itu sendiri serta dana yang berasal dari pihak luar, yang diperoleh dari

Srey

r. Sumber eksternal meliputi peminjaman dana melalui utang serta penerbitan

BrAg

am dan obligasi. Sementara itu, sumber internal mencakup ekuitas pemilik dan

JI

nery wis&y

a yang dipertahankan (retained earnings). Jika perusahaan mengadopsi utang
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Séagai strategi pendanaan, maka entitas tersebut akan dikenai biaya bunga atas
-~

ufang yang digunakan.

eyd

25 Tarif Pajak Efektif (Effektive Tax Rate)

Menurut (Darmadi, 2013) Tarif pajak efektif merupakan cara untuk

NI

menuhi kewajiban perpajakan secara tepat sekaligus mengurangi jumlah pajak

g dibayarkan agar dapat secara efektif menciptakan laba dan likuiditas yang

exéng

&

arapkan. Untuk mengurangi pajak tanpa melanggar peraturan dan tujuan

el

perpajakan, Besarnya pajak yang dibebankan terhadap pendapatan ekonomi
dihitung melalui penerapan tarif pajak efektif. Tarif pajak yang diterapkan
mencerminkan besaran kewajiban pajak yang harus dibayarkan berdasarkan
jumlah penghasilan kena pajak, dan beban bunga tidak boleh terlalu tinggi untuk
menghindari pembayaran pajak (A. Saragih & Halawa, 2022). Kepatuhan
pemenuhan kewajiban perpajakan, yang diwujudkan melalui pembayaran pajak
te%at waktu, dianggap sebagai cerminan efektivitas manajemen fiskal perusahaan.
o
Tg_rdapat korelasi antara tingginya Tarif Pajak Efektif (ETR) dengan rendahnya
pgmanfaatan optimalitas fasilitas, insentif, dan regulasi perpajakan yang secara

&
sah dapat mengurangi beban Pajak Penghasilan (PPh). Dengan demikian, semakin
<

m
réndah nilai ETR yang dicapai, semakin kuat indikasi bahwa perusahaan telah

1

e
berhasil mengimplementasikan strategi perencanaan pajak yang efisien dan legal.
L)

7))
=
;? (Drs. Chairil Anwar Pohan, Manajemen Perpajakan , 2013) menguraikan
=
t@.lan-tujuan berikut dari pembayaran pajak yang efisien:
<]
5]

1. Meminimalkan beban pajak yang harus dibayar

nery wisey J
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@

g 2. Mengoptimalkan perolehan laba bersih

-~

€ 3. Mengurangi potensi ketidakpastian ketika terjadi pemeriksaan oleh pihak
©

B otoritas perpajakan.

3

— 4. Memenuhi tanggung jawab perpajakan secara tepat, efektif, dan efisien.

=

=

—  Para pengambil keputusan dan pemangku kepentingan sering Kkali
w
n‘a}"emanfaatkan tarif pajak efektif (ETR) dijadikan acuan dalam penyusunan

b

s’%ltegi serta kebijakan operasional perusahaan dan membuat penilaian mengenai
sgi;’ﬁktur pajak organisasi (A. Saragih & Halawa, 2022). Pemanfaatan tarif pajak
efektif memungkinkan perusahaan untuk memahami kondisi mengenai upaya
manajemen pajak dalam mengurangi beban pajak. Jika persentase tarif pajak
efektif melebihi tarif resmi sebesar 22%, Kondisi ini mencerminkan bahwa
pemanfaatan insentif perpajakan oleh perusahaan masih belum mencapai tingkat
optimal sebagaimana yang seharusnya, karena pemanfaatan insentif tersebut dapat

n?nurunkan proporsi pajak yang dibayarkan dari laba komersial.

[ 21

2% Pajak Dalam Perspektif Islam

Bahasa Arab mengenal beberapa istilah untuk menyebut pajak, yakni al-

upn dTure]

‘yur, al-maks, serta adh-dharibah. Ketiga istilah tersebut berarti "pungutan yang

12 &1

d?pungut dari rakyat oleh para pemungut pajak." Sebelumnya, pajak dikenal
e
sgeagai Al-Kharaj; namun, Al-Kharaj biasanya diterapkan pada pungutan yang
W

&
s?ara khusus terkait dengan tanah.

Dalam situasi Baitul Mal tidak memiliki vang atau aset, Menurut Abdul

1ieAg u

Q;dim Zallum, pajak merupakan salah satu sumber daya ketentuan yang

nery wise
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€1 0

yariatkan Allah SWT bagi kaum muslimin berfungsi sebagai mekanisme

biayaan yang dapat digunakan untuk memenuhi bermacam kebutuhan dan

24P

ajiban pengeluaran. Al-Qur’an Surat At Taubah : 29 dan Surah Hud ayat 85,

Iwl

ng berbunyi:

Al-Qur’an Surat At Taubah 29:

NS NIN Y8

- 4 3y 5 -

< 3£ 8 oL st G LE3 AW 5. fe oo 25 G s LFo o ;..l/.
Osan Yy }u)j“u\?PL“U}AHYJ:)?Y\(?J:‘SQY}:*”\;’Q%)&Yu,ggl\\)S:a
YA Gshaia 2 5 oe AaT skt (s a4 all e (4T

\

eXg

Z
o
= “Perangilah orang-orang yang tidak beriman kepada Allah dan tidak
(pula) kepada hari kemudian, dan mereka tidak mengharamkan apa yang
diharamkan oleh Allah dan Rasul-Nya dan tidak beragama dengan agama
yvang benar (agama Allah), (yaitu orang-orang) yang diberikan Al-Kitab
kepada mereka, sampai mereka membayar jizyah dengan patuh sedang
mereka dalam keadaan tunduk.”
7))
Y
@  Al-Qur’an Surat Hud ayat 85:
@
&5 &t ¢ afan 4 2 T % - LSO B T &A.ﬁ" - i I );_\; _\Tnl
T o T3S Yy shell CWOIT T La% ¥y Talally &)5adly ORAT 183 2385

Ao wm;’a

“Dan Syu'aib berkata: Hai kaumku, cukupkanlah takaran dan timbangan
dengan adil, dan janganlah kamu merugikan manusia terhadap hak-hak
mereka dan janganlah kamu membuat kejahatan di muka bumi dengan

membuat kerusakan.”

Berdasarkan ayat ini, non-Muslim diwajibkan membayar pajak sebagai

inan keamanan bagi pemerintahan Islam pada masa Nabi Muhammad (saw).

nery w;s%}] JuaeAg uejng jo AJISIaATU) OT
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Mplai dari periode sahabat Nabi, kemudian diteruskan oleh para tabi’in, hingga
-~

kEpada ulama masa kini, perbedaan pendapat tetap muncul dalam membahas
©

tépik pengenaan pungutan kepada umat Islam. Sebagian ulama membolehkannya,
sgﬁagian lainnya melarangnya. Mengingat pendapatan pemerintah tidak
~

n%ncukupi untuk menutupi berbagai pengeluaran, mereka yang membolehkan

=
pgfnungutan pajak ini mengemukakan alasan utama untuk mewujudkan
2]
kgsejahteraan umum. Akan ada bahaya jika pengeluaran tidak dibiayai, dan
A
mierupakan kewajiban kita untuk mencegah bahaya tersebut. Ma layatimmu al-
c

wajibu illa bihi fahuwa wajibun adalah kaidah ushul figh: "Jika suatu kewajiban

tidak dapat dipenuhi kecuali dengan sesuatu, maka hal itu wajib."
2.7 Penelitian Terdahulu

Banyak peneliti telah meneliti tarif pajak efektif menggunakan berbagai

variabel, dengan temuan yang berbeda-beda, termasuk:
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@
= Tabel 2.1
-~
2 Penelitian Terdahulu
@)
o
Ng
= Nama Judul Variabel Hasil
e Peneliti
C (Tahun)
1z | Dian Pratiti, | Pengaruh X1:Intensitas | intensitas
o | Eka Sari, Intensitas Aset | Aset Tetap persediaan
& | Widya Tetap dan merupakan faktor
= | Ningsih, Intensitas X2: Intensitas | yang berpengaruh
® | Holiawati Persediaan Persediaan positif terhadap
A 1 (2022) terhadap Tarif tarif pajak efektif,
= Pajak Efektif Y: Tarif sementara
(Perusahaan Pajak Efektif | intensitas aset tetap
Manufaktur Sub tidak menunjukkan
Sektor Makanan adanya pengaruh
dan Minuman yang signifikan
yang terdaftar di terhadap  besaran
Bursa Efek tarif pajak efektif.
Indonesia (BEI) Namun demikian,
selama periode hasil pengujian
penelitian yaitu menunjukkan
2019-2021) bahwa kedua
variabel  tersebut
berperan signifikan
dalam menentukan
tarif pajak efektif.

2 Nur Aninda | Pengaruh X1: Leverage | Intensitas aset tetap
Lubis Leverage, Firm terbukti memberikan
(2021) Size, Intensitas | X2: Firm kontribusi ~  positif

Aset Tetap, Size ter_hadap tingkat tar!f
Intensitas pajak efektif
perusahaan.

Persediaan, dan
Profitabilitas
Terhadap Tarif
Pajak Efektif

X3: Intensitas
Aset Tetap

X4: Intensitas
Persediaan

X5:
Profitabilitas

Y: Tarif
Pajak Efektif

Sebaliknya, leverage,
ukuran entitas,
intensitas persediaan,

serta  profitabilitas
hanya memberikan
pengaruh yang
minimal. Namun
demikian, faktor
utang, skala
perusahaan,

intensitas aset tetap,
intensitas persediaan,

NEery wiged :]I.IEJ{S uejing jo &]}SIBA!UH JIWE]S$] 9}elg

24



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

menunjukkan bahwa
secara bersama-sama
variabel

intensitas

leverage,
modal,

@
% dan profitabilitas
= secara  keseluruhan
o menunjukkan
o dampak yang cukup
o berarti terhadap
= variasi tarif pajak
= efektif.
3= | Joana L. Pengaruh Rasio | X1: Rasio Struktur utang
c | Saragih, Lilis | Hutang,Intensita | Hutang perusahaan  hanya
= | H. Simbolon, | s Aset Tetap, sedikit memengaruhi,
i : ; namun tetap
¢» | Abdonsius Return On X2: Intensitas baiki. tinakat
c | Sitanggang | Assets (ROA) | Aset Tetap | MeMPerbaixi, tingka
%) - tarif pajak efektif.
= | (2022) Terhadap Tarif Begitu pula, porsi
o Pajak Efektif X3: Return asal ’ tetap
A Pada Perusahaan | On Assets memberikan dampak
= Makanan dan : positif yang relatif
Minuman yang | Y: Tarif kecil terhadap
Terdaftar Di Pajak Efektif | efektivitas tarif
Bursa Efek pajak. Di sisi lain,
Indonesia. kinerja profitabilitas
yang tercermin
melalui ROA
memiliki  kontribusi
yang signifikan dan
meningkatkan
efektivitas tarif pajak
perusahaan.
4§J Imelda R Analisis X1: Leverage | Leverage, intensitas
= | Purba, A. Pengaruh modal, dan
= | Mahendra, Leverage, X2: Intensitas | profitabilitas terbukti
— i ini : liki tingkat
5 | Witya Shalini | Intensitas Aset | Aset Tetap | Mem!
2 | (2024) Tetap, Intensitas pengaruh yang
o Modal dan X3: Intensitas rer)dzh terhadap; L‘if:cf
- N paja efektif,
5 Profltabllltas_ Modal sedangkan intensitas
< Terhadap Tarif aset tetap  tidak
; Pa._lak Efektlf X4 ’ . menunjukkan
ot Pada Perusahaan | Profitabilitas | pengaruh yang
‘; Srktor Industri signifikan.  Namun
=~ Barang Y: Tarif demikian,  apabila
& Konsumsi yang | Pajak Efektif | keempat  variabel
ket Terdaftar Di tersebut  dianalisis
= BEI Periode secara simultan, hasil
w 2021-2023 penelitian
P
"t
=
P
&
&,
=
=
;-
c
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@
o intensitas aset tetap,
o dan profitabilitas
o berperan dalam
o menjelaskan  variasi
® tarif pajak efektif.
5=. | Naella Amalia | Pengaruh X1: Capital | Leverage dan
= | Sri Amai, Capital Intensity | Intensity intensitas modal
” | Abdulloh Ratio, Net Profit | Ratio berpengaruh negatif
< | Mubarok, Eva Margin,dan signifikan  terhadap
Z | Anggra Yunita Leverage X2 Net ETR, tetapi _ tidak
o | (2023) : . | terhadap margin laba
‘< E]Efrl‘;?jsmx Profit Margin | o i profitabilitas
> memoderasi
© Rate_ De_ngan X3: Leverage pengaruh intensitas
Py Profitabilitas modal dan margin
© Sebagai Y: Effective | laba bersih terhadap
- Variabel Tax Rate ETR, sedangkan
Moderasi leverage tidak
PadaPerusahaan | Z: berperan  sebagai
Konsumen Profitabilitas | variabel moderasi.
NonPrimer
6 Selestina Analisis X1: leverage | Hasil penelitian
Batmomolin | Leverage, Firm menunjukkan
(2018) Size, Intensitas | X2: Firm bahwa hanya
Aset Tetap dan | Size ukuran perusahaan
Intensitas yang berpengaruh
Persediaan X3: intensitas | signifikan terhadap
Terhadap Tarif | aset tetap tarif pajak efektif,
Pajak Efektif sedangkan
X4: Intensitas | leverage, intensitas
Persediaan aset tetap, dan
intensitas
X5: Tarif persediaan  tidak
Pajak Efektif | berpengaruh

terhadap tarif pajak
efektif.
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@
7$ Syifa Nurul Tax Avoidance: X1: Capital Intensitas modal
= | Ardiana Capital And berpengaruh negatif
© | (2024) Inventory X2: Inventory | dan signifikan
g Intensity In BEI Intensity terhadap
©® Non-Cyclicals penghindaran pajak,
= (2019-2023) Y: Tax yang  menunjukkan
- Avoidance bahwa
= kecenderungan
c penghindaran pajak
= menurun seiring
= dengan
2 meningkatnya
» proporsi aset tetap.
=3 Berbeda dari
4] . .
- hipotesis awal,
s intensitas persediaan
= juga  menunjukkan
pengaruh negatif
yang signifikan.
Secara simultan,
kedua variabel
tersebut berpengaruh
signifikan  terhadap
penghindaran pajak
8 Sri Pengaruh X1: Ukuran Hasil penelitian
Widiyaningsi | Ukuran Perusahaan menunjukkan
, Herlambang | Perusahaan, bahwa ukuran
Adi Tingkat Hutang, | X2: Tingkat | perusahaan dan
Gunawan, Intensitas Hutang tingkat hutang
Joni Effendi | Persediaan tidak berpengaruh
(2021) Terhadap Tarif | X3: Intensitas | secara  signifikan
Pajak Efektif Persediaan terhadap effective
pada Perusahaan tax rate, sedangkan
Manufaktur sub | Y: Tarif intensitas
Sektor Aneka Pajak Efektif | persediaan
Industri yang berpengaruh secara
Terdaftar di signifikan terhadap
Bursa Efek effective tax rate.
Indonesia
Periode 2016-
2020
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©
9, | Afni Elina Faktor-Faktor X1: Intensitas | Rasio utang terhadap
=~ | Saragih, yang Mempen | aset tetap ekuitas tidak
© | Bernardus garuhi Tarif memiliki  pengaruh
© | Baharuih Pajak Efektif | X2: yang signifikan
® | Alawa Pada Perusahaan | Profitabilitas Eﬁgifﬁz T:fsaénéz
2. | (2022) Manufaktur .y (ETR). Sebaliknya,
= Sektor Makanan | Y: Tarif tingkat  kepemilikan
- dan Minuman Pajak Efektif | joqt tetap yang lebih
— yang Terdaftar tinggi terbukti
= di Bursa Efek berkontribusi
2 Indonesia Tahun terhadap penurunan
» 2015-2019 tarif pajak efektif.
S Selain itu,
- profitabilitas  yang
s diproksikan  dengan
= Return on Assets
(ROA) berpengaruh
positif dan signifikan
terhadap ETR.

10 | Anshu Corporate tax X1:a karakteristik
Duhoon and | avoidance: a systematic perusahaan, —koneksi
Mohinder systematic literature politik, serta aktivitas
Singh literature review | review tanggung jawab
(2023) and future sbzi;)aelngarfﬁrusahaan

rgsear_ch X2: future terhadap keputusan
directions rgsear_ch perpajakan.  Selain
directions itu, hasil penelitian
o ini mengidentifikasi
2 Y: Corporate | bahwa perilaku
® tax avoidance | penghindaran pajak
= memiliki dampak
g yang  kontradiktif
= terhadap nilai
- perusahaan,
=) pertumbuhan  pasar,
< dan keputusan
E pengungkapan
= transparansi
= perusahaan.
= Yang membedakan penelitian ini dari penelitian sebelumnya adalah
W

pgriode penelitiannya, yang mencakup periode 2022-2024. Fokus analisis dalam

=

stadi ini ditujukan kepada industri pengolahan makanan dan minuman yang telah
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©

ni%mperoleh status pencatatan resmi di Bursa Efek Indonesia, mendapat manfaat
-~

d&ri penambahan variabel independen.

eyd

28 Kerangka Pemikiran

Penyusunan kerangka konseptual penelitian ini bertumpu pada penjabaran

téori dan bukti empiris dari studi sebelumnya. Kedua komponen tersebut

NSENIN A

nggmberikan arah dalam memetakan interaksi yang terjadi antara variabel

©
independen dan variabel dependen. dijelaskan dan ditunjukkan menggunakan
©
kerangka kerja ini:
Gambar 2.1
Skema Kerangka Berpikir
Intensitas Aset Tetap
(X1) H1
: : H2 P :
O] Intensitas Persediaan Tarif Pajak Efektif
f+¥]
o (X2) (Y)
@,
E Leverage (X3) H3
=
25 Pengembangan Hipotesis
=
L
@, Pernyataan mengenai sesuatu yang diterima sebagai kebenaran untuk
<

séinentara waktu disebut hipotesis. Hipotesis juga dapat dipahami sebagai

S

pgfnyataan yang akan diselidiki dan sebagai perbaikan sementara untuk suatu
j+¥]
=1
masalah. Hipotesis dalam penelitian ini dilandaskan pada rumusan masalah,

<]
tla_uan, dan kerangka konseptual yaitu:

Nery wisey|
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2.10.1. Pengaruh Intensitas Aset Tetap terhadap Tarif Pajak Efektif

Intensitas Aset Tetap menggambarkan banyaknya investasi yang
dilakukan perusahaan terhadap aset tetap. Perusahaan yang memiliki aset
tetap dapat mengurangi pembayaran pajaknya dari penyusutan aset tetap

perusahaan setiap tahunnya.

Berdasarkan Teori keagenan, agen memanfaatkan dana perusahaan yang
belum terpakai untuk diinvestasikan ke dalam aset tetap. Tujuannya adalah
agar perusahaan memperoleh beban penyusutan yang lebih besar atas aset
tetap tersebut, sehingga dapat dimanfaatkan sebagai pengurang laba kena
pajak. Perusahaan dengan intensitas aset tetap yang tinggi dapat
meningkatkan kapasitas produksi (Ariani, 2025). Kapasitas produksi yang
meningkat menyebabkan pendapatan dari penjualan akan meningkat
sehingga laba perusahaan juga meningkat. Ketika laba perusahaan
meningkat maka pembayaran pajaknya juga akan besar sehingga tarif pajak

efektif juga akan meningkat.

Hasil analisis ini tidak bertentangan dengan studi (Lubis, 2022) dan
(Purba et al., 2021) , karena keduanya menjelaskan bahwa intensitas aset

tetap berpengaruh terhadap tarif pajak efektif.

H1 : Intensitas aset tetap (capital intensity) berpengaruh terhadap tarif

pajak efektif
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2.10.2. Pengaruh Intensitas Persediaan terhadap Tarif Pajak Efektif

Intensitas  Persediaan ~ menggambarkan  bagaimana  perusahaan
menginvestasikan kekayaannya pada persediaan. Intensitas persediaan yang
besar dalam suatu perusahaan dapat menimbulkan biaya tambahan atas
persediaan tersebut seperti: biaya pembelian, biaya tenaga kerja, biaya
bahan baku, dan lain sebagainya yang dapat mengurangi laba perusahaan,
sehingga dapat meminimalkan pembayaran pajak perusahaan. Semakin
tinggi tingkat persediaan sebuah perusahaan, maka biaya tambahan atas

persediaan juga akan semakin besar (M. R. Sari & Indrawan, 2022).

Berdasarkan teori keagenan, agen akan membebankan biaya tambahan
atas persediaan tersebut untuk menekan beban pajak yang ditanggung
perusahaan. Perusahaan dengan persediaan tinggi akan mengalami
peningkatan pada penjualan, ketika penjualan meningkat maka laba juga
akan meningkat sehingga pembayaran pajak perusahaan meningkat dan
menyebabkan tarif pajak efektif mengalami peningkatan (Ariani, 2025).
Hasil analisis ini sejalan dengan penelitian (Pratiti et al., 2024) yang

menyatakan bahwa intensitas persediaan mempengaruhi tariff pajak efektif.

H2: Intensitas persediaan (inventory intensity) berpengaruh terhadap

tarif pajak efektif

2.10.3. Pengaruh Leverage terhadap Tarif Pajak Efektif

Leverage menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menggunakan

utang sebagai sumber pendanaan untuk membiayai aset dan kegiatan
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operasionalnya. Tingkat leverage yang tinggi menunjukkan bahwa
perusahaan lebih banyak menggunakan dana yang berasal dari kewajiban
dibandingkan dengan modal sendiri. Pada umumnya, perusahaan
menggunakan utang yang diperolehnya untuk keperluan investasi, sehingga
utang tersebut dapat menghasilkan pendapatan di luar usaha utama
perusahaan (Afifah & Hasymi, 2020). Kondisi ini akan meningkatkan laba
perusahaan yang pada akhirnya berpengaruh terhadap besaran penghasilan
kena pajak (PKP). Ketika penghasilan kena pajak meningkat, maka beban

pajak yang harus dibayarkan oleh perusahaan juga akan semakin besar.

Namun demikian, perusahaan dengan tingkat leverage yang tinggi
umumnya berada dalam pengawasan yang lebih ketat dari pihak kreditur.
Dalam perspektif teori keagenan, utang berfungsi sebagai mekanisme
pengendalian yang dapat membatasi perilaku oportunistik manajemen,
termasuk dalam praktik penghindaran pajak. Pengawasan yang ketat
tersebut mendorong perusahaan untuk lebih patuh terhadap peraturan
perpajakan dan mengurangi praktik penghindaran pajak secara agresif.
Akibatnya, beban pajak yang dibayarkan perusahaan cenderung lebih tinggi
yang tercermin dalam meningkatnya nilai Effective Tax Rate (ETR). Hasil
analisis ini tidak bertentangan dengan studi (Salfa Bela, 2023) dan (Sjahril
et al,, 2020) ia menegaskan bahwa tarif pajak efektif dipengaruhi oleh

leverage.

H3: Leverage berpengaruh terhadap tarif pajak efektif
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BAB III

METODE PENELITIAN

Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis serta mengevaluasi pengaruh

Inyiuledio yeq o

tiga variabel independen intensitas aset tetap, intensitas persediaan, dan leverage
=

t@pghadap variabel dependen berupa tarif pajak efektif. Adapun populasi penelitian
o

mencakup seluruh perusahaan subsektor makanan dan minuman yang tercatat di

j4Y]
Barsa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022 hingga 2024.
3.2 Jenis Penelitian

Dalam penelitian ini digunakan pendekatan kuantitatif, yakni metode yang
memproses data berbasis angka dan menerapkan teknik statistik sebagai dasar

dalam pengujian dugaan penelitian

93]
3:8 Jenis dan Sumber Data
o
::'T Sumber data kuantitatif sekunder dalam studi ini berasal dari laporan
B8

kenangan perusahaan-perusahaan industri makanan dan minuman yang terdaftar

n

dg-Bursa Efek Indonesia pada rentang waktu 2022 sampai 2024. Sebagaimana

dﬁyatakan oleh (Sugiyono, 2016) Data sekunder adalah jenis data yang tidak
<

dikumpulkan langsung oleh orang yang membutuhkannya, melainkan diperoleh
7))

dggi pihak lain atau melalui dokumen yang sudah ada. Data ini berperan sebagai

e

=
pelengkap untuk menambah informasi yang diperlukan dari data primer.

33
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Sementara itu, Situs web resmi perusahaan dan situs web Bursa Efek

onesia ( www.idx.co.id ) menjadi sumber data utama penelitian ini. Selain itu,

nfateri dari internet, literatur, publikasi, catatan perpustakaan, dan penelitian

w

sgﬁelumnya merupakan sumber data tambahan yang mendukung penelitian ini,
~

t&pi tidak berasal langsung dari sumber aslinya.
=

nely eysis

w
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Populasi dan Sampel Penelitian

34.1 Populasi

Populasi adalah sekumpulan unit penelitian, baik berupa orang maupun
objek, yang memiliki atribut khusus dan dipertimbangkan relevan oleh
peneliti sebagai dasar untuk melakukan analisis dan menarik kesimpulan
akhir (Sugiyono, 2017). Dalam studi ini, populasi mencakup keseluruhan
perusahaan yang memperoleh status terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama tahun 2022-2024. Data yang diperoleh dari portal resmi BEI
menunjukkan bahwa terdapat empat puluh perusahaan yang masuk dalam

kategori tersebut.

1.2 Sampel Penelitian

Sampel berfungsi sebagai perwakilan dari populasi yang memuat aspek
jumlah serta karakteristik populasi secara keseluruhan (Sugiyono, 2017).
Pengambilan sampel secara purposive merupakan metode yang digunakan
dalam studi ini. Purposive sampling adalah pendekatan dalam pengambilan

sampel yang mengharuskan peneliti memilih subjek dengan memperhatikan


http://www.idx.co.id/
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karakteristik yang sesuai dengan kebutuhan studi (Sugiyono, 2017). Kriteria

sampel berikut diterapkan dalam penelitian ini:

1. Ruang lingkup penelitian mencakup seluruh perusahaan yang
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bergerak pada subsektor industri manufaktur makanan dan
minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2022-2024.

Selama kurun pengamatan 2022-2024, perusahaan manufaktur
makanan dan minuman yang disertakan dalam penelitian tidak
menunjukkan kerugian, ditunjukkan dengan laba sebelum pajak
yang bernilai positif. Kriteria ini ditetapkan karena pengenaan
pajak penghasilan hanya berlaku apabila entitas memperoleh laba,
sehingga perusahaan yang mengalami rugi tidak dikenakan pajak
dan tidak relevan untuk dianalisis dalam konteks penelitian ini.
Perusahaan makanan dan minuman yang menjadi objek penelitian
adalah entitas yang menerbitkan laporan keuangan tahunan secara
lengkap sepanjang tahun 2022-2024. Kelengkapan laporan
keuangan menjadi syarat utama agar seluruh variabel penelitian
dapat dianalisis secara utuh, sehingga perusahaan dengan data

yang tidak lengkap dikeluarkan dari pemilihan sampel.
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Tabel 3.1

Penentuan Jumlah Sampel Penelitian

No Kriteria Pengambilan Sampel Jumlah

1 | Perusahaan manufaktur sektor makanan 40
dan minuman yang terdaftar di BEI
periode 20222024

2 | Perusahaan yang tidak menyampaikan 3)
laporan keuangan secara lengkap selama
3 tahun berturut-turut (2022-2024)

3 | Perusahaan yang memiliki data tidak 3)
konsisten atau tidak menyajikan elemen
variabel yang dibutuhkan (aset

tetap, persediaan, laba, beban pajak)

4 | Perusahaan yang merugi secara berturut- @)
turut sehingga ETR tidak relevan
dihitung (ETR negatif/0 karena rugi
fiskal)

Total Sampel 27

Sumber: Diolah dari laporan keuangan perusahaan makanan

daminuman yang terdaftar di BEIL, melalui www.idx.co.id
Penelitian ini berfokus pada 27 perusahaan dengan periode pelaporan
keuangan tiga tahun (2022, 2023, dan 2024) Selaras dengan Kkriteria
pemilihan sampel purposive yang telah dijabarkan pada uraian sebelumnya,
penelitian ini menggunakan beberapa perusahaan manufaktur pada sektor
makanan dan minuman sebagai sampel. Seluruh perusahaan yang dipilih
tersebut merupakan perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI):


http://www.idx.co.id/
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Tabel 3.2
Sampel Perusahaan Manufaktur
No Nama Perusahaan Kode
Perusahaan

1 | PT Akasha Wira International Thk ADES
2 | PT Asia Sejahtera Mina Tbhk AGAR
3 | PT FKS Food Sejahtera Thk AISA
4 | PT Estika Tata Tiara Thk BEEF
5 | PT Jobubu Jarum Minahasa BEER
6 | PT Formosa Ingredient Factory Tbhk BOBA
7 | PT Budi Starch & Sweetener Thk BUDI
8 | PT Campina Ice Cream Industry Thk CAMP
9 | PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbhk CEKA
10 | PT Sariguna Primatirta Thk CLEO
11 | PT Cisarua Mountain Dairy Thk CMRY
12 | PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk. CPIN
13 | PT Central Proteina Prima Thk CPRO
14 | PT Toba Surimi Industries Tbk CRAB
15 | PT Dewi Shri Farmindo Thk DEWI
16 | PT Delta Djakarta Thk DLTA
17 | PT Dharma Samudera Fishing industries Thk DSFI
18 | PT Morenzo Abadi Perkasa Thk ENZO
19 | PT FKS Multi Agro Thk FISH
20 | PT Aman Agrindo Tbk GULA
21 | PT Gozco Plantations Thk GZCO
22 | PT Indo Boga Sukses Thk IBOS
23 | PT Indofood CBP Sukses Makmur ICBP
24 | PT Era Mandin Cemerlang Thk IKAN
25 | PT Indofood Sukses Makmur Thk INDF
26 | PT Jhonlin Agro Raya Thk JARR
27 | PT Japfa Comfeed Indonesia Thk JPFA

Sumber: perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI,

melalui www.idx.co.id
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Metode Pengumpulan Data

Berikut ini dijabarkan pendekatan yang digunakan dalam pengumpulan

a untuk keperluan penelitian ini:

1. Studi Kepustakaan
Tahap pertama pengumpulan data adalah tinjauan pustaka, yang
melibatkan membaca, memeriksa, dan melaksanakan peninjauan kritis

terhadap sumber-sumber literatur yang beragam, mencakup buku-buku

nery eysng Nin Y@ erdio ygH o

akademik,artikel-artikel jurnal yang relevan, makalah, penelitian
sebelumnya, dan materi lain yang berkaitan dengan masalah yang sedang
diselidiki.
2. Dokumentasi
Laporan tahunan dan keuangan untuk tahun 2022-2024 perusahaan

manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

7))
g (BEI) digunakan sebagai data sekunder dalam dokumentasi. Situs web BEI
o
E menyediakan akses ke data sekunder, yang dapat dikumpulkan, dipilih,
po¥]

2- dan dijadikan sampel untuk analisis studi.
5

3% Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel
a
s
< Untuk tujuan penelitian ini, model regresi linier berganda digunakan
o

sé}%agai alat analisis guna meneliti pengaruh simultan dari tiga variabel

independen (X) terhadap variabel dependen (Y).

nery wisey yjredg ugjm



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

AVIY VISNS NIN
——
I

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

nely e)sns NiN !jiw ejdio yeH o

nery wisey JireAg uejng jo A}JISIaATU() dDTWIR]S] 3)©1S

39

3.6.1  Variabel Dependen

Dalam konteks analisis ilmiah, variabel dependen menggambarkan
fenomena yang dipengaruhi oleh variabel independen dan seringkali
menjadi indikator hasil dari perubahan yang terjadi pada variabel bebas
(Sugiyono, 2017). Sebagai fokus penelitian, variabel dependen dalam studi
ini adalah tarif pajak efektif. Rasio yang menghitung beban pajak yang
dibayarkan terhadap laba sebelum pajak disebut tarif pajak efektif (A.
Saragih & Halawa, 2022). Beban pajak aktual dapat ditentukan dengan
menggunakan tarif pajak efektif. Penggunaan tarif pajak efektif yang rendah
dianggap lebih menguntungkan, dimana tarif tersebut ditentukan melalui
perbandingan antara beban pajak dan laba sebelum pajak, seseorang dapat
menentukan tarif pajak efektif, yang tidak dilakukan klasifikasi yang
membedakan antara kewajiban pajak yang jatuh tempo pada periode
berjalan dan kewajiban pajak yang ditangguhkan ke periode selanjutnya
(Lubis, 2022), indikator Tarif Pajak Efektif dapat dihitung dengan merujuk
pada beban ajak enghasilan dibagi laba sebelum pajak (Kurniawan, 2019).

Dengan menggunakan rumus sebagai berikut:

Beban Pajak Penghasilan

Tarif Pajak Efektif =
Laba Sebelum Pajak
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3.6.2  Variabel Independen

Variabel yang mempengaruhi, mengubah, atau menimbulkan variabel
dependen (terikat) dikenal sebagai variabel independen (bebas) (Sugiyono,
2017). Dalam penelitian ini, faktor-faktor yang berperan sebagai variabel
independen terdiri dari intensitas aset tetap, intensitas persediaan, dan

leverage.

1. Intensitas Aset Tetap

Indikator intensitas aset tetap digunakan untuk menilai jumlah
dana yang digunakan perusahaan dalam pengadaan dan pemeliharaan
aset tetap (Pamulang, 2024). Rasio yang dikenal sebagai "intensitas aset
tetap" menunjukkan berapa banyak seluruh jumlah investasi aset tetap
bisnis (Lubis, 2022). Seluruh aset berwujud jangka panjang perusahaan,
meliputi gedung, peralatan, serta tanah, dikompilasi dan disajikan
dalam laporan neraca sebagai total aset tetap (Lubis, 2022). Alasan
yang disebutkan di atas mengarah pada kesimpulan bahwa dalam
analisis keuangan, indikator intensitas Aset Tetap dapat dihitung dengan
merujuk pada akumulasi total aset tetap serta total aset perusahaan
(Gozali & Tedjasuksmana, 2019) Adapun pengukurannya dengan

menggunakan rumus:

Aset Tetap
Total Aset

Intensitas Aset Tetap =
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2. Intensitas Persediaan
Indikator intensitas persediaan merefleksikan tingkat keterlibatan
aset perusahaan yang diinvestasikan dalam bentuk persediaan, yang
mencerminkan prioritas alokasi modal terhadap komponen tersebut
(Monica & Josephine, 2024). Rasio yang disebut intensitas persediaan
menggambarkan berapa banyak yang dikeluarkan perusahaan untuk
persediaan dalam kaitannya dengan keseluruhan asetnya (E. Putri,
2022). Dengan menghitung frekuensi perputaran persediaan selama
periode waktu tertentu, rasio intensitas persediaan menunjukkan
seberapa baik suatu bisnis mengelola investasi persediaannya. Selain
itu, intensitas persediaan memberikan gambaran umum tentang berapa
banyak uang yang telah diinvestasikan suatu bisnis dalam persediaan
dan seberapa baik pengelolaan investasi tersebut. Argumen yang
disebutkan di atas mengarah pada kesimpulan bahwa nilai persediaan
dibandingkan dengan total aset dapat digunakan untuk mengukur
intensitas persediaan (Kurniawan, 2019). Adapun pengukurannya

dengan menggunakan rumus:

Intensitas Persediaan = Persediaan
Total Aset

3. Leverage

Tingkat di mana suatu bisnis menggunakan uang pinjaman untuk
membiayai aset dikenal sebagai leverage (Monica & Josephine, 2024).

Istilah leverage digunakan untuk menilai sejauh mana perusahaan
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mampu memenuhi seluruh utangnya, baik yang bersifat jangka pendek
maupun jangka panjang, terutama saat perusahaan berada dalam kondisi
likuidasi atau pembubaran aset (Monica & Josephine, 2024). Total
liabilitas dibandingkan dengan total aset untuk menentukan leverage

(Dewi, 2022). Adapun pengukurannya dengan menggunakan rumus:

Total Liabilitas
Leverage =

Total Aset

Metode Analisis Data

Teknik untuk memproses variabel terkini untuk menghasilkan temuan dan

kesimpulan penelitian yang bermakna dikenal sebagai pendekatan analisis data.

nery wisey JireAg uejng jo A}JISIaATU() dDTWIR]S] 3)©1S

3.7.1  Analisis Statistik Deskriptif

Metode statistik yang dikenal dengan statistik deskriptif digunakan
sebagai alat untuk mengevaluasi data yang bertujuan untuk memberi
penggambaran ataupun penjelasan terhadap data yang berhasil dikumpulkan
dengan tidak melakukan temuan yang berlaku untuk pengolahan data,
analisis deskriptif biasanya mempertimbangkan tiga ukuran utama, yaitu
batas bawah atau nilai minimum, batas atas atau nilai maksimum, dan
ukuran tengah berupa nilai rata-rata, serta setandar devisi merupakan
komponen utama dari suatu data yang dapat diamati dengan menggunakan

statistik deskriptif (Aridan, 2025).
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3.7.2  Uji Asumsi Klasik

Dalam proses pengujian empiris, ketidaksesuaian terhadap asumsi klasik
sering kali teridentifikasi, sehingga diperlukan penerapan diagnostik model
estimasi untuk mengevaluasi probabilitasnya. Metode Ordinary Least
Squares (OLS) diterapkan guna mendapatkan estimasi parameter yang
optimal, memungkinkan deteksi potensi pelanggaran terhadap asumsi

klasik. proseis ideintifikasi ini teirdiri dari :

1. Uji Normalitas

Menurut Chang (2023), Tujuan pengujian ini adalah untuk
mengevaluasi probabilitas normalitas distribusi dalam regresi variabel
independen dan model residual. Biasanya, Keabsahan suatu model
regresi sebagian besar bergantung pada normalitas distribusi data yang
digunakan. Uji Kolmogorov-Smirnov digunakan untuk menilai apakah
data memenuhi asumsi normalitas. Hasil uji ini diinterpretasikan
melalui nilai signifikansi: nilai lebih besar dari 0,05 menunjukkan
distribusi data yang normal, sedangkan nilai kurang dari 0,05
menandakan adanya penyimpangan dari distribusi normal.
2. Uji Multikolinearitas

Ghozali (2018:107) menjelaskan pengujian multikolinearitas
memiliki tujuan guna mengidentifikasi deteksi adanya interkorelasi
antar variabel independen menjadi langkah penting dalam penilaian
kualitas suatu model regresi. Uji multikolinearitas dilakukan untuk

mengecek apakah terdapat korelasi yang tinggi antara variabel
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independen dalam model regresi. Model regresi yang baik sebaiknya
bebas dari multikolinearitas, karena adanya hubungan yang kuat antar
variabel bebas dapat menyebabkan koefisien regresi menjadi tidak tidak
stabil dan hasil interpretasi menjadi kurang akurat.
a. Jika profitabilitas Jarque-Bera > 0,05 maka residual
berdistribusi normal
b. Jika profitabilitas Jarque-Bera < 0,05 maka residual
berdistribusi tidak normal

3. Uji Heteroskedastisitas

Menurut (Ghozali 2018:137) Tujuan pengujian ini adalah untuk
memastikan apakah varians antara residual antar observasi dalam model
regresi berbeda atau tidak sama. Heteroskedastisitas merupakan
keadaan di mana varians residual bervariasi, sedangkan
homoskedastisitas merupakan keadaan di mana varians tetap konstan.
Proses verifikasi dilakukan melalui uji  Breusch-Godfrey, yang
mengevaluasi korelasi antara Variabel dependen adalah residual absolut
untuk setiap variabel independen. Selisih antara nilai prediksi dan
observasi empiris dikenal sebagai residual, dan absolut mengacu pada
magnitudo tanpa arah. Uji Breusch-Godfrey dimanfaatkan untuk
menilai hubungan residual absolut terhadap variabel bebas. Tidak ada
tanda heteroskedastisitas jika nilai p uji Breusch-Godfrey lebih besar

dari 0,05.
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3.7.3 Pemilihan Model Data Panel

Regresi data panel dapat dinilai menggunakan tiga model analitis:
efek acak, efek tetap, dan efek umum. Setiap model memiliki atribut
keunggulan dan keterbatasan yang secara inheren membedakannya dari
model lainnya. Asumsi peneliti dan prasyarat untuk pemrosesan data
statistik yang tepat guna menjamin hasil yang valid secara statistik
menentukan model mana yang dipilih. Oleh karena itu, tahap awal
penelitian ini difokuskan pada pemilihan model terbaik dari tiga model

yang dapat digunakan.

1. Model Data Panel

1) Model Common Effect

Estimasi efek umum menetapkan nilai koefisien yang seragam
bagi seluruh unit analisis dan sepanjang waktu, sehingga menjadi
teknik paling sederhana untuk analisis data panel. Metode ini
mengintegrasikan data cross-sectional dan deret waktu tanpa
memperhitungkan perbedaan karakteristik antar individu maupun
variasi temporal. Dengan asumsi ini, pendekatan Ordinary Least
Squares (OLS) dapat digunakan untuk mengestimasi model (Purba et

al., 2021).

2) Model Fixed Effect
Menurut Sthombing (2021) model fixed effect mengasumsikan

bahwa karakteristik masing-masing individu itu berbeda dalam
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berbagai kurun waktu. perbedaaan ini dicerminkan Intersep yang
berbeda pada tiap unit menunjukkan heterogenitas individual.
Pendekatan Least Squares Dummy Variable (LSDV) merupakan
regresi OLS yang menggunakan variabel dummy untuk menangkap
efek tetap antarindividu, dengan intersep yang berbeda di setiap
bisnis, sehingga perubahan pada variabel dummy dapat digunakan
untuk memisahkan intersep. Variabel dummy digunakan untuk
merepresentasikan efek dari masing-masing perusahaan investasi.
3) Model Random Effect

Data panel, di mana faktor gangguan dapat dikaitkan lintas
waktu dan individu, diperkirakan menggunakan model efek acak
(Sakti, 2018). Pada model ini masalah yang bisa timbul adalah
berkurangnya derajat kebebasan, yang mengakibatkan penurunan
efisiensi parameter. Oleh karena itu, Metode berbasis efek acak yang
digunakan dalam penelitian ini untuk menyelesaikan masalah

tersebut.

Dalam analisis data panel tidak semua model digunakan secara
bersamaan, tetapi perlunya dilakukan pemilihan model data panel yang
paling sesuai dan tepat melalui uji spesifikasi (Salsabila et al., 2022).
Dengan uji spesifikasi ini, model terbaik akan dipilih didasarkan pada
kesesuaian dengan struktur data penelitian. Kesesuaian model penelitian
memiliki implikasi signifikan terhadap akurasi estimasi serta kredibilitas

hasil analisis dalam menggambarkan hubungan empiris antar variabel
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yang diteliti dan menghindari bias dalam interpretasi hasil atau
memastikan bahwa kesimpulan yang diambil tidak salah akibat dari
penggunaan model yang tidak sesuai, sehingga dapat meningkatkan

validitas reliabilitas temuan penelitian.

2. Uji Spesifikasi Mode
Setelah melakukan estimasi pada ketiga model tersebut, tahap
berikutnya pemilihan model regresi pada data panel harus disesuaikan
dengan tujuan penelitian serta karakteristik dataset yang digunakan.
Model Common Effect, Fixed Effect, maupun Random Effect dapat
dievaluasi melalui uji statistik tertentu, yakni uji Hausman, uji Lagrange
Multiplier (LM), dan uji F (Chow), untuk menetapkan model yang paling
representatif terhadap data.
1) ChowTest
Menurut Elviatiwi (2022:104), uji ini berguna dalam
menentukan manakah metode yang lebih sesuai, apakah metode
Common Effect atau metode Fixed Effect. Hipotesis pada uji chow
yaitu:
HO : Model yang digunakan yaitu Common Effect Model atau
pooled Ordinary Least Square (OLS)
H1 : Model yang lebih sesuai yaitu Fixed Effect Model

2) Hausman Test

Menurut Elviatiwi (2022:105), uji ini berguna Penentuan

metode yang paling sesuai dilakukan melalui analisis terhadap
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kriteria-kriteria yang relevan ntuk membuat keputusan saat

menggunakan metode Efek Acak atau Efek Tetap:

HO : Model tepat digunakan adalah Metode Random Effect

H1 : Model yang lebih sesuai adalah Metode Fixed Effect

Pendekatan optimal adalah metode efek tetap karena HO
ditolak jika nilai-p uji chi-kuadrat cross-section kurang dari a =
5%. Namun, pendekatan efek acak digunakan jika nilai-p uji chi-
kuadrat cross-section adalah a = 5%, yang dalam hal ini HO
diterima.

3) Langrangge Multiplier (LM)

Menurut Elviatiwi (2022:105), Uji LM berfungsi untuk
menilai model yang optimal antara Random Effect dan Common
Effect. Metode pengujian ini memakai distribusi chi-kuadrat, di
mana derajat kebebasan ditentukan oleh jumlah variabel
independen. Hasil uji ini kemudian dijadikan acuan dalam
pengambilan keputusan terkait model yang akan dipakai yaitu:

HO : Model yang digunakan adalah Metode Common Effect

HI1 : Model yang lebih sesuai adalah Metode Random Effect

Hasil uji Breusch-Pagan berperan dalam menentukan model
regresi data panel yang optimal. Ketika nilai p-value berada di
bawah 0,05, model Random Effect dianggap lebih valid daripada
Fixed Effect, sehingga analisis panel sebaiknya mengadopsi

pendekatan Random Effect. Sebaliknya, jika p-value melebihi



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

AVIY VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-Buepun 16unpuijig eydin yeH

nely e)sns NiN !jiw ejdio yeH o

nery wisey JireAg uejng jo A}JISIaATU() dDTWIR]S] 3)©1S

49

0,05, model Common Effect lebih tepat diterapkan, dan Random

Effect tidak layak digunakan dalam regresi.

3. Uji Hipotesis

Untuk memutuskan apakah suatu penelitian ini menerapkan

prosedur pengujian hipotesis dengan tujuan menilai apakah hipotesis
yang diajukan dapat diterima atau sebaliknya ditolak. Pengujian ini
difokuskan pada pemeriksaan hubungan antara variabel independen dan
dependen. Sebagai metode analisis, regresi data panel digunakan untuk

mengevaluasi dan menafsirkan hasil hipotesis secara komprehensif.

1. Analisis Regresi Data Panel

Data panel merupakan perpaduan atau kombinasi antara data
silang (Cross Section) dan data runtut waktu (Time Series).
Dalam penelitian kuantitatif, data yang mengombinasikan
dimensi cross-sectional dan time series sering disebut data
gabungan. Jenis data ini juga dikenal dengan sebutan data
mikropanel, data longitudinal, serta dianalisis menggunakan
kerangka riwayat peristiwa atau analisis kohort.

Data panel seringkali menghasilkan koefisien intersep dan
kemiringan Hal ini bervariasi tergantung pada organisasi dan era.
Akibatnya, asumsi yang dibuat mengenai koefisien intersep dan
kemiringan serta variabel gangguan memiliki dampak yang
signifikan terhadap hasil proses estimasi persamaan. Berikut

adalah persamaan regresi data panel :
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ETR_it = B0 + B1AST it + B2PER it + B3LEV it + ¢ _it

Ket:

ETR = Tarif Pajak (Efektif Elfeiktif Tax Ratei/EIRT)

B0 = Konstanta

B1 = Pengaruh Intensitas Aset Tetap

B2 = Intensitas Persediaan

B3 = Leverage

¢ = faktor lain di luar model

2. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t)

Uji-t merupakan metode statistik yang digunakan untuk
mengukur kontribusi relatif dari setiap variabel independen
terhadap perubahan yang terjadi pada variabel dependen.
Signifikansi pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat
ditentukan apabila nilai probabilitas t berada di bawah 0,05
(Ghozali 2018:98). Berikut aturan dalam menentukan penolakan
dan penerimaan hipotesis:

1) Apabila nilai probabilitasnya kurang dari 0,05, yang

menunjukkan setiap variabel bebas mempengaruhi

variabel terikat secara terpisah, maka hipotesis diterima.
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2) Apabila nilai probabilitasnya lebih besar dari 0,05 yang
menunjukkan variabel bebas tidak mempunyai pengaruh
terhadap variabel terikat, maka hipotesisnya ditolak.

3. Koefisien Determinasi (R 2)

Koefisien determinasi (R?) dipakai untuk mengukur proporsi
variasi dalam variabel dependen yang dapat dijelaskan oleh
model, sehingga menjadi alat evaluasi kinerja model secara
kuantitatif (Ghozali 2018:97). Apabila nilai R? relatif rendah, hal
ini menandakan bahwa variabel eksogen memiliki kapasitas yang
terbatas dalam menjelaskan perubahan atau variasi pada variabel
dependen berkurang. Sebaliknya, jika nilainya berada di sekitar
satu, maka variabilitas yang terjadi pada variabel dependen secara
substansial dapat diatribusikan kepada variabel independen, yang
menunjukkan bahwa model memiliki kemampuan prediktif

terhadap dinamika variabel dependen.
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KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh intensitas aset

tetap, intensitas persediaan, dan Leverage terhadap Tarif Pajak Efektif

pada Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman yang

Terdaftar di BEI Periode 2022-2024. Berdasarkan hasil penelitian seperti

yang telah di uraikan pada bab sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

1.

Intensitas Aset Tetap berpengaruh terhadap tarif pajak efektif
perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin tinggi intensitas aset tetap yang dimiliki perusahaan,
maka cenderung meningkatkan tarif pajak efektif yang harus
dibayarkan. Kondisi ini dapat disebabkan oleh perusahaan dengan aset
tetap yang tinggi umumnya memiliki aktivitas operasional yang besar
dan stabil, sehingga menghasilkan laba yang lebih tinggi dan
berdampak pada meningkatnya beban pajak.

Intensitas Persediaan berpengaruh terhadap tarif pajak efektif
perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Hal ini menunjukkan

bahwa semakin tinggi intensitas persediaan yang dimiliki perusahaan,

78
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maka cenderung meningkatkan tarif pajak efektif yang harus
dibayarkan. Kondisi ini dapat disebabkan oleh meningkatnya aktivitas
operasional perusahaan yang didukung oleh ketersediaan persediaan
yang memadai, sehingga mendorong peningkatan volume penjualan
dan laba. Peningkatan laba tersebut pada akhirnya berdampak pada
meningkatnya beban pajak yang harus ditanggung oleh perusahaan.
Leverage berpengaruh terhadap tarif pajak efektif perusahaan
manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Kondisi ini dapat
disebabkan oleh penggunaan utang sebagai sumber pendanaan yang
mendorong peningkatan aktivitas operasional dan investasi
perusahaan, sehingga menghasilkan pendapatan dan laba yang lebih
tinggi. Selain itu, tingkat leverage yang tinggi juga diikuti dengan
pengawasan yang lebih ketat dari pihak kreditur, sehingga perusahaan
cenderung lebih patuh terhadap peraturan perpajakan dan tidak
melakukan praktik penghindaran pajak secara agresif, yang pada
akhirnya menyebabkan tarif pajak efektif meningkat.

5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, dapat disimpulkan saran yang diharapkan
dapat bermanfaat bagi:

1. Perusahaan
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Perusahaan, khususnya sektor manufaktur makanan dan minuman,

diharapkan dapat lebih bijak dalam menentukan kebijakan struktur
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modal, terutama dalam penggunaan utang (leverage). Meskipun
leverage dapat digunakan sebagai sumber pendanaan, perusahaan perlu
mempertimbangkan dampaknya terhadap beban pajak efektif. Selain
itu, perusahaan juga diharapkan mampu mengelola strategi perpajakan
secara optimal tanpa melanggar peraturan yang berlaku, sehingga tetap
menjaga kepatuhan pajak dan reputasi perusahaan.

Peneliti Selanjutnya

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang
dapat mempengaruhi tarif pajak efektif, seperti ukuran perusahaan,
profitabilitas, corporate governance, Return On Assets, Tingkat Laba,
Arus Kas Bebas, dll. Selain itu, penelitian selanjutnya juga dapat
memperluas sampel penelitian ke sektor lain serta memperpanjang
periode pengamatan agar hasil penelitian menjadi lebih akurat dan

dapat digeneralisasi.
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5 = 2024 | Rp87.806.165.261 Rp412.748.681.710 0,2127
[ o
5 = 2022 | Rp53.632.527.980 Rp249.231.376.669 0,2152
3|
g 11 =“CMRY 2023 | Rp88.498.417.903 Rp412.590.561.105 0,2145
= = 2024 | Rp130.820.142.985 | Rp604.839.392.838 0,2163
}>*]
3 12 @ CPIN 2022 | Rp282.128.000.000 | Rp1.342.710.000.000 | 0,2101
8 =
= 2
p+¥]
c




NVIA VISNS NIN

C
Buele|q
nwnbuaw

LED A

iedwiaw

yekueq

uejbeqas

eAiey yninjes neje
I sIIny

wejep 1ul

de ymuaq

) unde

uiz edue

nsS NN Ul

.ne!H e)‘is

g

0,2046
00 ’
61.158.000.0 0,2023
Rpl.5 000 .
000.000 4.792.000. 0,1716
s \— 2023 5.367.000.0 3.537.180. 0 | 0226
—'!r fﬂ! 2024 Rp38 . 23.000.000 sz 996.885.000.00 0,2939
— 06.823. Rp2.996. .000 -
K x| ® 2022 Rp678797.000-00O Rp5256354000000 0,2939
= LcPRO 2023 | Rp6 53.000.000 256.354.000. 0,2311
2 go oCP 024 | Rp1.544.7 000.000 | Rp>. 563.000.000 2869
o o 2 3.000. 22.563. 0,
3 3 glﬁ = 2022 | Rp1.544.75 000.000 | Rp5 5.987.000.000 02048
e e ‘g = — Rp120.789. 00 Rp448. 83.334 - 4
S 535 = 2023 2.000.0 9.594.883. 0,161
.?., g {.E,l@ 3C 2024 Rp1.965.294.67 ROERS-4 251 0,16
g3 RE = 2022 P 182.764.353 Rp5.846.088. 0o | 02180
g = Z ) = 2023 Rpl. 38.220 94.211.660.00 02051
38 @ EWI Rp951.0 00 pr2o4. 452.000 i 0
(g ; o4 =) 2024 4.145.853.0 Rp251.130. 00 D21
S 323 Z 2022 | Rp64. 611.000 81.357.141.0 0,1701
S8 o 1.518. Rpl 82 }
RS 7)) 23 Rp5 2.000 63.792.3 2243
s 3ca SDLTA | 20 Rp38.989.742. = 6.884 | 0,
-‘E Q g16 iDL 2024 p4381_583-263 Rp15.583.556. 61 0,2182
29 < 2 2 | Rea 345 2.353.8 338
cg 'g i 202 Rp3.495.735. Rp15.93 545 04
S 9 v A 2023 P 477.193.797 Rp3.787.473 0,1011
a3 5 3.477. ' 06 :
£ g 217 | DSk 2024 Rp1 642.932.174 Rp_:,.651-54~°"162 0,1747
O =% Rpl. 49.2 4
22 284 31.7 ,222
e O |20 1.420.926. Al 592 | 0,
= o g ENZ 2024 Rp 62.156.068 501.164.324. 0.3409
=35 . : ,
5 119.8 Rp 654
2 5 3 Rp 28 426. 20
5 g = 2023 0.197.363.2 Rp1.997. y 0,22
02§ . FISH 2024 | Rpso. 2501408 Rp4.123.296.96 0,2484
£ga 2022 | Rpa4 Bl pl 928.067.978 0,1870
E. E}?}r 023 Rp915. 362 Rp 257.000.000 8023
e GULA 2024 Rp 000.000 2.071.000.0 02292
g, @ s 2 Rp9.685.000. Rp80. 99221 ’
2 - 023 00.000 608.14 0,3194
52 B 2023 2.2 2.697-401 p525-—°’85'000'000 0,2603
S CIBOS 2024 Rp1.331§1 000.000 Rp71' 444.693.000.000 0,2336
g @ : . : 4
3 = z 2022 Rp1'803.570 000.000 Rpll 499.337.000.000 0.1796
-2 /0. 11.499. 4
= o 2023 | Rp2.979 960.000.000 RpR 2.481.562.253 0,2522
2 23 | ZICBP 2024 Rp25825631141 R21249261808 0,1844
— \< R 4 . : 81 ’
8 o 2022 Rp315.008-2°7 Rp529.961.1 0.000 | 0.2538
a w 2023 > 732.518 2.318.765.000. 0,2639
= EIKAN Rp97. Rp12. 00.000
) 3.126.196. Rp15. 00.0
z 2022 | Rp 1.651.000.000 17.039.782.0
5 2023 Rp412.236000300 -
i DF 3.962.286.
3 25 | B 2024 | ko
2
Q)
c
5
&
4]
=

ue}
Iy wisey jiredg
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0,1366
0,2254
0,2208
0,2372
0,2500
0,2426

Rp48.273.695.591
Rp217.199.008.780
Rp334.601.502.767
Rp1.954.529.000.000
Rp1.261.237.000.000
Rp1.029.134.000.000 | Rp4.241.472.000.000

Rp6.591.815.381
Rp48.960.811.041
Rp73.875.971.310
Rp463.598.000.000
Rp315.315.000.000

2022
2023
2024
2022
2023
2024

ARR
JPFA

~© Hak ci ptia@ milik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

. Hak Cipta Rilindyngi Undang-Undang
u__._...mf . Dilaran§ engutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
m.' h‘“\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
: _ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

2:())
sZK;mﬁ_ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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_&gmplran 3. Tabulasi Intensitas Aset Tetap

‘nery eysng NiN Jefem BueAk uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbusd 'q

& Aset Tetap

® Imensltasf\set Tetap
oo QO Total Aset
®© 3 ° Q
S| (Do -
@ 3
= o (@]
= 3 = e
£
o @ =3 o
5 =2 2 —

Q £
=i A 4]
2 No Kode Tahun Aset Tetap Total Aset Total

LI Rp830.263.000.000 Rp1.645.582.000.000 | 0,5045
S8 | = 2022 P P :
22 3 =ADES
S
% %1§ - 2023 Rp855.072.000.000 Rp2.085.182.000.000 0,4101

O
38 § Z 2024 | Rp1.145.228.000.000 | Rp2.696.874.000.000 | 0,4247
22" | PAcaR | 2022 |  Rp52.608.061.778 Rp199.104.960.001 | 0,2642
=
D 52 i 2023 Rp53.373.108.248 Rp196.914.899.870 0,2710
(‘g_g m 2024 Rp68.763.680.670 Rp211.705.322.413 0,3248
g3 YAISA 2022 | Rp1.267.390.000.000 | Rp1.826.350.000.000 0,6939
q o B
§ g3 p 2023 | Rp1.353.335.000.000 | Rp1.850.004.000.000 | 0,7315
- gi 2024 | Rp1.344.066.000.000 | Rp1.964.172.000.000 | 0,6843
ol g 2022 Rp542.149.117.395 Rp615.017.828.200 0,8815
§' 4 BEEF 2023 Rp557.229.289.331 Rp690.330.534.107 0,8072
9 5 2024 Rp846.954.553.385 Rp2.194.978.339.107 | 0,3859
2 g . - 2022 Rp8.312.407.963 Rp71.106.829.941 0,1169
0 =
g €5 2023 Rp12.236.225.223 Rp248.128.956.030 0,0493
o 3 ’
8 8 2024 Rp21.601.312.286 Rp253.286.005.277 0,0853
ﬁ o 2022 Rp113.989.950.384 Rp164.088.907.388 0,6947
gi §6 BOBA 2023 Rp117.184.421.379 Rp175.625.458.035 0,6672
= 3 & 2024 Rp117.593.138.136 Rp183.109.536.269 0,6422
[®] -
@ g = 2022 | Rp1.591.329.000.000 | Rp3.173.651.000.000 | 0,5014
< = o
S 27 & BUDI 2023 | Rp1.619.694.000.000 | Rp3.327.846.000.000 | 0,4867
== =) J—
5 = 2024 | Rp1.551.827.000.000 | Rp3.817.011.000.000 | 0,4066
= =
e e 2022 Rp302.091.653.767 Rp1.074.777.460.412 | 0,2811
O o
e a8 gCAMP 2023 Rp586.839.412.218 Rp1.088.726.193.209 0,5390
= = 2024 Rp610.620.872.794 Rp1.083.173.624.832 | 0,5637
g E 2022 Rp334.289.113.146 Rp1.718.287.453.575 | 0,1945
a 9 E'CEKA 2023 Rp311.969.290.553 Rp1.893.560.797.758 | 0,1648
=l o 2024 Rp308.368.923.646 Rp2.385.281.736.023 | 0,1293
= @ 2022 | Rp1.313.254.794.687 | Rp1.693.523.611.414 | 0,7755
210 —CLEO 2023 | Rp1.763.224.170.757 | Rp2.296.227.711.688 | 0,7679
o
= = 2024 | Rp2.206.183.746.721 | Rp2.663.387.006.912 | 0,8283
El A 2022 | Rp2.198.036.000.000 | Rp6.223.251.000.000 | 0,3532
Q)
2 11 g_CMRY 2023 | Rp2.507.714.000.000 | Rp7.046.857.000.000 | 0,3559
& ;“ 2024 | Rp3.796.892.000.000 | Rp8.191.571.000.000 | 0,4635
5 12 = CPIN 2022 | Rp21.816.109.000.000 | Rp39.847.545.000.000 | 0,5475
[ -
g =
= £

j+¥]
c
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g

ud Y
f T=
R
_-\I' 72 2023 | Rp22.645.992.000.000 | Rp40.970.800.000.000 | 0,5527
-~z | @ 2024 | Rp21.451.309.000.000 | Rp42.791.000.000.000 | 0,5013
% :’ o3 - . 2022 | Rp4.671.198.000.000 | Rp6.833.737.000.000 | 0,6835
o o ag | 2023 | Rp4.482.250.000.000 | Rp6.856.338.000.000 | 0,6537
gg,‘g 9| o 2024 | Rp4.275.122.000.000 | Rp6.706.321.000.000 | 0,6375
88 2 2 2022 Rp63.775.395.046 Rp316.483.653.347 0,2015
g g %1@_ SCRAB 2023 Rp62.094.569.748 Rp346.532.444.380 0,1792
298¢ g = 2024 Rp58.425.389.382 Rp295.539.065.811 0,1977
2 = 3 2 |15 2022 Rp78.804.954.766 Rp160.203.701.956 0,4919
‘% 2 S1£ | CDEWI 2023 Rp82.293.750.943 Rp177.213.348.556 0,4644
;1‘%; g8 | 2 2024 Rp75.594.112.005 Rp181.011.531.921 0,4176
§ = % il 2022 Rp141.773.547.000 Rp1.307.186.367.000 | 0,1085
=9 Sl6 @ DLTA 2023 | Rp147.795.483.000 | Rp1.208.050.010.000 | 0,1223
8337 ® 2024 | Rp158.954.457.000 Rp1.118.177.188.000 | 0,1422
5 gg X 2022 | Rp158.090.414.545 Rp390.694.004.239 0,4046
c§ar 2 DSFI 2023 | Rp159.952.342.201 Rp411.881.217.220 | 0,3883
249 = 2024 | Rp160.618.345.794 Rp430.610.870.720 0,3730
cCa s 2022 | Rp117.849.405.944 Rp313.331.422.003 0,3761
= g 318 ENZO | 2023 | Rp120.640.141.378 Rp355.681.189.980 | 0,3392
G o 3 2024 | Rp104.283.910.480 Rp397.965.934.995 0,2620
=t 22 2022 | Rp1.921.758.297.332 | Rp7.259.285.386.045 | 0,2647
2 § §'19 FISH 2023 | Rp2.052.760.012.744 | Rp7.566.873.225.960 | 0,2713
3 2024 | Rp2.281.927.697.526 | Rp8.439.148.158.342 | 0,2704
5 ;.J. 2022 Rp78.729.910.453 Rp193.737.176.389 0,4064
3 20 GULA 2023 | Rp101.310.086.446 Rp218.779.230.193 0,4631
5 S 2 2024 Rp108.836.222.446 Rp221.392.097.657 0,4916
98 = 2022 | Rp1.588.537.000.000 | Rp2.045.406.000.000 | 0,7766
g 21 | 5GZCo 2023 | Rp1.545.880.000.000 | Rp2.118.200.000.000 | 0,7298
% _2 % 2024 | Rp2.035.023.000.000 | Rp2.321.244.000.000 | 0,8767
3 3 == 2022 | Rp275.727.565.397 Rp368.299.203.586 0,7487
g %2 | cIBOS 2023 | Rp265.723.657.003 Rp374.649.756.262 0,7093
5 5 2024 | Rp295.629.080.631 Rp370.714.923.198 0,7975
: 5 2022 | Rp84.235.171.000.000 | Rp115.305.536.000.000 | 0,7305
g 23 | ZICBP 2023 | Rp82.493.611.000.000 | Rp119.267.076.000.000 | 0,6917
= o 2024 | Rp81.373.356.000.000 | Rp126.040.905.000.000 | 0,6456
= & 2022 Rp31.536.199.592 Rp125.635.186.707 0,2510
9 24 | EIKAN 2023 | Rp28.721.126.192 Rp141.188.309.682 | 0,2034
! 2024 Rp24.793.772.329 Rp138.455.327.135 0,1791
o 2022 | Rp125.556.632.000.000 | Rp180.433.300.000.000 | 0,6959
5 25 INDF 2023 | Rp123.486.160.000.000 | Rp186.587.957.000.000 | 0,6618
< 2024 | Rp121.947.837.000.000 | Rp201.713.313.000.000 | 0,6046
5
2
4]
=
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—© Hjak Tipta milik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau
Hak Cipta Rilindyngi Undang-Undang
u__._...mf . Dilarangnengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

= ‘I“\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

l’ 11
it b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

2:())
sZK;mﬁ_ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

h ;ll
)
&gmpiran 3. Tabulasi Intensitas Persediaan

=T '@
V)
] . . .
ﬁlgtefmltasipersedlaan = Persediaan
:3" s 3 = Total Aset
c Qg (@]
= 3 = e
£
I} @ =2 o
5 =2 2 —
Q £
o c 3 QO
0 ~ D
~;\:’< No Kode Tahun Persediaan Total Aset Total
= § § ;_TADES 2022 Rp148.141.000.000 Rp1.645.582.000.000 | 0,0900
d e a
Eo v
= glg = 2023 Rp156.327.000.000 Rp2.085.182.000.000 | 0,0750
§ 5 3 Z 2024 Rp234.517.000.000 Rp2.696.874.000.000 | 0,0870
= e UJ
E| 3 “AGAR 2022 Rp63.068.539.973 Rp199.104.960.001 0,3168
= %2 = 2023 Rp85.546.941.781 Rp196.914.899.870 0,4344
§ = f’ﬁ 2024 Rp33.575.367.360 Rp211.705.322.413 0,1586
L A
_%_; i 5.AISA 2022 Rp142.369.000.000 Rp1.826.350.000.000 0,0780
§ %’_3 c 2023 Rp94.558.000.000 Rp1.850.004.000.000 | 0,0511
32 2024 Rp92.466.000.000 Rp1.964.172.000.000 0,0471
§: g 2022 Rp8.538.020.568 Rp615.017.828.200 0,0139
o §4 BEEF 2023 Rp35.869.045.234 Rp690.330.534.107 0,0520
= 2024 Rp277.254.650.211 Rp2.194.978.339.107 | 0,1263
§: § 2022 Rp3.319.493.872 Rp71.106.829.941 0,0467
) =
8 Es BEER 023 Rp6.532.280.416 Rp248.128.956.030 | 0,0263
AN &
g 2024 Rp17.152.932.203 Rp253.286.005.277 0,0677
g 2 2022 Rp21.053.748.599 Rp164.088.907.388 0,1283
5 3
g. 36 BOBA 2023 Rp19.995.516.463 Rp175.625.458.035 0,1139
t (D m
3 - 2024 Rp17.529.734.506 Rp183.109.536.269 0,0957
[¢]
:::" <3 & 2022 Rp618.767.000.000 Rp3.173.651.000.000 | 0,1950
@ D7 @ BUDI 2023 Rp379.334.000.000 Rp3.327.846.000.000 | 0,1140
== =) J—
3 e § 2024 Rp526.350.000.000 Rp3.817.011.000.000 | 0,1379
k) % ~ 2022 Rp125.459.113.293 Rp1.074.777.460.412 | 0,1167
S '8 SCAMP 2023 Rp109.539.001.168 Rp1.088.726.193.209 | 0,1006
i S 2024 Rp127.853.225.442 Rp1.083.173.624.832 | 0,1180
[4°]
g = 2022 Rp367.684.598.919 Rp1.718.287.453.575 | 0,2140
a9 ~CEKA 2023 Rp286.274.829.464 Rp1.893.560.797.758 | 0,1512
% <
=t o 2024 Rp355.656.540.245 Rp2.385.281.736.023 | 0,1491
5 @ 2022 Rp178.177.657.051 Rp1.693.523.611.414 | 0,1052
o)
g 10 ;T..CLEO 2023 Rp215.716.527.829 Rp2.296.227.711.688 | 0,0939
= = 2024 Rp275.449.055.907 Rp2.663.387.006.912 | 0,1034
N
% < 2022 Rp908.647.000.000 Rp6.223.251.000.000 | 0,1460
<%}
- 11 ~CMRY 2023 Rp877.467.000.000 Rp7.046.857.000.000 | 0,1245
Lo Y
g = 2024 Rp932.187.000.000 Rp8.191.571.000.000 0,1138
3 12 e 2022 | Rp8.999.873.000.000 | Rp39.847.545.000.000 | 0,2259
3 .
)
= e
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g

ot el Y
=1 =
—h ;lll
=H|E
N CPIN 2023 | Rp9.298.518.000.000 | Rp40.970.800.000.000 | 0,2270
~-x| @® 2024 | Rp9.374.618.000.000 | Rp42.791.000.000.000 | 0,2191
% :’ g = ICPRO 2022 | Rp1.339.589.000.000 | Rp6.833.737.000.000 | 0,1960
SRk > 2023 | Rp1.438.004.000.000 | Rp6.856.338.000.000 | 0,2097
Q
£845 8 ||@ 2024 | Rp1.371.590.000.000 | Rp6.706.321.000.000 | 0,2045
O T
g 0 § § = 2022 Rp163.848.436.322 Rp316.483.653.347 0,5177
;a" § %1@;_ SCRAB 2023 Rp144.487.204.403 Rp346.532.444.380 0,4170
g SgS5| = 2024 Rp116.050.766.667 Rp295.539.065.811 0,3927
L Xy =
2 =3 g - 2022 Rp48.465.444.417 Rp160.203.701.956 0,3025
S ga
=3 SIE | SDEWI 2023 Rp26.131.085.285 Rp177.213.348.556 0,1475
f;,%,: g8 | Z 2024 Rp20.890.369.099 Rp181.011.531.921 0,1154
(0] -
EEER] - ‘Cf’ 2022 Rp194.145.863.000 Rp1.307.186.367.000 | 0,1485
3 Q9 =
= g Sl6 @ DLTA 2023 Rp190.810.916.000 Rp1.208.050.010.000 | 0,1579
(=]
o8 = o 2024 Rp170.028.390.000 Rp1.118.177.188.000 | 0,1521
“§ S X 2022 Rp130.037.107.460 Rp390.694.004.239 0,3328
c§ar 2 DSFI 2023 | Rp135.143.617.536 Rp411.881.217.220 | 0,3281
Q < w
Lo = 2024 Rp132.468.683.986 Rp430.610.870.720 0,3076
[+}) T = p p 7
ca g 2022 Rp142.967.168.174 Rp313.331.422.003 0,4563
Z =
» I 518 ENZO 2023 Rp175.678.770.690 Rp355.681.189.980 0,4939
§ o 3 2024 Rp226.633.189.204 Rp397.965.934.995 0,5695
[ =
o2 § 2022 | Rp2.998.025.699.595 | Rp7.259.285.386.045 | 0,4130
2 § %’19 FISH 2023 | Rp2.415.308.721.784 Rp7.566.873.225.960 0,3192
A% 2024 | Rp3.563.416.653.378 | Rp8.439.148.158.342 | 0,4222
o o p p ]
5 o 2022 Rp58.309.004.880 Rp193.737.176.389 0,3010
3 ;20 GULA 2023 Rp37.909.546.126 Rp218.779.230.193 0,1733
Q)
S o 2024 Rp14.556.283.911 Rp221.392.097.657 0,0657
}*"]
@ § = 2022 Rp123.899.000.000 Rp2.045.406.000.000 | 0,0606
E 21 5GZCO 2023 Rp26.267.000.000 Rp2.118.200.000.000 | 0,0124
— L
2 _2 = 2024 Rp26.249.000.000 Rp2.321.244.000.000 | 0,0113
=]
§- 2 =5 2022 Rp20.272.704.418 Rp368.299.203.586 0,0550
% 22 EIBOS 2023 Rp58.952.637.059 Rp374.649.756.262 0,1574
3 B 2024 Rp71.528.971.548 Rp370.714.923.198 0,1929
@ E 2022 | Rp7.132.321.000.000 | Rp115.305.536.000.000 | 0,0619
e
il 23 EICBP 2023 | Rp6.329.482.000.000 | Rp119.267.076.000.000 | 0,0531
= o 2024 | Rp7.059.605.000.000 | Rp126.040.905.000.000 | 0,0560
= w 2022 Rp40.778.469.758 Rp125.635.186.707 0,3246
8 24 EIKAN 2023 Rp43.380.436.301 Rp141.188.309.682 0,3073
E. 2024 Rp47.384.878.028 Rp138.455.327.135 0,3422
o 2022 | Rp16.517.373.000.000 | Rp180.433.300.000.000 | 0,0915
§ 25 INDF 2023 | Rp15.213.497.000.000 | Rp186.587.957.000.000 | 0,0815
z 2024 | Rp17.953.901.000.000 | Rp201.713.313.000.000 | 0,0890
c
3
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w
D
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=
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Hak Cipta Rilindyngi Undang-Undang
u__._...mf . Dilarangnengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

= ‘I“\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

l’ 11
it b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

2:())
sZK;mﬁ_ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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)
_&gmpiran 4. Tabulasi Leverage

~F © Total Liabilitas

2 9 7 everage =

) n ) IO g

cezg 2 Total Aset

€€2g o

§823 o

552 2 —_

§ § mNo Kode Tahun Total Liabilita Total Aset Total

% 5 § g = DES 2022 Rp310.746.000.000 Rp1.645.582.000.000 | 0,1888

E_ E ‘%1‘5 z 2023 Rp355.374.000.000 Rp2.085.182.000.000 | 0,1704

§ @_g_é = 2024 Rp438.373.000.000 Rp2.696.874.000.000 | 0,1625

33°3 | opgaR | 2022 | Rp92.304.803.768 Rp199.104.960.001 | 0,4636

Sa %2 = 2023 Rp89.949.127.114 Rp196.914.899.870 0,4568

§ a5 2 2024 Rp101.474.188.187 Rp211.705.322.413 0,4793

Z ‘g‘; g oAISA 2022 | Rp1.048.489.000.000 | Rp1.826.350.000.000 0,5741

§ S 03 © 2023 Rp881.806.000.000 Rp1.850.004.000.000 | 0,4767

H A - 2024 | Rp918.034.000.000 Rp1.964.172.000.000 | 0,4674

i:’% ;_ - 2022 Rp881.306.165.566 Rp615.017.828.200 1,4330

Z =34 2023 Rp549.791.851.137 Rp690.330.534.107 0,7964

g.% § 2024 | Rp1.932.991.565.331 Rp2.194.978.339.107 | 0,8806

2 § § 2022 Rp21.939.213.447 Rp71.106.829.941 0,3085

E’? % §,5 BEER 2023 Rp14.990.170.046 Rp248.128.956.030 0,0604

"33 2024 Rp20.186.525.660 Rp253.286.005.277 0,0797
% i 2022 Rp25.732.479.292 Rp164.088.907.388 0,1568
= 26 BOBA 2023 Rp24.574.399.638 Rp175.625.458.035 0,1399
o 3 » 2024 Rp24.141.988.291 Rp183.109.536.269 0,1318
"g "é §: 2022 | Rp1.728.614.000.000 Rp3.173.651.000.000 | 0,5447
g 57 ® BUDI 2023 | Rp1.736.519.000.000 Rp3.327.846.000.000 | 0,5218
g 3 ;— 2024 | Rp2.197.787.000.000 Rp3.817.011.000.000 | 0,5758
%_ § § 2022 Rp133.323.429.397 Rp1.074.777.460.412 | 0,1240
3 28 “CAMP 2023 Rp136.086.922.155 Rp1.088.726.193.209 | 0,1250
§ h SC 2024 Rp148.194.431.953 Rp1.083.173.624.832 | 0,1368
'g E 2022 Rp168.244.583.827 Rp1.718.287.453.575 | 0,0979
§: 9 “CEKA 2023 Rp251.275.135.465 Rp1.893.560.797.758 0,1327
§ < 2024 Rp476.490.666.860 Rp2.385.281.736.023 | 0,1998
3 - 2022 Rp508.372.748.127 Rp1.693.523.611.414 0,3002
;z 10 ECLEO 2023 | Rp781.642.680.910 | Rp2.296.227.711.688 | 0,3404
= Y 2024 Rp733.610.559.278 Rp2.663.387.006.912 | 0,2754
= ; 2022 Rp964.919.000.000 Rp6.223.251.000.000 | 0,1551
§ 11 ECMRY 2023 | Rp1.105.529.000.000 Rp7.046.857.000.000 | 0,1569
9 = 2024 | Rp1.439.423.000.000 Rp8.191.571.000.000 | 0,1757
2 12 5 2022 | Rp13.520.331.000.000 | Rp39.847.545.000.000 | 0,3393
o §.CPIN 2023 | Rp13.942.042.000.000 | Rp40.970.800.000.000 | 0,3403
2 =

=
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g

et bl N
=1 I=
—h ;lll
2:(:4
\ 2024 | Rp12.502.078.000.000 | Rp42.791.000.000.000 | 0,2922
~ £ | €cpro 2022 | Rp3.651.905.000.000 Rp6.833.737.000.000 | 0,5344
% ?’U 5% T 2023 | Rp3.436.635.000.000 Rp6.856.338.000.000 | 0,5012
2933 > 2024 | Rp3.137.670.000.000 Rp6.706.321.000.000 | 0,4679
«Q
= 5‘2 2| @ 2022 Rp137.131.145.082 Rp316.483.653.347 0,4333
O T 5
2 9 §lz§ OCRAB 2023 Rp152.820.294.288 Rp346.532.444.380 0,4410
;a" 3 5a f 2024 Rp76.312.954.310 Rp295.539.065.811 0,2582
=
’3“ 32 g = 2022 Rp15.648.241.752 Rp160.203.701.956 0,0977
O T, e
2 = gl% =DEWI 2023 Rp26.369.402.628 Rp177.213.348.556 0,1488
« r oy o
=25¢c IS 2024 Rp25.069.218.633 Rp181.011.531.921 0,1385
(D
=5 § 8| Z 2022 | Rp306.410.502.000 Rp1.307.186.367.000 | 0,2344
[9)]
(== 216 | PDLTA 2023 Rp273.635.750.000 Rp1.208.050.010.000 | 0,2265
3 Q9 =
=R IS @ 2024 Rp268.273.068.000 Rp1.118.177.188.000 | 0,2399
a >
2 § % o 2022 Rp154.410.397.536 Rp390.694.004.239 0,3952
“§ S 317 ADSFI 2023 Rp161.380.088.089 Rp411.881.217.220 0,3918
‘g =l = 2024 Rp164.061.190.717 Rp430.610.870.720 0,3810
gg &; 2022 Rp152.824.893.951 Rp313.331.422.003 0,4877
c3 §18 ENZO 2023 Rp199.807.402.838 Rp355.681.189.980 0,5618
Z =
o 9 9 2024 Rp230.667.234.086 Rp397.965.934.995 0,5796
§8 3 2022 | Rp4.626.011.394.560 Rp7.259.285.386.045 | 0,6373
o =]
o2 §19 FISH 2023 | Rp4.812.583.467.616 Rp7.566.873.225.960 | 0,6360
e D = 2024 | Rp5.611.515.007.690 Rp8.439.148.158.342 | 0,6649
=& 2022 Rp48.243.619.559 Rp193.737.176.389 0,2490
=)
- 220 GULA 2023 Rp70.118.752.655 Rp218.779.230.193 0,3205
55 2024 Rp71.257.510.081 Rp221.392.097.657 0,3219
Q)
= ;:,D g,’ 2022 Rp892.864.000.000 Rp2.045.406.000.000 0,4365
T
@ éﬁl 7GZCO 2023 Rp949.928.000.000 Rp2.118.200.000.000 | 0,4485
< =
= =y 2024 | Rp1.089.263.000.000 Rp2.321.244.000.000 | 0,4693
2 g 5 2022 Rp41.137.221.282 Rp368.299.203.586 0,1117
3|
= D2 =IBOS 2023 Rp40.352.019.015 Rp374.649.756.262 0,1077
Q) ? (o} p p ’
g8 c 2024 Rp28.835.185.612 Rp370.714.923.198 0,0778
=]
= B 2022 | Rp57.832.529.000.000 | Rp115.305.536.000.000 | 0,5016
=
@ 23 EICBP 2023 | Rp57.163.043.000.000 | Rp119.267.076.000.000 | 0,4793
e
= ~ 2024 | Rp58.997.020.000.000 | Rp126.040.905.000.000 | 0,4681
= o 2022 Rp52.878.769.446 Rp125.635.186.707 0,4209
= LY
Z 24 | wlKAN 2023 Rp67.502.137.313 Rp141.188.309.682 0,4781
2 2024 Rp63.952.980.640 Rp138.455.327.135 0,4619
%- 2022 | Rp86.810.262.000.000 | Rp180.433.300.000.000 | 0,4811
o 25 INDF 2023 | Rp86.123.066.000.000 | Rp186.587.957.000.000 | 0,4616
g 2024 | Rp92.722.030.000.000 | Rp201.713.313.000.000 | 0,4597
S
g
=
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w
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0,6155
0,6053
0,5856
0,5823
0,5847
0,5219

Rp3.001.138.460.641
Rp3.652.686.220.005
Rp4.105.433.051.060

Rp19.036.110.000.000 | Rp32.690.887.000.000

Rp19.942.219.000.000 | Rp34.109.431.000.000
Rp18.093.761.000.000 | Rp34.666.283.000.000

Rp1.847.228.502.604
Rp2.211.114.704.243
Rp2.404.070.189.257

2022
2023
2024
2022
2023
2024
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u__._...mf . Dilaran§nengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
m.' h‘“\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
: _ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
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gHasﬂ Uji:A r»Multlk()lonlarltas
r-
= X1 X2 X3
X1 |o 1.000000 0.490135 0.103494
X2 |77 0.490135 1.000000 0.256516
X3 |= 0.103494 0.256516 1.000000
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z
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§ﬁ
= }=h ;--
5 H 1L
“ _&ampiran 5. Data Eviews 12
g oo Osg Ujl(Deskrlptlf
5 vgy 2 5," X1 X2 X3 Y
S 2 2N x 0.470301 0.180708 0.364459 0.233064
‘g S S|Med2n © 0.483321 0.141952 0.393517 0.219392
o} B8 Nlaxgnum-o 0.881518 0.569479 0.880643 0.802336
@ = ;ﬁmswum o 0.049314 0.011308 0.060413 -0.229297
3 2 D/sDev. _ 0.219297 0.132072 0.190149 0.130867
5 ’3* S | Skefgness =. -0.049726 1.041974 0.183789 1.423555
5 o glkorf }&rtﬁsus = 1.955392 3.271282 2.259401 12.18689
= E f-o- -~
() (==
:E:‘ = ,,Bmge-se:@ 3.670323 14.72146 2.278665 308.3502
353 Eto@bmtyz 0.159588 0.000636 0.320033 0.000000
o g g r.n n
% 85 @m c 37.62407 14.45661 29.15670 18.64510
g 5 |Sum Sq. Dév 3.799188 1.378004 2.856376 1.352975
58§ sl= o
é 5:' %_%servation,s 81 81 81 81
w55 =
&% g =
GE S =
5233
o c zHasil Uji Normatif
2 Z=3
o o 518 . ———
(= = Series: Standardized Residuals
Sa Elg sample 2022 2024
=2 pal=nY Observations 81
52 oe
= = 3 Mean 0.060888
= 3 o Median 0.009139
CE Qo Maximum 0.736820
3. 3 & Minimum  -0.488485
) o) 3 Std. Dev. 0.240633
g - 4 Skewness  0.483808
5 ot Kurtosis 3.216964
@ S E
: g Hull L
= o Jarque-Bera 3.277846
n’? 3 @ . . . .. . Probability  0.194189
oS 0.8 -0.2 0.4 0.6
o _QD_J o )
g & B
e
QO
N,
=)
c
=
w
=
w
=
(W]
Y
(V]
c
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Briads |nched 3
= sg_sectlens included: 27
E_Tgalg)anel ;(abrnbalanced) observations: 81

B

=
3 ; 3 VaFi7abIe Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
kol
® =
=1 g @ @ -0.044831 0.053168 -0.843199 0.4031
a gi X1 0.122629 0.075635 1.621317 0.1112
8 2 & 0.078056 0.086906 0.898156 0.3734
i i X3 0.064527 0.059685 1.081141 0.2848
23 s
55 <.
x e @
2 = c
~Hasil Fem
® 3
3 Dgpendent Variable: C
=Mgthod: Panel Least Squares
S Diite: 03/13/26  Time: 04:28
5 Sample: 2022 2024
® Pgriods included: 3
%Cﬁ)ss -sections included: 27
o T§a| panel (unbalanced) observations: 81
=R
3 e Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
o ===
=
Si= Y 0.102691 0.090222 1.138201 0.2605
g CBD ¥ 1.268646 0.089021 14.25103 0.0000
= = X2 0.635191 0.210003 3.024673 0.0039
@ = %3 0.711570 0.121932 5.835813 0.0000
< == =
e o q
2 D o Effects Specification
= (%Y
] [42]
> CHoss-sec té_n fixed (dummy variables)
) —== =
T ®
S Meéan depe@ent var 1.000000 S.D. dependent var 0.000000
_% S.E. of regrgssion 0.091836  Akaike info criterion -1.657622
o Sum squarefgj resid 0.421695 Schwarz criterion -0.764362
2 Log Ilkellhoggj 96.30487 Hannan-Quinn criter. -1.299488
< F-statistic H -1.724138 Durbin-Watson stat 2.935493
Q© Prob(F-statistic) 1.000000
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De‘p@dent@riable: Y
L Mathad: P

| EGLS (Cross-section random effects)

TDBteE05/15/26 Time: 16:15

2 SBmple: 2022 2024
< Pgridds incloded: 3
ss—sect@s included: 27
:"@algaanel

edl

nbalanced) observations: 81

%:{S_%ag_y an o rora estimator of component variances

e ==

ﬁ o §. Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

S=0_x

=@

= g' m'é € 1915.523 639.1870 2.996811 0.0038

o ® = X1 0.079603 0.094877 0.839007 0.0023

3 g a2 X2 0.038005 0.152212 0.249684 0.8036

% @ = X3 0.007764 0.093521 0.083024 0.0375
[

« =

= c 2 Effects Specification

=

"E = Q S.D. Rho

o 2 A

2 Gross- sectlgp random 0.000000 0.0000

§Ic§>syncrat|&random 1406.424 1.0000

3=

-‘E =} Weighted Statistics

3=

=Resquared 0.525343 Mean dependent var 2393.392

= ﬁ usted R-squared 0.507856 S.D. dependent var 1239.838

g s of regression 1256.376 Sum squared resid 1.10E+08

=2 Feptatistic 0.363585 Durbin-Watson stat 3.700052

ngb(F statistic) 0.779484

S 3

g8

f._’l-@sﬂ Cem

=

ngpendenty@nable Y

5 MBthod: Pafiel Least Squares

® Oifte: 05/15/26 Time: 16:20

S sample: 2022 2024

2 2 Periods inclided: 3

3 Ceoss-sectighs included: 27

= T&al panel balanced) observations: 81

D _&

o 0

g 5 Valgble Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

= i

3 ﬁ: 1915.523 570.9940 3.354716 0.0013

= by 0.079603 0.084755 0.939208 0.0609

o X2 0.038005 0.135973 0.279503 0.7807

D X3 0.007764 0.083543 0.092939 0.0062
(o]

& =

§R-squared W 0.595343 Mean dependent var 2393.392

O Adjusted R§quared 0.556856 S.D. dependent var 1239.838

m S.E. of regr553|on 1256.376 Akaike info criterion 17.16239

;Sum squaregd resid 1.10E+08 Schwarz criterion 17.28693

&'Log likelihood 631.0084 Hannan-Quinn criter. 17.21207

5 F-statistic < 0.363585 Durbin-Watson stat 3.700052

- Prob(F-statistic) 0.779484
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: {’A‘%

)
;Il
_%Sll Uji Chow
Re’d@dant@xed Effects Tests
& © Eglation: Ustitled
~ ;E-’Tépt_goss -ggction fixed effects
= reler
Q @
S gé@e@ Testo. Statistic d.f. Prob.
88®z2 o©
Sh= @osg sectioh F 20.290477 (26,50) 0.0000
g %:{(%osg ect|03n Chi-square 195.742093 26 0.0000
= < (=
2efg =
@
= ZHasH UjiHausman
=. X 2 'C C
8 7 Dgpghdent Variable: C
= 3 Methd: Pafiel EGLS (Cross-section random effects)
& ZD3t€203/13126 Time: 04:34
o S@mple: 2022 2024
S % Pariods incﬁded: 3
€ o C@ss-sectinﬂs included: 27
i g_T al panelwbalanced) observations: 81
% o Syamy and-Arora estimator of component variances
(o] §=‘E
QE, 2 @ Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
T g=
= D =
(o= 3 8 Y 0.143048 0.088081 1.624065 0.1085
Z =3 X1 1.029871 0.085116 12.09960 0.0000
g’ 5 g X2 0.852108 0.172963 4.926528 0.0000
a2 ge X3 0.523030 0.111576 4.687660 0.0000
[} =1
=67
§ %C,‘f’grrelated Random Effects - Hausman Test
=8 Eguatlon. Untitled
= Test cross-section random effects
R
% o Chi-Sq.
3 Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
D== )
-:r@ss-secti random 22.731907 3 0.0000
o s
28R
C LX)
g Hasil Uji T
= ¥
) w
3 pendent?_ariable: C
2 e hod: Pafiel Least Squares
© Date: 03/13726 Time: 04:49
£ Sample: 2092 2024
- Periods incltided: 3
% Cross-sectiens included: 27
< Total panel @nbalanced) observations: 81
Varable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
0.102691 0.090222 1.138201 0.2605
1.268646 0.089021 14.25103 0.0000
0.635191 0.210003 3.024673 0.0039
0.711570 0.121932 5.835813 0.0000
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200 = a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
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