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© PENGARUH PENGETAHUAN INVESTASI, MOTIVASI DAN
TPENDAPATAN TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI REKSADANA
2 SYARIAH PADA MASYARAKAT

. KOTA PEKANBARU

pidin
e I alo

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengetahuan investasi,
motivasi, dan pendapatan terhadap keputusan investasi reksadana syariah pada
masyarakat Kota Pekanbaru. Tingginya potensi ekonomi dan dominasi penduduk
lj'_sia produktif di Kota Pekanbaru menjadi latar belakang utama pemilihan lokasi.
Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan teknik pengumpulan
data melalui kuesioner yang disebarkan kepada 96 responden di Kota Pekanbaru.
Teknik pengambilan sampel menggunakan metode random sampling. Teknik
analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda dengan bantuan aplikasi
[BM SPSS versi 26, teknik analisis data mulai dari uji kualitas data (uji validitas
dan uji reliabilitas), uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolonieritas, uji
heteroskedastisitas), uji analisis regresi linear berganda dan uji hipotesis (uji parsial,
uji simultan) dan uji koefisien determinasi. Hasil penelitian menunjukkan
pengetahuan investasi tidak berpengaruh signifikan secara parsial terhadap
keputusan investasi reksadana syariah pada masyarakat kota pekanbaru (t-hitung
1,484<t-tabel 1,986; Sig. 0,141>0,05), sementara motivasi (t-hitung 4,249>t-tabel
1,986; Sig. 0,000<0,05) dan pendapatan (t-hitung 4,275>t-tabel 1,986; Sig.
0,000<0,05) berpengaruh positif dan signifikan secara parsial terhadap keputusan
investasi reksadana syariah pada masyarakat kota pekanbaru, secara simultan
ketiganya berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi reksadana syariah
pada masyarakat kota pekanbaru (F-hitung 136,741>F-tabel 2,70; Sig. 0,000<0,05),
Koefisien determinasi (R2) yang diperoleh sebesar 0,811 menunjukkan bahwa
variabel pengetahuan investasi, motivasi, dan pendapatan mampu menjelaskan
variasi keputusan investasi sebesar 81,1%, sedangkan sisanya 18,9% dijelaskan
oleh variabel lain di luar model penelitian ini.

Kata Kunci: Pengetahuan Investasi, Motivasi, Pendapatan, Keputusan Investasi,
Reksadana Syariah.
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@'HE EFFECT OF INVESTMENT KNOWLEDGE, MOTIVATION, AND
= INCOME ON SHARIA MUTUAL FUND INVESTMENT DECISIONS
j_ AMONG PEKANBARU CITY RESIDENTS

ABSTRACT

pidin
e I alo

This study aims to analyse the influence of investment knowledge, motivation, and
income on sharia mutual fund investment decisions among Pekanbaru City
residents. The high economic potential and dominance of the productive age
population in Pekanbaru City are the main reasons for choosing this location. The
research method used is quantitative with data collection techniques through
questlonnalres distributed to 96 respondents in Pekanbaru City. The sampling
téchnlque used random sampling. Data analysis techniques used multiple linear
regression analysis with the help of IBM SPSS version 26 software, data analysis
techniques ranging from data quality tests (validity and reliability tests), classical
assumption tests (normality tests, multicollinearity tests, heteroscedasticity tests),
multiple linear regression analysis tests and hypothesis tests (partial tests,
simultaneous tests) and coefficient of determination tests. The results show that
investment knowledge does not have a significant partial effect on sharia mutual
fund investment decisions among the people of Pekanbaru City (t-count 1.484<t-
table 1.986; Sig. 0.141>0.05), while motivation (t-count 4.249>t-table 1.986; Sig.
0.000<0.05) and income (t-count 4.275>t-table 1.986; Sig. 0.000<0.05) had a
positive and significant partial effect on the decision to invest in sharia mutual funds
among the people of Pekanbaru. Simultaneously, all three had a significant effect
on the decision to invest in sharia mutual funds among the people of Pekanbaru (F-
count 136.741>F-table 2.70; Sig. 0.000<0.05). The coefficient of determination
(R2) obtained was 0.811, indicating that the variables of investment knowledge,
motivation, and income were able to explain 81.1% of the variation in investment
d;emsmns while the remaining 18.9% was explained by other variables outside this
research model.

-
Keywords: Investment Knowledge, Motivation, Income, Investment Decision,
= Sharia Mutual Funds.
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© BAB |

PENDAHULUAN

. Latar Belakang Masalah

Dengan meningkatnya kompleksitas kebutuhan manusia sekarang, tingkat

NIN Hiﬁu—i e1di10o yeH

pemahaman public tentang keuangan syariah sangat meningkat pesat. Keadaan ini

5 N

%Lsa diamati pada banyaknya publik yang telah memanfaatkan produk syariah.
Pengambilan keputusan terkait keuangan merupakan suatu point penting yang harus
mendapatkan perhatian lebih, menggunakan kesempatan ini untuk dapat merancang
strategi setiap individu. Banyak pelaku ekonomi telah menggunakan kesempatan
ini untuk dapat merancang strategi mereka untuk dapat tetap bersaing dengan
perubahan sejenis (Mahadiansar et al.,2021).

Investasi merupakan landasan penting dalam pembangunan suatu negara
untuk meningkatkan masyarakatnya. Termasuk Negara Indonesia. Hal tersebut,

n
memiliki dua perspektif. Pada awalnya, investasi dianggap sebagai kecenderungan

9]

ketika seseorang memiliki surplus atau keuntungan. Lebih baik uang tersebut

7%&.[ L’

5|mpan daripada diinvestasikan pada sesuatu yang diharapkan akan menghasilkan
surplus.  Selanjutnya, investasi dibutuhkan jika pemilik dana segera

mprlorltaskan investasi aktif dari pada menabung, investasi dapat dianggap

@A }%B*-‘\ Eﬂ

bagal kebutuhan (Fahmi, 2013).
Investasi adalah cara untuk menjaga dan meningkatkan nilai uang dengan
nempatkannya di sektor tertentu. Saat ini, masyarakat diharapkan memiliki

beranlan untuk berinvestasi di pasar modal agar dapat meningkatkan pendapatan

nery wisey| ”}ige{gﬂﬂ]iﬁg; J
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secara berkelanjutan. Dengan demikian itu perlu adanya pemahaman masyarakat

di bidang keuangan untuk dapat membantu dalam merencanakan serta

O

pengambilan keputusan keuangan yang baik sehingga mampu mewujudkan

jab}
kesejahteraan keuangan dimasa mendatang. Kemajuan Teknologi informasi saat

g_gJ tentunya memudahkan masyarakat dalam mendapatkan informasi dan juga
C
mempelajari tentang kegiatan investasi. Sehingga pandangan masyarakat

féjrhadap investasi bukan lagi soal keinginan melainkan sudah menjadi suatu

kebutuhan. Hal ini dikarenakan investasi dapat memberikan manfaat ekonomi,

>y

-J

sosial, dan manfaat lainnya dalam jangka waktu tertentu (Matruty et al., 2021).

) Di pasar modal, reksadana merupakan salah satu instrumen investasi yang
cukup diminati dan dipilih oleh berbagai kalangan investor, akan tetapi terdapat
kendala seperti keterbatasan pengetahuan, informasi, dan waktu bagi investor untuk
berinvestasi secara langsung. Oleh karena itu, reksadana menjadi salah satu
alternatif investasi yang dapat mengatasi kendala tersebut. Salah satu instrument
yang diperdagangkan di pasar modal adalah reksadana. Reksadana dapat menjadi

pilihan investasi untuk masyarakat karena tidak membutuhkan banyak modal.

Eérdasarkan prinsipnya, terdapat reksadana konvensional dan syariah. Keduanya

[

dapat dibeli melalui agen penjual efek reksa dana (APERD). Reksadana

nvenS|onaI dan syariah sama-sama dikelola oleh Manajer Investasi dan Bank

stodlan lalu ditanamkan ke dalam portofolio investasi, seperti pasar uang,

SZo A pm,{ cF.081 g

ndapatan tetap atau saham. Otoritas Jasa Keuangan menjelaskan bahwa

ksadana syariah adalah sistem investasi dimana manajer investasi yang ditunjuk

ueqne

(gfeh investor bertanggung jawab untuk melakukan diversifikasi atau penyebaran

\

-

Ju
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portofolio investasi ke berbagai jenis efek yang ada di pasar modal. Perbedaan

ttama dengan reksadana konvensional adalah reksadana syariah mengutamakan

N

é‘:‘nerapan prinsip-prinsip syariah dalam pengelolaannya.

E]

Reksadana syariah di Indonesia mengalami perkembangan yang pesat

| 1wl

@Iam beberapa tahun terakhir, seiring dengan semakin tingginya kesadaran

N

masyarakat terhadap investasi yang sesuai dengan prinsip syariah. Produk ini
I%Jenjadi pilihan bagi investor yang ingin menghindari unsur riba, gharar, dan maysir

dalam pengelolaan keuangan mereka. Investasi ini cukup mudah dilakukan oleh
é’;mula, tak membutuhkan modal besar, namun tetap dapat imbal hasil atau return
;enjanjikan. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terus mendukung pertumbuhan
reksadana syariah melalui regulasi yang memfasilitasi dan peningkatan literasi
keuangan syariah di masyarakat. Menurut data OJK, nilai dana kelolaan reksadana
syariah terus mengalami kenaikan, meskipun pangsa pasarnya masih lebih kecil
dibandingkan dengan reksadana konvensional. Hal ini dipengaruhi oleh
meningkatnya jumlah investor muda, khususnya dari generasi milenial dan Gen Z,

yang semakin menyadari pentingnya investasi berbasis syariah untuk mendukung

Eéberlanjutan finansial dan sekaligus memastikan kepatuhan terhadap ajaran

ééama
E Selain itu, keberagaman produk yang semakin berkembang, mulai dari
liéksadana pasar uang syariah hingga reksadana saham syariah, menjadikan

wstrumen ini lebih menarik bagi investor. Namun, tantangan utama yang masih

ng 3o £

dIhadapl adalah rendahnya literasi keuangan syariah dan keterbatasan pemahaman

‘ue

(mvestor tentang manfaat serta mekanisme reksadana syariah. Dengan upaya yang

Nery wrrsey JrieA
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terus dilakukan oleh berbagai pihak, termasuk regulator, perusahaan manajer
T
ifivestasi, dan program edukasi publik, reksadana syariah memiliki potensi untuk

O
berkembang lebih cepat di masa depan dan menjadi elemen penting dalam pasar

seiring meningkatnya kesadaran masyarakat akan pentingnya investasi yang sesuai
grjinsip Islam. Reksadana syariah, sebagai salah satu instrumen investasi yang

wn

%Iing mudah diakses, mencatat pertumbuhan pesat dalam beberapa tahun terakhir,
g’eskipun pasar reksadana syariah relatif lebih kecil dibandingkan dengan
r;ksadana konvensional, produk ini semakin diminati seiring dengan meningkatnya
kesadaran masyarakat terhadap investasi yang sesuai dengan prinsip-prinsip
syariah. Perkembangan ini dapat diukur melalui pertumbuhan Nilai Aktiva Bersih
(NAB), Jumlah Reksadana Syariah dan Pangsa pasar Reksadana Syariah.

Tabel 1.1

Perkembangan Reksadana Syariah di Indonesia

Sumber: (0OJK,2025)

Berdasarkan data Statistik Reksa Dana Syariah Otoritas Jasa Keuangan

n

o Tahun NAB Reksadana Syariah Jumlah Pangsa
2 (Rp Triliun) Reksadana Pasar
= Syariah

= 2022 Rp 40.605 Triliun 274 7,9%
= —

= 2023 Rp 42.775 Triliun 273 8,4%
: 2024 Rp 50.547 Triliun 245 9,2%
= [ Jan2025 Rp 51.739 Triliun 246 10%
"

=

B

JK), NAB meningkat signifikan dari Rp40,61 triliun pada 2022 menjadi Rp51,74

I

nery wisey J
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triliun pada Januari 2025, tren kenaikan ini menunjukkan adanya minat yang

semakin tinggi dari investor terhadap reksadana syariah. Jumlah produk menurun

S

ri 274 menjadi 246 pada Jan 2025 dapat disebabkan oleh beberapa faktor, seperti

PWB-J >

k.onsollda3| produk investasi, perubahan regulasi, atau strategi manajer investasi

=

ggang lebih selektif dalam mengelola produk-produk reksadana syariah.
=
Pertumbuhan ini didorong oleh kesadaran halal investing di kalangan generasi

Eﬁuda dan kelas menengah, meskipun pangsa pasar reksadana syariah masih

Eerklsar 10% dari total reksadana nasional (Bareksa.com,2025).

Dari data yang tersedia menunjukkan adanya tren pertumbuhan NAB yang

neiy

stabil dalam reksa dana syariah, meskipun jumlah produknya mengalami fluktuasi.
Hal ini mengindikasikan bahwa meskipun jumlah produk mengalami penurunan,
nilai dana yang dikelola dalam reksa dana syariah semakin meningkat. Faktor-
faktor seperti meningkatnya kesadaran investor terhadap investasi berbasis syariah,
stabilitas pasar keuangan, serta kebijakan yang mendukung pengelolaan dana
syariah dapat menjadi pendorong utama dari pertumbuhan NAB ini. Hal ini

r'ﬁencermlnkan pertumbuhan yang moderat namun tetap menunjukkan potensi besar

ST

un tuk berkembang di masa depan (ojk.go.id, 2025).
Pada tahun 2025, pangsa pasar reksadana syariah mencapai sekitar 10%,

nlngkat dibandingkan dengan 9,2% pada tahun 2024, meskipun angka tersebut

'Y{L‘%B!EI["I J‘!Lu

a3|h jauh di bawah reksadana konvensional. Hal ini menunjukkan adanya

B

rtumbuhan pasar meskipun tantangan besar seperti rendahnya literasi keuangan

ariah di Indonesia masih menjadi hambatan yang perlu diatasi. Faktor pendorong

mé@ nggo £

ma bagi pertumbuhan ini antara lain adalah meningkatnya minat dari generasi

nery wisey Jrie, (g
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muda yang semakin sadar akan pentingnya berinvestasi sesuai dengan prinsip

T
syariah, serta kemudahan akses investasi melalui platform digital (bareksa.com,

o
N
<

Perkembangan reksadana syariah tidak lepas dari ekosistem pasar modal

M|1w el

ariah yang lebih luas. Hingga akhir 2025, terdapat lebih dari 200 produk

sadana syariah terdaftar di OJK, dikelola oleh 10 manajer investasi terkemuka

85 \EN

perti Sucor Asset Management, Trimegah, dan Manulife Syariah. Faktor
ndorong utama meliputi: (1) regulasi OJK yang progresif melalui POJK No.

7/POJK.04/2023 tentang Produk Pasar Modal Syariah; (2) digitalisasi platform

nejy Bys

investasi seperti Bibit, Ajaib, dan Bareksa yang menawarkan reksadana syariah
dengan modal awal Rp10.000; dan (3) fatwa DSN-MUI yang terus diperbarui untuk
menjamin kepatuhan syariah (Kontan.co.id,2025) .

Kota Pekanbaru saat ini tengah mengalami transformasi signifikan dalam
perilaku investasi masyarakatnya, yang beralih dari instrumen konvensional
menuju instrumen berbasis syariah, khususnya reksadana syariah. Fenomena ini
gl’dorong oleh kuatnya identitas religius masyarakat Melayu yang selaras dengan

insip-prinsip ekonomi Islam (Saputra, 2024). Sebagai pusat pertumbuhan

g|s

L

Il

conomi di Provinsi Riau, Pekanbaru menjadi titik kumpul investor muda, terutama
dari kalangan mahasiswa dan profesional awal, yang memanfaatkan platform
éigital untuk mengakses produk pasar modal syariah secara inklusif (OJK Riau,

2025).
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© Peningkatan minat ini tidak lepas dari peran teknologi finansial (fintech)

yang memangkas hambatan masuk bagi investor pemula di daerah. Melalui aplikasi

O

investasi, warga Pekanbaru kini dapat berinvestasi dengan nominal yang sangat

—

Q0
terjangkau, namun tetap memiliki kepastian aspek syariah karena adanya

g_?ngawasan dari Dewan Pengawas Syariah (BEI Riau, 2025). Selain itu, literasi
=
keuangan di Pekanbaru menunjukkan tren positif; masyarakat tidak lagi hanya

Eﬁenabung untuk tujuan konsumtif, melainkan mulai memahami pentingnya

wn

diversifikasi aset pada reksadana pasar uang maupun saham syariah sebagai bentuk

>y

-J

perencanaan keuangan jangka panjang (Lestari & Wijaya, 2024).

i Stabilitas ekonomi daerah yang ditopang oleh sektor perdagangan
menciptakan surplus pendapatan bagi sebagian rumah tangga, yang kemudian
dialokasikan ke instrumen reksadana syariah sebagai alternatif investasi yang likuid
dan aman dari unsur riba (Pratama, 2026). Secara kolektif, fenomena ini

menunjukkan bahwa kesadaran akan "berkah finansial" telah menjadi motivasi

utama dalam struktur investasi masyarakat urban di Kota Pekanbaru (Hidayat,

2]

S
N
=

Pekanbaru, sebagai ibu kota Provinsi Riau, memainkan peran strategis

NP 1ue|s]

bagal pusat ekonomi Sumatera bagian tengah. Berdasarkan (Kota Pekanbaru
Iam Angka 2025) yang diterbitkan BPS Februari 2025, populasi kota mencapai

4 juta jiwa per 2024 dengan kepadatan 642 jiwa/km2. Struktur demografi

0 .{;!-ﬁﬁ.mg-ns

(=

menunjukkan bonus demografi dengan 65% penduduk usia produktif (15-64

g;;hun), dan komposisi agama didominasi Muslim (83,2%), menciptakan basis

(gotensial bagi produk keuangan syariah (BPS Kota Pekanbaru,2025).

pab]
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© Ekonomi Pekanbaru bergantung pada sektor ekstraktif dengan kontribusi

Migas mencapai 58% terhadap PDRB kota (Rp178 triliun pada 2024). Pendapatan

O

per kapita stabil di kisaran Rp45-50 juta per tahun, lebih tinggi dari rata-rata
%sional Rp60 juta, namun ketimpangan pendapatan tinggi dengan Gini Ratio 0,42.
Eérsentase penduduk miskin turun menjadi 3,19% per November 2025 dari 3,84%

C
tahun sebelumnya, menunjukkan perbaikan kesejahteraan (databoks,2025).

? Menurut Suryadi et al. (2023) Di tingkat regional, perkembangan tersebut
diikuti oleh meningkatnya jumlah investor pasar modal di Provinsi Riau. Data
s

Bursa Efek Indonesia dan KSEI menunjukkan bahwa hingga pertengahan tahun

ne

2022 jumlah investor pasar modal di Riau telah mencapai sekitar 73.000 investor,
dengan dominasi investor individu dari kelompok usia muda dan mahasiswa.
Kondisi ini menunjukkan adanya potensi besar bagi pengembangan reksa dana
syariah di daerah, mengingat karakteristik investor pemula yang cenderung
memilih instrumen investasi dengan tingkat risiko relatif terdiversifikasi dan modal
awal yang terjangkau, seperti reksa dana syariah.

PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) dalam statistik demografi

IS] 23e)

mvestor lokal mencatat kinerja pasar modal syariah di wilayah Riau menunjukkan

D LU

6 rtumbuhan signifikan ditahun 2025. Di sektor pasar modal, perkembangan

in

gnlflkan tercatat dengan jumlah Single Investor Identification (SID) 310.773 SID
gga agustus 2025. Sedangkan SID Investor pasar modal kota Pekanbaru 103.191

KSEI,2025) Diikuti dengan pertumbuhan SID Reksadana dikota Pekanbaru:

nery wisey jrreAg uejngFo \“E‘«;m‘
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© Tabel 1.2
T
it Perkembangan SID S-INVEST Kota Pekanbaru
(@]
o Tahun SID S-INVEST
o
- 2022 64.207
= 2023 74,556
C
- 2024 81.822
(7
c Jun 2025 87.341
w
-~
o Sumber: (KSEI,2025)
Py
© Berdasarkan Tabel 1.2, jumlah Single Investor Identification (SID) S-

INVEST di Kota Pekanbaru menunjukkan tren peningkatan yang konsisten dari
tahun ke tahun. Pada tahun 2022, jumlah SID S-INVEST tercatat sebanyak 64.207,
kemudian meningkat menjadi 74.556 pada tahun 2023. Peningkatan ini berlanjut
pada tahun 2024 dengan total 81.822 SID, dan kembali mengalami pertumbuhan
hingga mencapai 87.341 SID pada Juni 2025.

Pertumbuhan jumlah SID S-INVEST tersebut mencerminkan meningkatnya
artisipasi masyarakat Kota Pekanbaru dalam instrumen investasi pasar modal,
ususnya reksadana, termasuk reksadana syariah. Kenaikan yang signifikan ini
engindikasikan adanya peningkatan pengetahuan masyarakat terhadap investasi,
ongan motivasi untuk berinvestasi, serta dukungan tingkat pendapatan yang
makin memungkinkan masyarakat untuk mengalokasikan dana pada produk
estasi syariah.

Sejalan dengan judul tesis mengenai pengaruh pengetahuan investasi,

.Dﬁbth&lSl dan pendapatan terhadap keputusan investasi reksadana syariah, data ini

nery wisey Jrie/
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memperkuat argumen bahwa perkembangan jumlah SID S-INVEST di Kota
F}Eekanbaru menjadi indikator empiris meningkatnya keputusan investasi
~,E;r\iasyarakat, khususnya terhadap instrumen investasi yang sesuai dengan prinsip
;Jyarlah Dengan demikian, peningkatan SID S-INVEST tidak hanya mencerminkan
gprtumbuhan kuantitatif investor, tetapi juga menunjukkan perkembangan
t;Eksadana syariah sebagai pilihan investasi yang semakin diminati di Kota
é%kanbaru.di mana faktor pengetahuan investasi, motivasi religius, dan pendapatan

Efi“emengaruhi keputusan partisipasi.
Py
o Secara praktis, penelitian mendukung diversifikasi portofolio masyarakat
I;ekanbaru dari deposito (62% preferensi) ke instrumen syariah berisiko moderat.
Secara akademis, memperkaya literatur behavioral finance Islam dengan data
primer Kota Pekanbaru, menguji validitas model TPB dalam konteks regional
Berdasarkan teori faktor yang mempengaruhi keputusan investasi adalah
pengetahuan investasi, motivasi, dan pendapatan. Pengetahuan investasi adalah
suatu informasi mengenai bagaimana cara menggunakan sebagaian dana atau
gﬁmberdaya yang dimiliki untuk mendapatkan keuntungan di masa yang akan
é?tang (Ali, 2017). Keputusan dalam mengambil investasi sesorang dilatar

l‘ielakangi oleh pemahaman akan investasi. Pemahaman investasi ini meliputi

ngetahuan dari jenis- jenis investasi, return yang akan diperoleh, risiko yang

BSIFIU (

hadapl hingga hal-hal lain yang terkait dengan psikologis. Pengetahuan investasi
dapat diperoleh darimana saja, mulai dari pendidikan formal seperti di perguruan

inggi atau pendidikan non formal seperti pelatihan. Pengetahuan tentang investasi

nery wisey juredAg uegng 3o A
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i akan mengarahkan calon investor dalam jenis-jenis investasi terbaik yang akan
dipilih (Sharpe et al., 2017).
Dalam melakukan aktivitas investasi, pengetahuan dasar investasi sangat

ntmg untuk menghindari praktik-praktik investasi yang tidak rasional (judi) dan

Ilufgé)l(fiii)

l;;udaya ikut-ikutan. Berbagai program edukasi di lakukan dengan institusi
c
pendidikan yang bertujuan agar masyarakat lebih mengetahui pasar modal,

w : . . : . : .
memahami pentingnya berinvestasi, mengenal saham sebagai alat investasi yang

Q_eal, memahami kendala-kendala sekaligus menarik minat masyarakat sebagai

>y

-J

calon investor untuk berinvestasi. Tak dipungkiri bahwa mahasiswa merupakan
;ﬂah satu calon investor muda yang paling menarik karena memiliki dasar
pengetahuan investasi. Mahasiswa di harapkan menjadi segmen masyarakat yang
berkontribusi aktif dalam peningkatan investasi (Merawati &Putra Semara, 2015).

Berinvestasi di Pasar Modal tentu diperlukan dibutuhkan pemahaman,
pengalaman, serta kemampuan analisis bisnis yang baik dalam memilih instrumen

lgeuangan maupun pengaruh yang ingin diinvestasikan. Oleh sebab itu, guna

r'ﬁempermudah serta terjadinya peningkatan keinginan potensial para investor untuk

[

emulal kegiatan investasi, pemerintah memperkenalkan reksadana syariah

DTS S]

Nna

bagal bentuk investasi untuk dapat diakses secara lebih mudah. Reksadana

arlah merupakan alat keuangan yang mudah dijangkau oleh masyarakat umum.

I a@; u

Disetiap investasi yang ada saat ini, Semakin tinggi tingkat pengembalian
ang semakin besar risikonya. Akibatnya, investor dapat mengalami kerugian
u mungkin kehilangan seluruh investasi mereka. Hal ini terjadi karena tidak ada

uan keuangan yang tepat dan terukur sebelum berinvestasi, Akibatnya, dua hal

nery wisey Jrie. sg zngng go K318
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terjadi: ketidakmampuan untuk menentukan keberhasilan investasi dan kurangnya

isentif untuk berinvestasi. Minimnya berinvestasi merupakan akibat dari

O

pendidikan dan sosialisasi mengenai investasi yang belum tersosialisasikan kepada

[ﬂéasyarakat luas, sehingga mengakibatkan kurangnya pengetahuan dan budaya

iiivestasi di kalangan masyarakat. Sangat penting bagi individu yang ingin
=
berinvestasi untuk memiliki pemahaman dasar tentang literasi investasi untuk

<

Eﬁencegah risiko kerugian dan hasil yang tidak diinginkan. Karena pengalaman

§tiap individu adalah unik, ketika suatu stimulus dirasakan, persepsi yang

>y

-J

dihasilkan dapat berbeda secara signifikan antar individu. Persepsi tidak semata-

—

mata ditentukan oleh input fisik, tetapi juga oleh hubungan stimulus dengan
lingkungan sekitar dan keadaan internal individu.

Dalam menentukan keputusan berinvestasi dipengaruhi pula dari Motivasi.
Motivasi berinvestasi syariah merupakan dorongan internal maupun eksternal yang
mempengaruhi individu dalam memilih instrumen investasi yang sesuai dengan

Qginsip-prinsip Islam, baik karena faktor keyakinan agama, keuntungan finansial

bab]
—

y ng halal, maupun preferensi etis (Baihaqqi & Prajawati, 2023). Selain itu,

enlngkatnya ketersediaan produk investasi syariah digital memperkuat minat

IB]S]

vestor yang sebelumnya ragu terhadap instrumen non-syariah, sehingga motivasi
dak hanya didasarkan pada aspek normatif, tetapi juga pada kemudahan akses,
d|b|||tas produk, dan rasa aman secara spiritual serta finansial (Aeni, Tubastuvi,
W|d|ant| & Utami, 2024).

Hal yang terakhir dalam menentukan keputusan berinvestasi dapat diukur

Ia dari Pendapatan. Pertanggung jawaban atas perilaku manajemen nantinya akan

Jire. s‘g Q.EF.};E“H.}E) .\“ﬁ'ﬂ;‘%a_!“”:‘i‘l.a
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berimbas pada hasrat publik dalam menentukan reksadana Syariah sebagai sarana

iivestasi kedepannya. Pendapatan adalah jumlah total uang atau pendapatan non-

éoneter yang diperoleh orang atau keluarga selama periode waktu tertentu.

—

Q
Pendapatan yang cukup tinggi akan mendukung serta membuat seseorang untuk

r/E{emiIih bentuk investasi, apakah investasi tersebut memiliki risiko yang sangat
C

tinggi atau rendah, memiliki waktu jangka panjang atau jangka yang pendek,
é(_ljmana keuntungannya yang akan didapatkan sesuai dengan risiko yang diambil.

é;ehingga dari hal ini dapat diartikan bahwa niat beli merupakan suatu pernyataan
é’;ikologis dari rencana pembelian konsumen terhadap beberapa produk dari merek
t“(_ertentu. Jika seseorang melihat sesuatu yang memiliki arti bermanfaat baginya, dia
akan tertarik padanya, yang pada akhirnya akan menghasilkan kepuasan ketika dia
membelinya. Minat investasi mengacu pada keinginan seseorang untuk
menginvestasikan sebagian uangnya di pasar saham dengan arah mendapatkan
keuntungan di masa depan. Pada umumnya Masyarakat sangat antusias untuk

berinvestasi di pasar modal. Namun, sedang banyak gangguan yang perlu

ﬁputuskan terutama bagi investor pemula (belum berpengalaman), yang sangat

—

E

ntan jika tidak memahami proses investasi atau bahaya yang akan dihadapi.

Masyarakat dapat mulai berinvestasi di berbagai bidang, termasuk

Bu dIu

reksadana syariah, anggaran kerapkali jadi hambatan penting dalam mendanakan,

Ilng utama untuk mereka yang memiliki upah di bawah rata-rata. Meskipun

’gﬂa

gltu syarat dan ketentuan untuk membeli reksadana syariah saat ini terbilang

dah sangat mudah.

nery wisey JrIeAg u L?gng.,o'u A
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© Berdasarkan permasalahan serta fenomena diatas, maka peneliti tertarik

T
tntuk meneliti bagaimana “Pengaruh Pengetahuan Investasi, Motivasi dan

O
Pendapatan Terhadap Keputusan Investasi Reksadana Syariah pada

el

Masyarakat Kota Pekanbaru”.

2. Identifikasi Masalah

A

Dari Latar Belakang yang telah dipaparkan diatas, maka dapat disimpulkan
hwa identifikasi masalah dalam penelitian sebagai berikut:

1. Masih kurangnya minat untuk investasi pada Reksadana syariah pada

neiy elxgns N

Masyarakat Kota Pekanbaru.

2. Masih ditemukannya kendala yang dihadapi oleh investor pemula yang
investasi di reksadana syariah seperti ditemukan rendahnya pengetahuan
mengenai investasi pada Masyarakat Kota Pekanbaru.

3. Masyarakat Kota Pekanbaru masih takut risiko dalam investasi di reksadana
syariah.

N
3. Rumusan Masalah

1

[SI @

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian

JIEie

i adalah sebagai berikut:
1. Apakah pengetahuan investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi

reksadana syariah pada masyarakat di Kota Pekanbaru?

-

nery wisey JireAg uejng jo AJIsiaAru
w

no

Apakah motivasi berpengaruh terhadap keputusan investasi reksadana
syariah pada masyarakat di Kota Pekanbaru?
Apakah pendapatan berpengaruh terhadap keputusan investasi reksadana

syariah pada masyarakat di Kota Pekanbaru?
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4. Apakah pengetahuan investasi, motivasi, pendapatan, berpengaruh terhadap

keputusan investasi reksadana syariah pada masyarakat di Kota Pekanbaru?

. Tujuan Penelitian

Pada dasarnya tujuan penelitian digunakan untuk menjawab permasalahan

ng telah dirumuskan. Tujuan penelitian ini sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi berpengaruh secara

parsial terhadap keputusan masyarakat untuk investasi pada reksadana
syariah di Kota Pekanbaru.

Untuk mengetahui pengaruh motivasi berpengaruh secara parsial terhadap
keputusan masyarakat untuk investasi pada reksadana syariah di Kota
Pekanbaru.

Untuk mengetahui pengaruh pendapatan berpengaruh secara parsial
terhadap keputusan masyarakat untuk investasi pada reksadana syariah di
Kota Pekanbaru.

Untuk mengetahui pengaruh pengetahuan investasi, motivasi dan
pendapatan berpengaruh secara simultan terhadap keputusan masyarakat

untuk investasi reksadana syariah di Kota Pekanbaru.

5. Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sesuai

ngan judul yang diteliti, di antaranya:

1. Bagi Penulis
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Penelitian ini bermanfaat sebagai sarana untuk
mengimplementasikan teori-teori yang telah dipelajari selama masa
perkuliahan ke dalam praktik nyata. Selain itu, penelitian ini memperdalam
wawasan penulis mengenai dinamika Keputusan investasi syariah serta
faktor-faktor psikologis dan ekonomi yang memengaruhi pengambilan
keputusan investasi.

Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah khazanah literatur
akademik di bidang ekonomi dan bisnis Islam. Secara khusus, penelitian ini
dapat menjadi materi diskusi atau bahan ajar tambahan mengenai
manajemen portofolio syariah dan perilaku konsumen dalam memilih
produk investasi berbasis prinsip syariah.

Bagi Instansi (Lembaga Keuangan/Manajer Investasi)

Penelitian ini dapat memberikan masukan strategis bagi pengelola
reksadana syariah untuk memahami karakteristik investor. Data mengenai
pengaruh pengetahuan, motivasi, dan pendapatan dapat digunakan sebagai
dasar dalam menyusun strategi pemasaran yang lebih tepat sasaran,
meningkatkan edukasi pasar, serta mengembangkan produk yang sesuai

dengan profil risiko dan harapan pendapatan calon investor.
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f; TINJAUAN PUSTAKA

o

o

é Kerangka Teori

-

2:1. Behavioral Finance

; Behavioral finance merupakan cabang dari ilmu keuangan yang mengkaji

Eagalmana aspek psikologis memengaruhi perilaku individu dalam mengambil
4]

keputusan keuangan, khususnya dalam konteks investasi. Teori ini muncul sebagai
Q

kritik terhadap asumsi rasionalitas dalam teori keuangan tradisional seperti Efficient
Market Hypothesis (EMH) yang menganggap bahwa pasar selalu efisien dan pelaku
pasar selalu rasional dalam memproses informasi. Namun pada kenyataannya

banyak keputusan investasi justru dipengaruhi oleh factor-faktor emosional, sosial

dan kognitif yang menyebabkan penyimpangan dari perilaku rasional (Ricciardi &

%)
3
o
>
N
o
o
o

\_/

Landasan utama dari behavioral finance didasarkan pada penelitian

|kolog| kognitif, oleh Kahneman & Tversky (1979) melalui Prospect Theory.

ﬂshm'gn,; ajelg

eori ini menyatakan bahwa individu dalam mengambil keputusan keuangan tidak

3 gun

nya mempertimbangkan hasil akhir secara objektif, tetapi juga

empertlmbangkan kerugian dan keuntungan secara subjektif, dimana kerugian

-

) A}BSI

memberlkan dampak psikologis yang lebih besar dibandingkan keuntungan dalam

1g

jamlah yang sama. Selain itu, individu sering menggunakan heuristic atau aturan

aktis dalam pengambilan keputusan, seperti anchoring, availability dan

17

Neny wisey Jua L?.«\E ue.
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representativeness yang memicu bias sistematis. Dalam konteks pasar keuangan

I ini tercermin dalam berbagai bias seperti overconfidence (keyakinan berlebih

N

O NFH

as kemampuan atau informasi sendiri), herding (ikut-ikutan keputusan

+

1

ayoritas/motivasi sosial), loss aversion (takut mengalami kerugian), anchoring

3

uBe

I

(terpengaruh informasi awal saat membuat keputusan), mental accounting

N

(pendapatan terpisah untuk investasi) yang semuanya dapat memengaruhi perilaku

f’nfvestasi (Barberis & Thaler, 2003).

wn

-~

4]
Py

Behavioral finance menjadi grand theory yang tepat dan relevan untuk
éjénelitian ini karena memberikan kerangka teoritis dalam memahami pengambilan
keputusan investasi oleh masyarakat usia produktif yang tumbuh ditengah teknologi
digital dan informasi instan, sangat mungkin mengalami overconfidence, herding,
loss aversion, anchoring, dan mental accounting relevan secara teoritis tetapi juga

aplikatif dalam menjelaskan dinamika keputusan investasi.

1. Overconfidence adalah bentuk bias kognitif ketika seorang investor
menempatkan penekanan lebih besar pada pengetahuan, intuisi, atau
strateginya daripada yang dijamin oleh data yang tersedia atau hasil dimasa
lalu. Menurut Rahahleh (2024) overconfidence bias muncul dalam berbagai
bentuk, seperti kepercayaan diri yang berlebihan, estimasi imbal hasil yang
optimis, perdagangan yang berlebihan, dan portofolio yang terkonsentrasi.
Bias ini terjadi ketika investor memiliki keyakinan yang berlebihan tentang
kemampuan investor untuk memprediksi hasil investasi atau

menginterpretasikan informasi. Investor sering kali menunjukkan

nery Wisey JIIeAg uejjng Jo AJISI9AIU) dTWE[S] 3}€]S

overconfidence, di mana mereka merasa memiliki pengetahuan
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perdagangan yang lebih luas daripada yang sebenarnya, terutama karena
keberhasilan sebelumnya (Karki et al., 2024).

bias terjadi ketika investor melebih-lebihkan kemampuan prediksi atau
pengetahuan mereka, sering dipicu oleh kesuksesan masa lalu, sehingga
meningkatkan perdagangan berlebih dan risiko portofolio terkonsentrasi.
Bias ini mendorong asumsi optimis yang mengabaikan data objektif,
menyebabkan kerugian finansial.

Herding bias mencerminkan kecenderungan investor mengikuti keputusan
mayoritas (“follow the leader") karena ketidakpastian, meningkatkan
volatilitas pasar tanpa analisis independen. Fenomena ini mirip domba
bergerombol, di mana investor mengabaikan logika demi penerimaan
kelompok.

Loss aversion bias membuat investor lebih menghindari kerugian daripada
mengejar keuntungan, dengan dampak emosional kerugian dua kali lipat
keuntungan setara, sehingga cenderung konservatif.

Anchoring bias melibatkan ketergantungan berlebih pada informasi awal
(seperti harga pembelian) sebagai patokan, mengabaikan data baru yang
relevan. Investor sering mempertahankan pandangan awal meski bukti
bertentangan, menghambat penyesuaian portofolio.

Mental Accounting (pembagian mental dana berdasarkan sumber) dalam
konsep mental accounting diasumsikan bahwa manusia menata uangnya
kedalam kelompok-kelompok (account) tertentu berdasarkan tujuan

pemanfaatan atau kegunaan uang tersebut. Misal untuk cadangan pensiun,
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2/

untuk membiayai kuliah anak di perguruan tinggi kelak dan untuk

P

) jBH O

menikmati kemewahan tertentu di hari tua. Pengalokasian fungsi yang

r
~

berbeda pada setiap rekening, seringkali menyebabkan dampak tidak selaras

1 e1d|

pada keputusan keuangan yang diambil (baik dalam hal pembelanjaan

|
A

maupun tabungan)

NLARAIE

2. Theory of Planned Behavior (TPB)

SN Q

C
b=

Theory of Planned Behavior merupakan teori yang menjelaskan tentang perilaku

A

=z

anusia. Teori ini menyatakan bahwa perilaku seseorang ditentukan oleh suatu intensi

ng merupakan fungsi dari tiga faktor utama, yaitu sikap terhadap perilaku, norma

nNgiy

subjektif, dan kontrol perilaku yang dirasakan. Intensi ini mampu memprediksi perilaku
seseorang dengan sangat baik serta merepresentasikan kesiapan individu dalam bertindak.
Menurut Theory of Planned Behavior yang dikembangkan oleh Fishbein dan Ajzen,
perilaku manusia dipengaruhi oleh kehendak, niat, atau minat. Dalam konteks teori sikap
ini, terdapat dorongan untuk bertindak karena adanya keinginan spesifik untuk berperilaku.
Niat berperilaku dalam minat investasi, misalnya, menunjukkan bahwa seseorang yang

w
memiliki niat kuat untuk berinvestasi cenderung melakukan tindakan yang mendukung

—
~

pencapaian tujuan tersebut, seperti antusias dalam mengikuti pelatinan dan seminar tentang
ifivestasi, menerima dengan baik penawaran investasi, dan akhirnya melakukan investasi.

Dalam penelitian ini, Theory of Planned Behavior digunakan untuk menganalisis

IHEaun d

minat Masyarakat kota Pekanbaru dalam berinvestasi. Teori ini menyatakan bahwa sikap

-]

merupakan jumlah perasaan yang dirasakan seseorang dalam menerima atau menolak suatu
o2

d:bjek atau perilaku. Sikap dapat diukur dengan prosedur kutub, seperti menerima atau
W

r?_;enolak, baik atau buruk. Seseorang yang memiliki pengetahuan yang baik tentang

¥ ]

iﬁyestasi cenderung lebih siap untuk berinvestasi di pasar modal. Sikap positif ini

P A

nery wisey Jrie:
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berpengaruh terhadap niat untuk berinvestasi, sehingga semakin tinggi sikap positif

seseorang semakin kuat niatnya untuk berinvestasi.

9y

< Norma subjektif didefinisikan sebagai persepsi seseorang terhadap kepercayaan

1d1

mang lain yang mempengaruhi niat untuk melakukan atau tidak melakukan suatu perilaku.

I_S_torma subjektif cenderung lebih mengarah pada lingkungan sekitar yang membentuk
-
nilai-nilai seseorang. Lingkungan memiliki peran penting dalam pengambilan keputusan

ﬁdividu. Sebagai contoh, seseorang yang berada dalam lingkungan yang mendukung

investasi cenderung lebih termotivasi untuk berinvestasi karena adanya dorongan dari

QO
orang-orang di sekitarnya.
=

—

Kontrol perilaku yang dirasakan juga dapat mempengaruhi minat seseorang dalam
berinvestasi. Sebagai contoh, seseorang yang memiliki manajemen keuangan yang baik
serta mampu mengelola keuangannya secara efisien akan cenderung menghindari perilaku
konsumtif dan lebih memilih untuk menggunakan uangnya dalam hal-hal yang bermanfaat.
Misalnya, seseorang lebih memilih menabung atau berinvestasi untuk menghindari dampak
inflasi serta mempersiapkan masa depan dibandingkan menghabiskan uang untuk

keperluan yang tidak produktif. Dapat disimpulkan bahwa seseorang yang memiliki minat
0 p)

berlnvesta5| akan melakukan tindakan-tindakan yang mendukung tercapainya keinginan

tersebut Contohnya, dengan mengikuti pelatihan dan seminar investasi, menerima dengan

F.J

Baik penawaran investasi, dan akhirnya melakukan investasi secara nyata.

(]

2.3. Perilaku Keuangan

-

© Perilaku keuangan terkait investasi syariah melibatkan cara individu atau

(]

[

‘o?ganisasi membuat keputusan investasi dengan mempertimbangkan prinsip-

gi’lnsm syariah, serta bagaimana keputusan tersebut dipengaruhi oleh faktor

pS|koIog|s sosial, dan ekonomi. Dalam hal ini, penilaian terhadap keputusan
0 p)
investasi tidak hanya didasarkan pada aspek finansial, tetapi juga pada kepatuhan

nery wisey Jui
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terhadap hukum syariah, seperti larangan terhadap riba (bunga), gharar

ketidakpastian), dan hal-hal yang haram (tidak diperbolehkan). Selain itu, perilaku

ﬁa ‘1? H

angan mencakup kemampuan individu dalam mengelola sumber daya keuangan

harl hari melalui kegiatan seperti penganggaran, perencanaan, pengelolaan,

[Tuggelc

gpngendallan eksplorasi, dan penyimpanan. Ketika seseorang mengelola dan

N

menggunakan keuangannya untuk keputusan sehari-hari, perencanaan masa depan,
é(_gm kegiatan ekonomi, mereka menunjukkan perilaku keuangan yang bertujuan

untuk mencapai stabilitas finansial sambil tetap mematuhi prinsip-prinsip syariah.
s

2.4. Investasi

Investasi didefinisikan sebagai proses pertukaran uang dengan berbagai
bentuk kekayaan lain, seperti saham atau properti, yang diharapkan dapat disimpan
untuk periode tertentu agar menghasilkan keuntungan.

Investasi merupakan komitmen terhadap sejumlah dana atau sumber daya
lainnya yang dilakukan pada saat ini dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan

on
di masa depan. Seorang investor membeli saham saat ini dengan harapan dapat

9]

memperoleh keuntungan dari kenaikan harga saham atau dividen di masa

‘3&1 L’

endatang sebagai kompensasi atas waktu dan risiko yang terkait dengan investasi

ebut

I a.-\ugq d

Secara umum, investasi dibagi menjadi dua jenis, yaitu investasi pada aset
nansial yang dilakukan di pasar uang, seperti sertifikat deposito, commercial

per Surat Berharga Pasar Uang (SBPU), dan lain-lain. Selain itu, investasi juga

e} TS .;u“!};tﬁ‘

Gfapatdllakukan di pasar modal, yang meliputi saham, obligasi, warrant, opsi, dan

(s

é’{ebagainya. Sementara itu, investasi pada aset riil dapat dilakukan dengan membeli

nery wisey Ju



‘nery eysng NN uizi edue) undede ynuaq we|ep Ul siin} eAley yninjes neje ueibeqges yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw Buele|q 'z

1VId VISNS NIN
o0}

‘nery eysng Nin Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbusd g

‘yejesew njens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw eAiey uesijnuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uedinbuad ‘e

:laquins ueyingaAuaw uep ueyjwiniuesuaw eduel 1ul sijn) eAley ynin@s neje ueibeqas dinBusw Buele|q |

Buepun-Buepun 1Bunpuing e3did yeH

23

aset produktif, mendirikan pabrik, membuka tambang, membangun perkebunan,

T
dan bentuk investasi lainnya (Huda, 2007).

. Investasi Syariah

Menurut Huda, investasi merupakan salah satu ajaran dari konsep Islam

MI]w pxdgaﬁ

yang memenuhi proses tadrij dan trichotomy pengetahuan tersebut. Hal tersebut
dj@pat dibuktikan bahwa konsep investasi selain sebagai pengetahuan juga
bijgrnuansa spiritual karena menggunakan norma syariah, sekaligus merupakan
I;L}akikat dari sebuah ilmu dan akal, oleh karenanya investasi sangat dianjurkan bagi
gtiap muslim (Huda, 2007). Hal tersebut dijelaskan dalam al-Qur’an surat al-Hasyr

ayat 18 sebagai berikut:
Ly 5l \um\ ) o615 3a1 Caal s (el 01 ) | gial el
O st
Artinya: Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan
t\ﬁndaklah setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok

(Zakhirat) dan bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha Mengetahui

a:pa yang kamu kerjakan.

F,.‘ Makna dalam ayat tersebut adalah: “Salah satu sifat orang munafik adalah
=
r%enyatakan beriman kepada Allah dan rasul-Nya secara lisan, padahal mereka

9/

bukan orang beriman, sehingga nasib mereka di akhirat kekal di dalam neraka. Pada

{_,w

@at ini Allah mengingatkan orang beriman agar benar-benar bertakwa kepada

i |

A}

Allah dan memperhatikan hari esok, akhirat. Wahai orang-orang yang beriman!

ipan dan di mana saja kamu berada bertakwalah kepada Allah dengan sungguh-

nery wisey JuI L?_«’(%'!,é 2]
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sungguh melakukan semua perintah Allah dan menjauhi semua larangan-Nya; dan

FiEndakIah setiap orang siapa pun dia memperhatikan apa yang telah diperbuatnya

A

\.

untuk hari esok, yakni untuk hidup sesudah mati, di akhirat dengan berbuat

balkan atas dasar iman, ditopang dengan ilmu dan hati yang ikhlas semata-mata

| IUBEB]C

ggengharap rida Allah, sebab hidup di dunia ini sementara, sedangkan hidup di

N

aghirat itu abadi; dan bertakwalah kepada Allah dengan menjaga hubungan baik
éﬁngan Allah, manusia dan alam. Sungguh, Allah mahateliti sekecil apa pun juga
égrhadap apa yang kamu kerjakan sehingga semua yang kamu lakukan berada dalam
g;ngetahuan Allah. Allah mengingatkan orang berimaan dengan berfirman, 'dan
j“;mganlah kamu, wahai orang-orang beriman seperti orang-orang yang lupa kepada
Allah, tidak menyadari bahwa Allah senantiasa mengawasi manusia dalam
kehidupan ini sehingga Allah menjadikan mereka, karena pola hidup mereka yang
hanya mencari kepuasaan, kelezatan, dan kenikmatan duniawi tanpa
mempertimbangkan kebutuhan hidup sesudah mati, manusia yang lupa akan diri
sendiri, yakni manusia yang tercabut dari akar kemanusiaannya. Mereka itulah,
P:é‘anusia yang lupa kepada Allah dan lupa kepada diri sendiri adalah orang-orang
é‘sik, yaitu orang-orang yang bergelimang dosa dan perbuatan keji (Surat Al-Hasyr
éyat 18, Kementrian Agama RI)

Selain itu, larangan Allah SWT, bagi seluruh hamba untuk memakan harta

sesama secara batil dan perintah untuk melakukan aktivitas perniagaan yang

Qﬂ AfgsIaAruy

fd asari dengan rasa saling ridha di antara para pihak terlibat, sesuai dengan firman

lah dalam surat an-Nisaa’ ayat 29:

nery wisey JureAg uepng
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Artinya: Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan harta

sesamamu dengan cara yang batil (tidak benar), kecuali berupa perniagaan atas
dasar suka sama suka di antara kamu. Janganlah kamu membunuh dirimu.
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu.

-

nery wisey JIIeAg uejjng Jo AJISI3AIU dDIWE[S] 3}e]Q
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Ada beberapa prinsip dasar dalam transaksi keuangan syariah yang

ngkapkan oleh Pontjowinoto dalam Huda yaitu sebagai berikut (Huda, 2007):

a. Transaksi harus dilakukan dengan harta yang memberikan manfaat dan

menghindari transaksi yang zalim. Setiap transaksi yang menguntungkan
harus dilakukan dengan sistem bagi hasil.

Uang merupakan alat tukar dan bukan komoditas perdagangan, yang
fungsinya adalah sebagai medium pertukaran nilai yang menggambarkan
daya beli barang atau harta. Keuntungan atau manfaat yang diperoleh
bergantung pada penggunaan barang atau harta yang dibeli dengan uang
tersebut.

Setiap transaksi harus dilakukan secara transparan, tanpa menimbulkan
kerugian atau penipuan kepada salah satu pihak, baik secara sengaja
maupun tidak sengaja.

Risiko yang mungkin timbul harus dikelola dengan baik agar tidak
menyebabkan kerugian besar atau melebihi kemampuan untuk
menanggungnya.

Dalam Islam, setiap transaksi yang mengharapkan hasil harus siap

menanggung risiko yang terkait.
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© f. Manajemen yang diterapkan harus berbasis pada prinsip-prinsip Islami,
% yang bebas dari spekulasi, menghormati hak asasi manusia, dan menjaga
g kelestarian lingkungan.

; Islam sebagai sistem kehidupan (nidham al hayat) mengatur setiap aspek

kehidupan umat manusia, menawarkan berbagai cara dan pedoman untuk menjalani

n

@dup sesuai dengan norma dan peraturan yang ditetapkan oleh Allah SWT. Dalam
t%_gl berinvestasi, Allah SWT dan Rasul-Nya memberikan petunjuk dan pedoman
>
;fuang seharusnya diikuti oleh setiap Muslim yang beriman. Beberapa pedoman
grsebut antara lain (Huda, 2007):
; Terbebas dari Unsur Riba
Secara umum, riba dibagi menjadi dua jenis, yaitu riba utang-piutang dan

riba jual beli. Riba utang-piutang terbagi lagi menjadi riba gardh dan riba
jahiliyah, sementara riba jual beli terdiri dari riba fadhl dan riba nasi’ah. Barang-
barang yang termasuk dalam kategori ribawi, menurut mayoritas ulama, ada
enam jenis, yaitu emas, perak, garam, tepung, gandum, dan kurma (barang
makanan pokok). Uang dikategorikan seperti emas dan perak, sedangkan bahan
makanan pokok lainnya tergantung pada kebutuhan masing-masing negara.
Terbebas dari Unsur Gharar

Gharar, secara etimologis, berarti kekhawatiran atau risiko, yang mencakup

potensi kerugian atau kebinasaan. Gharar juga mencakup ketidakpastian dalam

-

nery wisey JireAQ uejng jo AJISIdAIUNDIWE]S] d}e}§

transaksi, yaitu jual beli yang tidak jelas antara dua pihak atau yang objeknya
tidak pasti dapat diserahkan (Huda, 2007).

Terhindar dari Unsur Judi (Maysir)
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P
\
\:

© Maysir, yang berarti mudah, merujuk pada kegiatan yang memudahkan
seseorang dalam meraih sesuatu, namun sering kali bertentangan dengan nilai-
nilai dan aturan syariah. Dalam Al-Mu’jam al-Wasith, kata maysir disamakan
dengan qimar, yang berarti segala bentuk permainan yang melibatkan
pertaruhan atau judi.
Terhindar dari Unsur Haram

Investasi yang dilakukan oleh seorang investor Muslim harus bebas dari
unsur yang haram. Hal ini merujuk pada segala hal yang dilarang oleh Allah

SWT dan Rasul-Nya SAW dalam al-Qur’an dan Hadis. Secara etimologi, kata

nely e)ysng NN Aij1w eydio yeH

haram berarti sesuatu yang dilarang untuk dilakukan (Huda, 2007).

e. Terhindar dari Unsur Syubhat
Kata syubhat berasal dari kata yang berarti mirip, serupa, atau bercampur.
Dalam konteks syariah, syubhat diartikan sebagai sesuatu yang tercampur
antara halal dan haram, di mana tidak dapat dipastikan apakah itu halal atau
., haram, serta apakah itu hak atau batil.
é_G Pengetahuan Investasi

1
L

Pengetahuan adalah bagian esensial dari eksistensi manusia, karena
ngetahuan merupakan buah dan aktivitas berfikir yang dilakukan oleh manusia.

vestasi menurut Pratama dan Manurung, investasi adalah keputusan menunda

-

nery wisey[ JIIeAg uvﬁnggu Agkﬁ.m'g; un dIt

ensumsi sumber daya atau bagian dari penghasilan saat ini demi meningkatkan
mampuan menambah/menciptakan nilai hidup (Penghasilan dan atau kekayaan)

P masa mendatang (Pratama & Manurung, 2008). Pengetahuan investasi adalah



‘nery eysng NN uizi edue) undede ynuaq we|ep Ul siin} eAley yninjes neje ueibeqges yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw Buele|q 'z

1VId VISNS NIN
o0}

‘nery eysng Nin Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbusd g

‘yejesew njens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw eAiey uesijnuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uedinbuad ‘e

:laquins ueyingaAuaw uep ueyjwiniuesuaw eduel 1ul sijn) eAley ynin@s neje ueibeqas dinBusw Buele|q |

Buepun-Buepun 1Bunpuing e3did yeH

28

svatu informasi mengenai bagaimana cara menggunakan sebagian dana atau

@Z@mber daya yang dimiliki untuk mendapatkan keuntungan di masa mendatang

@‘rdila & Burrohman, 2021).
. Konsep ini dijelaskan melalui dua komponen utama: pengambilan

@putusan dan investasi. Pertama, penting untuk membedakan antara konsep
C
pengambilan keputusan dan pilihan. Keputusan adalah pemilihan atau disposisi

y(f_%ng harus dibuat setelah evaluasi menyeluruh terhadap beberapa alternatif.

[nvestasi mengacu pada tindakan mengalokasikan sumber daya (seperti waktu,

>y

-J

t;Lang dan energi) di masa sekarang, dengan tujuan memperoleh sumber daya yang
lebih besar atau lebih baik di masa depan (Li et al., 2020).

Theory of planned behavior, Menurut Ajzen, mengindikasi bahwa manusia
dalam melakukan tindakan mereka dengan pertimbangan yang rasional dan logis,
serta mempertimbangkan konsekuensi yang mungkin timbul sebelum
melaksanakan kegiatan tersebut. Faktor- faktor seseorang mengidentifikasi melalui
pengetahuan yang dimiliknya, pengamatan terhadap orang lain yang diketahui

g}ang tersebut, dan berbagai faktor yang mempengaruhi perasaan individu terhadap

sulitan. Selain itu, Faktor yang mempengaruhi perilaku investasi, termasuk

%‘Lz;@w

narlo yang kompleks, strategi investasi, dan yang terpenting, informasi yang

2

butuhkan oleh investor untuk tujuan investasi. Investor yang memiliki

nguasaan informasi pasar yang kuat memiliki keunggulan kompetitif

’5—

andingkan yang lain. karena ketajaman investasi mereka lebih mungkin
nenghasilkan keuntungan. Semakin seseorang merasa jumlah faktor dan

ghalang yang lebih besar saat melakukan tindakan tertentu, lebih banyak kontrol

jrae; \'8 uegng 0 ARs1d

nery wisey|
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yang mereka miliki atas tindakan tersebut, dan sebaliknya dalam pengetahuan
T

ivestasi. Pengetahuan investasi juga sangat penting untuk meminimalisir kerugian
E;m penipuan Kketika berinvestasi di pasar modal, dan untuk mendapatkan
lgjauntungan yang maksimal dari investasi, pengetahuan investasi juga mutlak
iperlukan.

Kusmawati (2011) Indikator yang digunakan untuk mengukur pengetahuan

S NIN

ivestasi menurut Kusmawati yaitu:
1) Mengetahui instrument investasi pasar modal dan pengetahuan umum

tentang investasi pasar modal lainnya, seperti lembaga penunjang pasar

neiy eys

modal, diversifikasi portofolio, jumlah modal yang diperlukan.
Seseorang perlu mengetahui instrument investasi sebelum melakukan
investasi, dan menilai dirinya sendiri seberapa jauh pengetahuan instrument
yang mereka miliki untuk dijadikan bekal berinvestasi.

2) Mengetahui tujuan investasi.
Seseorang perlu mengetahui tujuan dasar dari kegiatan berinvestasi, dan
kemudian menilai dirinya sendiri mengenai seberapa jauh pengetahuan
tujuan investasi yang dimilikinya.

3) Mengetahui tentang resiko investasi, Yyaitu pengetahuan seseorang
mengenai resiko-resiko yang didapat saat berinvestasi di pasar modal,

sumber-sumber resiko, resiko yang melekat pada instrument pasar modal,

-

dan perhitungan resiko investasi di pasar modal.

nery wisey JireAg uejng jo AJISIAIU) dDIWE]S] )L}
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2/

Seseorang sebatas mengetahui apa itu resiko investasi dan menilai dirinya

N

% sendiri seberapa jauh resiko investasi yang mereka pahami untuk dijadikan

o

b bekal investasi.

; 4) Mengetahui tentang tingkat pengembalian atau return investasi yaitu,

; pengetahuan seseorang mengenai sumber-sumber tingkat pengembalian

g yang didapat saat berinvestasi, return yang melekat pada instrument pasar

2 modal dan perhitungan return yang diharapkan.

=

> Seseorang memahami bahwa sebelum melakukan investasi diperlukan

-

f pengetahuan dasar mengenai return investasi, dan menilai dirinya sendiri

) seberapa jauh pengetahuan return investasi yang dimiliki untuk dijadikan
bekal investasi.

5) Mengetahui hubungan resiko dan tingkat pengembalian (return) yaitu,
pengetahuan seseorang mengenai hubungan antara resiko dan tingkat
pengembalian (return) yang didapat saat berinvestasi di pasar modal.

W

;2,:7 Motivasi

;* Motivasi adalah suatu keadaan dalam diri seseorang yang mendorong
I::“émgman invidu untuk melakukan kegiatan-kegiatan tertentu guna mencapai
tﬁ] an (Handoko, 2001). Abraham Maslow mengungkapkan, Motivasi adalah

roses yang menjelaskan intensitas, arah dan ketekunan seorang individu untuk

DA

ncapa| tujuannya. Tiga elemen utama dalam defenisi disini adalah intensitas,
h dan ketekunan. Teori motivasi yang paling terkenal adalah teori hierarki

ebutuhan Abraham Maslow. la membuat hipotesis bahwa dalam diri manusia

nery wisey JIIeAg @?]UE@, .;()3\};‘
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terdapat hierarki dari lima kebutuhan. Dasar teori kebutuhan Maslow Adalah

T
sebagai berikut:
O
L Manusiaadalah mahluk sosial yang berkeinginan, ia selalu menginginkan lebih
2 banyak. Keinginan ini terus menerus dan baru berhenti jika akhir hayatnya tiba.
i Suatu kebutuhan yang telah dipuaskan tidak menjadi alat motivasi bagi
C
— pelakunya. Hanya kebutuhan yang belum terpenuhi yang menjadi alat
(7 .
~ motivasi.
wn
3. Kebutuhan manusia itu bertingkat-tingkat (hierarchy). Kebutuhan-kebutuhan
Py
o tersebut adalah sebagai berikut:

1) Kebutuhan fisiologi (physiological needs)

2) Kebutuhan rasa aman dan keselamatan (safety and security needs)

3) Kebutuhan social (social needs)

4) Kebutuhan penghargaan (esteem or status needs)

5) Kebutuhan aktualisasi diri (self actualization needs)
. Maslow memisahkan lima kebutuhan ke dalam beberapa tingkatan. Kebutuhan

—

f;i"siologis dan rasa aman dideskripsikan sebagai kebutuhan tingkat bawah

@ubstansial), sedangkan kebutuhan sosial, penghargaan, dan aktualisasi diri

I

§ebagai kebutuhan tingkat atas. Perbedaan antara kedua Tingkat tersebut adalah
emikiran bahwa kebutuhan tingkat atas dipenuhi secara internal sementara

butuhan Tingkat rendah secara dominan dipenuhi oleh eksternal.

-

qng jo AgsSIo®IuN)

Ketika kebutuhan tingkat rendah (fisiologis dan rasa aman) terpenuhi maka
ebutuhan berikutnya (hirarki atau level berikutnya) akan menjadi dominan.

umnya setiap individu sudah merasa tercukupi penuh akan kebutuhan pokok

nery wisey Jrie. \g ue
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tersebut. Kemana kita akan berinvestasi? Pertanyaan seperti ini sering kali muncul

Sj:aat kebutuhan dasar kita sudah terpenuhi dan dikaruniai rejeki lebih. Pada kondisi

O

semacam itu, kita mulai mencari informasi wadah apa saja yang bisa digunakan

L@

tjjjtuk mengembang biakkan kelebihan uang tersebut (Hidayat, 2010).

Dari pengertian diatas dapat dilihat bahwa pendapat dari para ahli mempunyai

n At

inti yang sama yaitu bagaimana caranya memberikan dorongan kepada individu
éf;ar mau bertindak (bekerja) sesuai dengan apa yang diharapkan. Dalam hal ini

Q_agaimana caranya memberi dorongan kepada masyarakat mau menunjukkan

>y

-J

minatnya terhadap investasi yang terdapat di pasar modal. Jadi motivasi adalah
;Jatu perangsang atau pendorong yang terdapat pada diri seseorang untuk
meningkatkan semangat dan keghairahan kerja dan kedisipilinan sehingga mereka
mau melakukan tindakan-tindakan untuk mencapai tujuan tertentu (Malayu, 2005).
Yang menjadi variabel independen dalam penelitian ini adalah motivasi.
Motivasi merupakan suatu pembentukan perilaku yang ditandai oleh bentuk bentuk
aktivitas atau kegiatan melalui proses psikologis, baik yang berpengaruh oleh faktor

%trinsik dan ekstrinsik yang dapat mengarahkannya dalam mencapai apa yang

nginkannya yaitu tujuan (Cantika, 2005).

195‘«;
— -

Adapun Dimensi (Tingkatan Maslow) yaitu sebagai berikut:
1) Motivasi pemenuhan kebutuhan sosial. Tingkat hierarki maslow yang
ketiga ini meliputi kasih sayang, pemilikan, dan penerimaan.
2) Motivasi pemenuhan penghargaan diri. Jika kebutuhan sosial sedikit
banyaknya terpenuhi, tingkat hierarki maslow yang ke empat menjadi

berlaku. Tingkat ini berhubungan dengan kebutuhan akan kepentingan

JIICAG Ue}ING Jo AJISIJATIU(] dIU
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2/

\S

diri sendiri. Kebutuhan ini dapat berorientasi ke dalam maupun ke luar

P

) jBH O

diri atau kedua-duanya. Kebutuhan ego yang terarah ke dalam diri,
:5 mencerminkan kebutuhan individu akan penerimaan diri, harga diri,
5:; kesuksesan, kemandirian, kepuasaan pribadi atas pekerjaan yang
2 dilakukan. Dan kebutuhan ego yang terarah ke luar, mencerminkan
% kebutuhan individu ingin mendapatkan pengakuan dari orang lain.
? 3) Motivasi pemenuhan aktualisasi diri Setelah kebutuhan ke empat
Z\“ terpenuhi maka menurut maslow ia akan berusaha untuk masuk ke level
f tertinggi yaitu aktualisasi diri berupa keberhasilan, posisi yang cocok

dalam pekerjaan.

Motivasi dapat diartikan sebagai penentuan intensitas dan arah tujuan yang
berasal dari dorongan yang diberikan lewat ketekunan dalam mencapai keinginan,
juga didukung oleh kemauan, aspek psikologis, dan pendidikan yang dilangsungkan
oleh beragam pihak (Kusmawati, 2011). Menurut Kamus Besar Bahasa Indonesia
(KBBI), motivasi adalah dorongan yang muncul dalam diri seseorang, baik secara
;xadar maupun tidak sadar, untuk melangsungkan suatu tindakan dengan tujuan
t%‘rtentu. Motivasi ini dapat memicu individu atau kelompok terdorong untuk

l‘;fértindak demi mencapai tujuan yang diinginkan atau untuk mendapatkan kepuasan

iU
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Motivasi investasi syariah adalah dorongan internal dan eksternal pada diri

ividu yang mempengaruhi keputusan untuk menanamkan dana pada instrumen

L’E ng 3o 31813

investasi yang sesuai prinsip syariah, baik karena kepatuhan terhadap prinsip
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syariah, orientasi keuntungan finansial, maupun pengaruh sosial dan psikologis.
(E_-Iuda & Nasution, 2014)
2,8. Pendapatan

Penghasilan didefinisikan dalam Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan

[lTw e

(PSAK) Ikatan Akuntan Indonesia No. 23, sebagai “arus masuk bruto manfaat
c

ekonomi yang timbul dari operasi normal entitas selama suatu periode jika arus
fﬁasuk tersebut mengakibatkan peningkatan dalam ekuitas yang tidak berasal dari

é?)ntribusi investor." (Ikatan Akuntan Indonesia, 2018).

f Pendapatan merupakan hasil yang diterima berdasar dari jenis pekerjaan,
grestasi, dan jangka waktu bekerja dalam suatu periode tertentu. Pendapatan
menurut ilmu ekonomi adalah suatu nilai maksimal yang bisa dikonsumsi individu
dalam periode tertentu. Menurut Sukirno pendapatan merupakan suatu jumlah
penghasilan yang diterima individu yang disebabkan oleh pekerjaannya, kinerjanya
dalam periode tertentu. Dapat disimpulkan bahwa pendapatan merupakan sejumlah

uang yang diterima oleh seseorang atas hasil dari pekerjaannya.

Sudut pandang pendapatan menurut llmu Akutansi:

_f? a. Konsep Pendapatan yang memusatkan pada arus masuk (inflow) aktiva
E_ sebagai hasil dari kegiatan operasi perusahaan. Pendekatan ini menganggap
; pendapatan sebagai inflow of net asset.

:_ b. Konsep Pendapatan yang memusatkan perhatian kepada penciptaan barang
:j: dan jasa serta penyaluran konsumen atau produsen lainnya, jadi pendekatan
:::: ini menganggap pendapatan sebagai outflow of good and services.
(%asifikasi pendapatan menurut Badan Pusat Statistik (BPS) diantaranya:

nery wisey jue
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a. Pendapatan berupa uang, adalah penerimaan dalam bentuk uang yang

berasal dari balas jasa.

Pendapatan berupa barang, adalah penerimaan dalam bentuk barang atau
jasa. Barang atau jasa yang didapat disamakan dengan harga pasar tetapi
tidak dilakukan dengan transaksi uang oleh penikmat barang atau jasa
tersebut.

Penerimaan yang bukan merupakan pendapatan, adalah penerimaan dalam
bentuk penjualan barang-barang yang dipakai, warisan, hadiah, pinjaman
uang, dan sebagainya.

Gaji dan upah, merupakan imbalan yang diperoleh setelah seseorang
melakukan pekerjaan untuk orang lain yang diberikan dalam waktu satu
hari, satu minggu ataupun satu bulan.

Pendapatan dari usaha sendiri, yaitu penerimaan yang didapat dari hasil
produksi usaha yang dimiliki seseorang atau anggota keluarga dan tenaga
kerja dari anggota keluarga sendiri dengan tidak memperhitungkan biaya
sewa kapital.

Pendapatan dari usaha lain yaitu pendapatan yang didapat tanpa melakukan
kerja dan pendapatan tersebut biasanya pendapatan sampingan misalnya
pendapatan dari menyewakan rumah, pensiunan, bunga dari uang, dan

sumbangan dari orang lain.

Pendapatan adalah total penerimaan yang diperoleh seseorang sebagai imbalan

s tenaga, pikiran, maupun aset yang dimiliki dalam periode tertentu. Dalam
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konteks investasi, pendapatan menentukan kapasitas seseorang untuk menyisihkan

aana (Fahmi, 2015). Indikator Pendapatan:

19

1) Rata-rata pendapatan bulanan.

| e1d

5 2) Persentase pendapatan yang dialokasikan untuk investasi.

2 3) Kemampuan finansial/keterjangkauan produk investasi.

59 Keputusan Investasi

fé’ Keputusan investasi adalah proses yang dilakukan oleh individu atau
é“ elompok dalam memilih dan menempatkan dana atau sumber daya pada instrumen
-

5 estasi tertentu dengan tujuan memperoleh keuntungan di masa depan. Keputusan

ini memerlukan analisis yang mendalam terhadap berbagai faktor yang dapat
mempengaruhi pengembalian dan risiko yang mungkin terjadi. Berbagai jenis
instrumen investasi, seperti saham, obligasi, properti, dan reksadana, sering kali
menjadi pilihan utama bagi para investor. Pada umumnya, keputusan investasi
dipengaruhi oleh dua aspek utama: imbal hasil yang diinginkan dan tingkat risiko
yang dapat diterima oleh investor (Mishkin,2013).

Keputusan investasi merupakan kebijakan yang diambil oleh individu untuk

[ 33¢e)

enempatkan sejumlah dana pada aset tertentu dengan harapan mendapatkan

D IUB]s

D

untungan di masa depan. Dalam konteks pasar modal, keputusan ini melibatkan
ertimbangan matang antara tingkat pengembalian (return) dan risiko (risk)

andelllln 2017: 15). Bagi masyarakat, keputusan ini tidak hanya didasarkan pada

g0 AfIs: {a'gs un

pek rasionalitas ekonomi, tetapi juga dipengaruhi oleh ketersediaan informasi dan
erasi keuangan yang dimiliki. Keputusan investasi merupakan proses pemilihan

ernatif investasi yang dilakukan oleh individu atau investor berdasarkan

nery wisey Jrie: (g_ uegng
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pertimbangan tertentu. Menurut Jogiyanto (2016), keputusan investasi dipengaruhi

leh informasi yang dimiliki investor, preferensi risiko, dan tujuan keuangan.

0 ¥®H

10

alam konteks reksadana syariah, keputusan investasi tidak hanya didasarkan pada

rtimbangan keuntungan dan risiko, tetapi juga kesesuaian dengan nilai-nilai

3

uge

jama. Oleh karena itu, faktor non-ekonomi seperti pemahaman syariah dan

8l

yakinan religius turut memengaruhi keputusan investasi (Nafik, 2009).

NG (1

Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi dalam berinvestasi

¥SNQ

p?ada reksadana syariah dipengaruhi oleh beberapa faktor :

1. Pengetahuan Investasi: Pengetahuan investasi adalah pemahaman individu

neiy

mengenai konsep dasar investasi, jenis-jenis instrumen investasi, tingkat
risiko, serta potensi keuntungan. Menurut Lusardi dan Mitchell (2014),
tingkat pengetahuan keuangan yang baik akan membantu individu dalam
membuat keputusan investasi yang rasional dan tepat. Pengetahuan
investasi yang memadai memungkinkan masyarakat memahami manfaat
dan mekanisme reksadana syariah, sehingga meningkatkan kepercayaan
dan minat untuk berinvestasi.

Pengaruh Pengetahuan Investasi terhadap Keputusan Investasi
Pengetahuan investasi yang baik akan meningkatkan kemampuan individu
dalam menganalisis risiko dan keuntungan, sehingga berdampak positif
terhadap keputusan investasi reksadana syariah.

Motivasi: Motivasi merupakan dorongan internal maupun eksternal yang
menyebabkan seseorang melakukan suatu tindakan. Menurut Maslow

(2010), motivasi berkaitan dengan pemenuhan kebutuhan manusia, mulai

nery Wisey JIIeAg uejjng Jo AJISI9AIU) dTWE[S] 3}€]S
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dari kebutuhan dasar hingga aktualisasi diri. Dalam konteks investasi,
motivasi dapat berupa keinginan memperoleh keuntungan, keamanan
finansial di masa depan, maupun dorongan religius. Motivasi yang kuat
akan mendorong individu untuk mencari informasi dan akhirnya mengambil
keputusan investasi reksadana syariah (Suryani, 2018).

Pengaruh Motivasi terhadap Keputusan Investasi: Motivasi yang kuat, baik
secara ekonomi maupun religius, mendorong individu untuk berinvestasi
dan memilih instrumen yang sesuai dengan nilai yang dianut.

Pendapatan: Pendapatan adalah jumlah penghasilan yang diterima oleh
individu dalam periode tertentu sebagai balas jasa atas faktor produksi yang
dimilikinya. Menurut Sukirno (2016), tingkat pendapatan seseorang sangat
memengaruhi kemampuan konsumsi dan investasi. Semakin tinggi
pendapatan yang dimiliki, maka semakin besar pula kemampuan seseorang
untuk menyisihkan dana untuk investasi. Oleh karena itu, pendapatan
menjadi salah satu faktor penting dalam pengambilan keputusan investasi
reksadana syariah (Wahyuni & Anwar, 2020). Pengaruh Pendapatan
terhadap Keputusan Investasi: Pendapatan yang lebih tinggi memberikan
keleluasaan finansial bagi individu untuk berinvestasi, termasuk pada

reksadana syariah.

Tandelilin menyatakan bahwa tujuan utama orang berinvestasi adalah untuk

nghasilkan uang. Namun, tujuan investasi yang lebih luas adalah untuk

r,ifgeningkatkan kesejahteraan investor, yang dalam hal ini merujuk pada

I-fefesejahteraan moneter yang dapat diukur dengan menjumlahkan pendapatan saat

nery wisey J
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ini ditambah dengan nilai saat ini dari pendapatan di masa depan. Beberapa alasan

2L

umum orang berinvestasi adalah sebagai berikut (Tandelilin,2001):

neiy e)ysns NIN Mijtw eyxdioy

1.

N

w

Untuk memperoleh kehidupan yang lebih baik di masa depan. Seseorang
yang bijaksana akan berusaha meningkatkan taraf hidupnya atau setidaknya
menjaga tingkat pendapatannya agar tetap stabil di masa depan.
Mengurangi dampak inflasi. Dengan berinvestasi dalam saham perusahaan
atau aset lainnya, seseorang dapat melindungi kekayaannya dari penurunan
nilai akibat inflasi.

Untuk menghemat pajak. Beberapa negara menawarkan fasilitas pajak bagi
individu yang berinvestasi di sektor tertentu sebagai upaya untuk
mendorong pertumbuhan investasi.

Menurut Sharpe dalam Huda terdapat beberapa tahapan dalam proses

pengambilan keputusan investasi, antara lain (Sharpe,2007):

-

nery wisey JireAg uejng jo AJISIAIU) dDIWE]S] )L}

1.

Menentukan Kebijakan Investasi

Pada tahap ini, investor menentukan tujuan investasi mereka dan
berapa banyak sumber daya yang dapat mereka alokasikan untuk investasi
tersebut. Mengingat ada hubungan positif antara risiko dan return, penting
bagi investor untuk tidak hanya mengejar keuntungan tetapi juga menyadari
potensi risiko yang mungkin timbul.
Analisis Sekuritas

Pada tahap ini, dilakukan penilaian terhadap sekuritas secara
individual atau dalam kelompok. Tujuan dari analisis ini adalah untuk
mengidentifikasi sekuritas yang dianggap salah harga (mispriced) atau

memiliki nilai yang tidak tercermin dengan benar di pasar.
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) 3. Pembentukan Portofolio

=
{ LJ/‘

Pembentukan portofolio mencakup pemilihan aset yang akan
diinvestasikan dan menentukan proporsi alokasi investasi pada setiap aset
tersebut. Diversifikasi, selektivitas, dan penentuan waktu menjadi hal
penting dalam portofolio ini.

Melakukan Revisi Portofolio

Seiring berjalannya waktu, investor mungkin perlu menyesuaikan

tujuan investasi mereka dengan kondisi pasar yang baru, dan memperbarui

portofolio untuk mencapainya. Revisi ini bertujuan untuk menjaga

neiy eysng NN Yijlw e3dio yey
AN

portofolio agar tetap optimal sesuai dengan preferensi risiko dan return.
5. Evaluasi Kinerja Portofolio
Di tahap akhir, investor melakukan evaluasi terhadap Kkinerja
portofolio mereka secara berkala, bukan hanya dari sisi return, tetapi juga
dari sisi risiko yang dihadapi. Evaluasi ini membantu investor menentukan
apakah portofolio mereka telah mencapai tujuan investasi yang diinginkan.
Dalam konteks investasi reksadana syariah, keputusan investasi tidak hanya

dasarkan pada faktor ekonomi seperti imbal hasil dan risiko, tetapi juga

TUIR{S] 2}e3s

engaruhi oleh prinsip-prinsip syariah yang harus dipatuhi oleh para investor.

=

eksadana syariah, yang beroperasi sesuai dengan hukum Islam, memiliki

rakterlstlk tertentu yang membedakannya dari reksadana konvensional, seperti

Ag'ﬁ[amu[

angan investasi pada instrumen yang mengandung riba, gharar (ketidakpastian),

u haram.

nery wisey JrieAg uvﬁngg@
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© Keputusan dalam investasi syariah melibatkan proses pemilihan dan
T

penentuan penempatan dana pada instrumen investasi yang sesuai dengan prinsip-
1t\;;insip syariah. Prinsip-prinsip ini mencakup larangan terhadap riba (bunga), gharar
gigetidakpastian), dan maysir (perjudian), serta memastikan bahwa investasi tersebut
l;__élal dan memberikan dampak sosial yang positif. Selain itu, keputusan investasi
éga harus mempertimbangkan aspek keberlanjutan dan kesejahteraan masyarakat
S_Uejcara keseluruhan, sehingga investasi yang dilakukan tidak hanya sesuai dengan
=

églariah, tetapi juga memberikan kontribusi yang baik bagi komunitas.

Cholidia (2017) mengatakan dari bias-bias ini, keputusan dalam perilaku

neiy

keuangan seseorang dapat diukur sebagai berikut :

a. Seseorang cenderung mengurangi tingkat penyesalan dan risiko dengan
merencanakan keuangan untuk jangka panjang.

b. Seseorang menyadari bahwa return investasi sangat penting untuk
mengevaluasi kinerja, dengan semakin tinggi return, semakin besar potensi
keuntungan, meskipun diikuti dengan risiko yang lebih besar.

c. Jangka waktu sangat memengaruhi strategi investasi, risiko, dan return yang
diharapkan.

d. Emosi seperti bangga, bersalah, malu, takut, dan empati berperan dalam
proses pengambilan keputusan, yang bisa memengaruhi apakah seseorang

akan berinvestasi atau tidak.

gns jo Aj1sIaATU) DTWE]S] 3}e]§

Keputusan berinvestasi adalah pilihan yang diambil oleh individu untuk

lenempatkan dana pada produk reksadana syariah setelah melalui proses

]

nery wisey JIILAG ut
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pertimbangan terhadap faktor pengetahuan investasi, motivasi pribadi, serta tingkat

@\jgzendapatan yang dimiliki, Indikatornya yaitu (Tandelilin,2017):

1) Frekuensi keputusan berinvestasi dalam instrumen reksadana
syariah yang menunjukkan rutinitas investor.

2) Aspek jumlah atau besaran alokasi dana yang diinvestasikan juga
menjadi penentu sejauh mana komitmen seseorang dalam
berinvestasi.

3) Keputusan ini didasari oleh alasan pemilihan yang rasional,

terutama mengenai  preferensi terhadap prinsip  Syariah

neiry eysng NN Yijtw eidio

dibandingkan dengan reksadana konvensional yang tersedia di

pasar modal.

2.10. Reksadana Syariah
Secara bahasa, dalam KBBI reksadana tersusun dari dua konsep yaitu reksa
yang berarti jaga, penjaga atau pelihara dan konsep dana yang berarti (himpunan)
uang. Dengan demikian secara bahasa, reksadana berarti kumpulan uang yang

él’pelihara (Andriani ,2020).

S

Secara istilah, menurut Undang-Undang No 8 Tahun 1995 tentang pasar

, reksadana adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun dana dari

10 N DI e
ﬂgj. uej
o
=l

masyarakat pemodal untuk selanjutnya di investasikan dalam portofolio efek oleh
lﬁanajer investasi. Dari definisi di atas reksadana dapat dipahami sebagai suatu

wadah untuk masyarakat dapat menginvestasikan dananya yang oleh pengurusnya
N

-

§aitu manajer investasi, dana tersebut di investasikan ke portofolio efek. Portofolio

£

U

efek adalah kumpulan (kombinasi) sekuritas surat berharga atau efek, atau

nery wisey jre
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instrumen yang dikelola. Reksadana juga bisa diartikan dengan dana bersama yang

2L

dioperasikan oleh suatu perusahaan investasi yang mengumpulkan uang dari

O
pemegang saham dan menginvestasikannya ke dalam saham, obligasi, opsi,

—

k.fomoditas, atau sekuritas pasar uang (Andriani,2020). Reksadana berdasarkan jenis

s |

investasi:

nNeiy ejysns NIiN

-

nery wisey JireAg uejng jo AJISIAIU) dDIWE]S] )L}

A Reksadana Pasar Uang Syariah: "Si Stabil untuk Dana Siaga"

Jika memiliki dana yang kemungkinan akan dipakai dalam waktu dekat
(kurang dari satu tahun) atau sekadar ingin mengamankan dana darurat,
inilah pilihannya. Risiko produk ini sangat rendah karena manajer investasi
hanya menempatkan uang Anda pada instrumen super aman seperti deposito
syariah dan sukuk (obligasi syariah) jangka pendek. Nilainya sangat stabil,
cenderung naik setiap hari tanpa fluktuasi yang tajam, menjadikannya
alternatif yang jauh lebih menguntungkan daripada tabungan biasa.
Reksadana Pendapatan Tetap Syariah: "Si Tangguh untuk Rencana Jengah™
(fixed income funds)

Produk ini sangat cocok bagi masyarakat yang memiliki target keuangan 1
hingga 3 tahun ke depan, seperti biaya menikah atau renovasi rumah.
Setidaknya 80% dananya diinvestasikan ke dalam Sukuk (surat berharga
syariah negara atau korporasi). Risikonya berada di level rendah hingga
menengah, sedikit di atas pasar uang, namun menawarkan potensi
keuntungan yang lebih tinggi karena imbal hasil dari kupon sukuk yang

biasanya lebih besar dari bagi hasil deposito.
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C Reksadana Campuran Syariah: "Si Penyeimbang yang Fleksibel" (balance

fund).

Bagi masyarakat yang ingin merasakan potensi keuntungan saham namun
masih takut dengan risikonya yang besar, reksadana campuran adalah "jalan
tengah”. Untuk jangka waktu 3 hingga 5 tahun, produk ini
mengombinasikan sukuk dan saham syariah dalam satu keranjang. Manajer
investasi akan secara fleksibel memindahkan dana ke instrumen yang paling
menguntungkan sesuai kondisi pasar. Ini menciptakan keseimbangan antara
pertumbuhan aset dan perlindungan nilai.

Reksadana Saham Syariah: "Si Agresif untuk Masa Depan*

Ini adalah instrumen untuk yang berjiwa petualang secara finansial dan
memiliki target jangka panjang (di atas 5 tahun), seperti dana pendidikan
anak atau dana pensiun. Dana Anda akan dikelola pada saham-saham yang
masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) artinya perusahaan tersebut tidak
bergerak di bidang judi, minuman keras, atau praktik riba. Meski memiliki
risiko tinggi karena harga saham yang fluktuatif, dalam jangka panjang ia
menawarkan potensi pertumbuhan kekayaan yang paling maksimal di

antara jenis lainnya.

Berdasarkan strukturnya, reksadana merupakan perjanjian tiga pihak yang

libatkan wali amanat, pengelola dana, dan investor. Seperti yang telah dijelaskan

s?sbelumnya, pengelola dana memiliki kewajiban untuk membuat portofolio yang

_\g. u

nery wisey jre

akan ditawarkan kepada investor. Kemudian, manajer harus mempromosikan dana
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tersebut, melayani investor dan bersiap untuk membeli kembali saham tersebut. Di

I lain, jika manajer investasi ingin menawarkan sahamnya kepada investor,

2 Mg H

&

perlukan wali amanat yang akan menjamin pendapatan yang diperoleh investor

ge)

n memastikan bahwa tujuan investasi akan dilakukan oleh manajer investasi juga.
alam menerbitkan saham, pengelola dana tidak memegang aset tetapi dipegang
h wali amanat (Fakhrunnas,2018).

Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK), reksadana syariah adalah wadah

C
e

ISNg [\%ﬁ )gliu

untuk menghimpun dana masyarakat yang dikelola oleh badan hukum yang

>y

-J

bernama Manajer Investasi, untuk kemudian diinvestasikan ke dalam surat berharga

—

seperti: saham, obligasi, dan instrument pasar uang yang sesuai dengan ketentuan
dan prinsip syariah islam antara lain dengan portofolio dana di instrument keuangan
syariah seperti saham dan sukuk.

Menurut Fatwa DSN Nomor: 20/DSN-MUI/IX/2000 yang diterbitkan pada
18 April 2000 mengenai Pedoman Pelaksanaan Investasi Reksadana Syariah,
rgksadanajenis ini diatur berdasarkan hukum Islam. Fatwa tersebut mendefinisikan

o

reksadana syariah sebagai reksadana yang menjalankan operasionalnya sesuai

1%]%

ngan ketentuan yang ditetapkan oleh hukum Islam. Dalam hal ini, investor (yang
a dikenal sebagai rabb al-maal atau shahib al-mal) dan manajer investasi (agen

estor) membuat kesepakatan bersama. Selain itu, manajer investasi bertindak

{;s-_":—,!sz['Esz

bagal wakil dari pemodal dalam hubungan dengan pihak-pihak yang

Bs.

manfaatkan investasi. Prinsip-prinsip ini memastikan bahwa seluruh aktivitas

g.‘, %u A

'gr_xvestasi dalam reksadana syariah selalu sesuai dengan aturan dan etika yang

e

ditetapkan dalam Islam.

Nery wisey Jrie:
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© Reksadana syariah merupakan suatu unit investasi yang dicetuskan oleh

pengelola dana (fund manager). Maka dari itu dapat disimpulkan bahwa reksadana
si;}ariah merupakan suatu wadah untuk menghimpun dana masyarakat yang
t%emi“ki modal dan berkeinginan untuk investasi yang sesuai dengan prinsip islam.

- Tujuan dari reksadana syariah yaitu memenuhi kebutuhan investor yang ingin

ndapatkan pendapatan investasi dari sumber yang bersih dan bisa

N2 Nt

125

pertanggungjawabkan agama yang berprinsip syariah. Akad yang digunakan

=

Q

lam reksadana syariah:

1) Akad wakalah. Akad wakalah merupakan penyerahan kekuasaan dari satu

nery

pihak kepada pihak lain dalam hal yang dapat diwakilkan. Pada reksadana
syariah, akad Wakalah digunakan sebagai perjanjian antara pemodal dan
Manajer Investasi.

2) Akad mudharabah. Akad mudharabah merupakan penyerahan harta kepada
pihak lain untuk dikelola dengan ketentuan bahwa keuntungan yang
diperoleh akan dibagi untuk kedua belah pihak dengan syarat-syarat yang
telah disepakati bersama, sedangkan kerugian ditanggung oleh shahib maal
alias pemilik dana.

Banyak masyarakat kini mengelola keuangan mereka secara online karena

mudahan yang ditawarkan. Aktivitas seperti menabung, melangsungkan

nsaksi jual beli, mengajukan pinjaman, hingga berinvestasi dapat dilangsungkan

gan lebih praktis. Pertumbuhan ekonomi digital saat ini memberikan dampak

m.,ﬁln &gﬂagun dIuIe[Sy ajels

positif terhadap peningkatan pasar modal Indonesia. Saat ini, perdagangan berbasis

P

|

ktronlk dan aplikasi (e-commerce) mengalami pertumbuhan yang sangat pesat.

NeIY Wisey Jrie: \% L
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Hal ini mencakup tren perkembangan layanan teknologi finansial (fintech) yang

T
Membuka akses bagi masyarakat yang ingin berinvestasi di pasar modal dengan
O

lebih cepat dan mudah (Puspitasari, 2011).

Di era digital saat ini, kemajuan teknologi informasi dan komunikasi telah

emberikan implikasi yang besar terhadap beragam aspek kehidupan, termasuk

Bliw e}

lam dunia investasi. Kemajuan teknologi tidak hanya mempermudah akses

ES N8N

formasi mengenai peluang investasi, tapi juga menciptakan platform yang

’

ovatif dan efisien untuk melangsungkan transaksi. Munculnya beragam aplikasi

d B

dan situs web investasi memberikan kemudahan bagi investor, baik yang
l;erpengalaman maupun pemula, untuk mengeksplorasi dan melangsungkan
investasi dengan cepat dan aman. Selain itu, teknologi memfasilitasi analisis data
yang lebih tepat, membantu investor dalam membuat keputusan yang lebih baik
berlandaskan informasi yang didapat secara real-time dan berbasis data.
Masyarakat tidak perlu lagi datang ke kantor pusat manajer investasi. Masyarakat

bisa membelinya melalui beberapa saluran berikut:

Jje}

1. Aplikasi APERD (Agen Penjual Efek Reksa Dana): Ini adalah cara paling
populer. Platform seperti Bibit, Bareksa, Ajaib, Makmur, dan Tanamduit
menyediakan ratusan produk dari berbagai Manajer Investasi dalam satu
aplikasi.

2. Mobile Banking: Hampir semua bank besar memiliki menu "Investasi” di

-

nery wisey JireAg uejng jo AJISIdAIU) dDTWE[S]

aplikasinya. Contohnya: Byond by BSI, M2U (Maybank).
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3. E-Commerce & Dompet Digital: Anda bisa membeli reksadana syariah di
Tokopedia (bekerja sama dengan Bareksa) atau melalui fitur investasi di

aplikasi DANA dan Shopee.

Keunggulan Reksa Dana Syariah:

1. Sesuai Prinsip Syariah: Investasi dilakukan hanya pada aset yang memenuhi
prinsip Syariah, diawasi oleh Dewan Pengawas Syariah dan Otoritas Jasa
Keuangan (OJK).

2. Dikelola oleh Professional: Dikelola oleh Manager Investasi berpengalaman
& mengerti tentang keuangan Syariah, sehingga investor tidak perlu
menganalisa pasar secara fundamental dan teknikal.

3. Diversifikasi Investasi: Eksposur terhadap berbagai instrumen syariah mulai
dari saham unggulan hingga sukuk pilihan untuk mengoptimalkan potensi
imbal hasil.

4. Informasi Transparan: Nasabah dapat dengan mudah mengakses informasi
portofolio, nilai investasi, dan kinerja produk investasi mereka secara real
time melalui platform digital.

5. Terjangkau & Potensi Imbal Hasil Optimal: Mulai investasi dari Rp100.000,
yang memadukan prinsip keberkahan dan performa kompetitif,
menjadikannya pilihan strategis dalam kerangka perencanaan kekayaan
Anda.

Produk Reksa Dana Syariah:

1. Mandiri Pasar Uang Syariah (MPUS)
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
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10.

17.

18.

19.

20.

21.

Mandiri Investasi Dana Syariah (MIDSYA)
Mandiri Investa Syariah Berimbang (MISB)
Mandiri Investa Atraktif Syariah (MITRAS)

BNP Paribas Pesona Syaruag (BNPPS)

Manulife Syariah Sukuk Indonesia (MSSI)
Manulife Dana Kas Syariah (MDKS)

Manulife Syariah Sektoral Amanah Kelas A (MSSA)
Bahana Likuid Syariah (BLS) Kelas G

Bahana MES Syariah Fund Kelas G (BMES-G)
Bahana USD Nadhira Sukuk Kelas G (BUNS-G)
Bahana ICon Syariah Kelas G (ICON-G)
Trimegah Kas Syariah (TRKSYA)

TRIM Syariah Berimbang (TSYAB)

TRIM Syariah Saham (TSYAS)

Sucorinvest Sharia Money Market Fund (SSMMF)
Sucorinvest Sharia Equity Fund (SSEF)
Sucorinvest Sharia Sukuk Fund (SSSF)
Sucorinvest Syariah Proteksi 1 (SSP1)

Batavia Dana Kas Syariah (BDKS)

Batavia Dana Saham Syariah (BDSS)

1. Landasan Hukum Reksadana Syariah

49
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Pada saat ini telah berkembangnya Reksadana syariah Berdasarkan Fatwa

BH O

SN MUI No.80/DSN-MUI/111/2011 menjelaskan bahwasannya reksadana yang
jalan berdasarkan ketentuan dan prinsip syariah islam baik dalam kontrak

arlah Dalam segala hal, reksa dana syariah berfungsi sesuai standar syariah Islam

I!L@Plrg\) )

yang ketat. Kontrak syariah mengatur interaksi antara investor yang bertindak
c
sebagai pemilik modal (sohibul mal) dan manajer investasi (wakil sohibul mal)

y(f_%ng bertindak sebagai agennya, serta antara manajer investasi dan pihak yang

menggunakan dana investasi. Rencana investasi reksa dana syariah juga

>y

-J

sepenuhnya berbasis syariah, mulai dari sistem pengelolaan, prosedur operasional,
H_ingga pemilihan instrumen. Oleh karena itu, segala jenis spekulasi yang
bertentangan dengan prinsip syariah dihindari oleh reksa dana syariah. Menurut
prinsip bagi hasil Islam, pendapatan investasi didistribusikan secara adil tergantung
pada persentase modal yang dimiliki oleh masing-masing peserta.

Berdasarkan Kaidah Figih yang artinya “bermuamalah itu boleh asalkan tidak

ada dalil yang mengharamkannya”, Allah SWT berfirman dalam Al-qur’an surah

&I-Maidah ayat 1:

o 1 8 5 50
®3;Q;ues;m\u\%” i alal Jas e &l

ya ayyuhalladzina aman( aufl bil-‘uqid, uhillat lakum bahimatul-an‘ami
illa ma yutla ‘alaikum ghaira mubhillish-shaidi wa antum hurum, innallaha
- yahkumu ma yurid.

- Artinya: Wahai orang-orang yang beriman, penuhilah janji-janji! Dihalalkan
= bagimu hewan ternak, kecuali yang akan disebutkan kepadamu (keharamannya)

-

(J“ dengan tidak menghalalkan berburu ketika kamu sedang berihram (haji atau

L=

nery wisey Ji



1VTd VISAS NIN
o0}

8,

o1

© umrah). Sesungguhnya Allah menetapkan hukum sesuai dengan yang Dia
- kehendaki.

‘nery eysng NN uizi edue) undede ynuaq we|ep Ul siin} eAley yninjes neje ueibeqges yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw Buele|q 'z

‘nery eysng Nin Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbusd g

‘yejesew njens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw eAiey uesijnuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uedinbuad ‘e

:laquins ueyingaAuaw uep ueyjwiniuesuaw eduel 1ul sijn) eAley ynin@s neje ueibeqas dinBusw Buele|q |

Buepun-Buepun 1Bunpuing e3did yeH

Q
ﬂ Yang artinya itu tentang adanya perintah dari allah SWT untuk memenuhi
5 akad atau perjanjian baik itu sesama manusia ataupun kepada Allah SWT.
B. Penelitian Terdahulu
— Tabel 11.1
i Penelitian Terdahulu
“N Peneliti Judul Tujuan Variabel Hasil
wo
A | Azizah & Pengaruh Meneliti X1) = Pengetahuan
o | Kurniawan | Pengetahuan | sejauh mana | Pengetahua | investasi
= (2024) Investasi dan | pemahaman | n syariah
Persepsi syariah dan | (X2) = membantu
Return harapan Persepsi investor
terhadap keuntungan | Return memahami
Keputusan memengaruh | (Y) = risiko dan
Investasi I keputusan. | Keputusan | keuntungan
Reksadana Investasi secara
Syariah Reksadana | objektif.
Syariah
2 | Suryadi et Literasi Menguji X1l= Literasi
al. (2023) Keuangan peran literasi | Pendapatan | keuangan
o | (SINTA3) Memediasi keuangan X2 = Return | mampu
Y Pengaruh sebagai X3 = Risiko | memediasi
o Pendapatan, | variabel Z = Literasi | pengaruh
2 Return, dan mediasi Keuangan pendapatan
2 Risiko Y = terhadap
= terhadap Keputusan | keputusan
£l Keputusan Investasi investasi
= Investasi
<3 | Rian Fajar, | Pengaruh Untuk (X1) = Hasil
Aulia Nabila | Sikap mengetahui | Sikap penelitian
= 1(2023) Terhadap pengaruh Terhadap menunjukka
= Risiko, Sikap Risiko n bahwa
5 Pendapatan, | Terhadap (X2) = Sikap
o dan Fasilitas | Risiko, Pendapatan | Terhadap
- Investasi Pendapatan, | (X3) = Risiko dan
= Terhadap dan Fasilitas | Fasilitas Pendapatan
& Keputusan Investasi Investasi memiliki
= Investasi terhadap (Y)= pengaruh
2
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@ Reksadana keputusan Keputusan | signifikan
an Syariah pada | investasi Investasi terhadap
it Masyarakat | reksadana Reksadana | keputusan
- Kota syariah pada | Syariah investasi
= Bandung masyarakat reksadana
= Kota syariah,
- Bandung sedangkan
= Fasilitas
= Investasi
C menunjukka
= n pengaruh
- yang lebih
2 rendah.
‘4 | Hidayat et Peran Menganalisi | (X1) = Motivasi
o | al. (2023) Motivasi s faktor Motivasi menjadi
Py Investasi dan | dorongan (X2) = faktor
) Literasi internal dan | Literasi pendorong
= Keuangan kecakapan Keuangan paling kuat
dalam keuangan (YY) = bagi investor
Meningkatka | dalam Keputusan | pemula
n Keputusan | instrumen Investasi untuk
Investasi syariah. memilih
Reksadana instrumen
Syariah syariah.
5 | Firdaus Pengaruh Untuk X1) = Hasil
Zaki, Motivasi mengetahui | Motivasi penelitian
Azzahra Investasi, pengaruh Investasi menunjukka
Wijaya Pengetahuan | Motivasi (X2) = n bahwa
(2023) Investasi, dan | Investasi, Pengetahua | Motivasi
Ketersediaan | Pengetahuan | n Investasi | Investasi dan
Akses Investasi, (X3) = Pengetahuan
terhadap dan Ketersediaa | Investasi
Keputusan Ketersediaan | n Akses berpengaruh
Investasi Akses (Y) = signifikan
Reksadana terhadap Keputusan | terhadap
Syariah keputusan Investasi keputusan
investasi Reksadana | investasi
reksadana Syariah reksadana
syariah syariah,
sementara

Ketersediaan
Akses
menunjukka
n pengaruh
yang
moderat.
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@ | Abdul Financial Menganalisi | X = Literasi
T | Rahman et Literacy and | s pengaruh Financial keuangan
2 | al (2022) Investment literasi Literacy berpengaruh
ﬁ (Jurnal Decision: keuangan Y = signifikan
— | Internasional | Evidence terhadap Investment | terhadap
o | —Scopus) from Islamic | keputusan Decision keputusan
- Mutual Fund | investasi investasi
= Investors syariah reksadana
= syariah
¢ | Muhammad | Pengaruh Untuk X1) = Penelitian
— | Arief, Dina | Sosial mengetahui | Sosial ini
; Andriani Ekonomi, pengaruh Ekonomi menunjukka
c (2022) Minat Sosial (X2) = n bahwa
- Investasi, dan | Ekonomi, Minat Minat
o Penggunaan | Minat Investasi Investasi dan
Py Teknologi Investasi, (X3) = Penggunaan
© Terhadap dan Penggunaan | Teknologi
= Keputusan Penggunaan | Teknologi memiliki
Investasi Teknologi (YY) = pengaruh
Reksadana terhadap Keputusan | signifikan
Syariah di keputusan Investasi terhadap
Kota Medan | investasi Reksadana | keputusan
reksadana Syariah investasi
syariah di reksadana
Kota Medan syariah,
sementara
Sosial
Ekonomi
W memiliki
Y pengaruh
o yang tidak
@ terlalu besar.
8 | Lilis Pengaruh Untuk (X1) = Hasil
=. | Fitriani, Persepsi mengetahui | Persepsi penelitian ini
:_ Ahmad Manfaat, pengaruh Manfaat menunjukka
= | Riyadi Pengalaman | Persepsi (X2) = n bahwa
;"f (2021) Investasi, dan | Manfaat, Pengalaman | Persepsi
—~ Kepercayaan | Pengalaman | Investasi Manfaat dan
=L terhadap Investasi, (X3) = Kepercayaan
= Keputusan dan Kepercayaa | berpengaruh
?-*- Investasi Kepercayaan | n positif dan
o Reksadana terhadap (V)= signifikan
- Syariah keputusan Keputusan | terhadap
= investasi Investasi keputusan
o reksadana Reksadana | investasi
£ syariah Syariah reksadana
2
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© syariah,
an sedangkan
it Pengalaman
- Investasi
= memiliki
= pengaruh
- yang lebih
= kecil.
9 | Ahmad Pengaruh Untuk X1) = Hasil
— | Fauzi, Rina | Pengetahuan | mengetahui | Pengetahua | penelitian
— | Susanti Keuangan, pengaruh n Keuangan | menunjukka
o (2021) Sikap Pengetahuan | (X2) = n bahwa
= Terhadap Keuangan, Sikap Pengetahuan
= Risiko, dan Sikap Terhadap Keuangan,
o Media Sosial | Terhadap Risiko Sikap
Py Terhadap Risiko, dan | (X3) = Terhadap
) Keputusan Penggunaan | Penggunaan | Risiko, dan
= Investasi Media Sosial | Media Penggunaan
Reksadana terhadap Sosial Media Sosial
Syariah pada | keputusan ()= memiliki
Mahasiswa di | investasi Keputusan | pengaruh
Jakarta reksadana Investasi positif dan
syariah pada | Reksadana | signifikan
mahasiswa | Syariah terhadap
di Jakarta. keputusan
investasi
reksadana
syariah pada
mahasiswa
di Jakarta.

0 | Khan & Income, Risk | Menganalisi | X1 = Pendapatan
Bashir Perception, s pendapatan | Income dan persepsi
(2021) and dan persepsi | X2 =Risk | risiko
(Internationa | Investment risiko Perception | memengaruh
I Journal of | Decision in Y = i keputusan
Islamic Islamic Investment | investasi
Finance) Mutual Decision secara

Funds signifikan

~
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Hipotesis merupakan dugaan atau jawaban sementara dari suatu masalah

4

Keterangan:

Hipotesis
lam penelitian. Hipotesis pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

State Islamic Universityiof SultaB Syarif Kasim Riau

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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Pengaruh Pengetahuan Investasi terhadap Keputusan Investasi Reksadana

Syariah
Pengetahuan investasi merupakan kemampuan kognitif dasar yang

harus dimiliki oleh individu untuk memahami instrumen, risiko, dan imbal
hasil dalam pasar modal syariah. Semakin luas pemahaman seseorang
mengenai mekanisme Reksadana Syariah, maka semakin tinggi tingkat
keyakinan dalam mengambil keputusan investasi. Hal ini sejalan dengan
temuan Azizah & Kurniawan (2024) yang menyatakan bahwa pengetahuan
investasi syariah membantu investor memahami risiko dan keuntungan
secara objektif. Selain itu, Firdaus Zaki & Azzahra Wijaya (2023) juga
menegaskan bahwa tingkat literasi atau pengetahuan yang baik merupakan
prediktor signifikan dalam menentukan pilihan instrumen keuangan yang
berbasis syariah.

Ho: :Pengetahuan Investasi tidak berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Keputusan Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat
Kota Pekanbaru.

Ha:  :Pengetahuan Investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Keputusan Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat Kota
Pekanbaru.

Pengaruh Motivasi terhadap Keputusan Investasi Reksadana Syariah.
Motivasi merupakan dorongan internal yang mengarahkan perilaku

individu untuk mencapai tujuan keuangan tertentu, baik bersifat materiil

maupun spiritual. Dalam konteks investasi syariah, motivasi tidak hanya
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didorong oleh keuntungan (return), tetapi juga oleh kepatuhan terhadap
prinsip agama (bebas riba). Hidayat et al. (2023) mengungkapkan bahwa
motivasi investasi merupakan faktor pendorong paling kuat, terutama bagi
investor pemula dalam memilih produk syariah. Dukungan serupa
ditemukan dalam penelitian Muhammad Arief & Dina Andriani (2022),
yang menunjukkan bahwa minat dan dorongan investasi memiliki korelasi
kuat terhadap keputusan akhir penempatan dana pada manajer investasi.

Ho. :Motivasi tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Keputusan Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat Kota
Pekanbaru. syariah.

Ha> :Motivasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap Keputusan
Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat Kota Pekanbaru.
syariah.

Pengaruh Pendapatan terhadap Keputusan Investasi Reksadana Syariah
Secara teoritis, pendapatan merupakan faktor ekonomi utama yang
menentukan kapasitas seseorang untuk berinvestasi. Pendapatan yang
tersisa setelah pemenuhan kebutuhan pokok (disposable income) menjadi
modal dasar bagi masyarakat untuk masuk ke pasar modal. Rian Fajar &
Aulia Nabila (2023) dalam penelitiannya di Kota Bandung menemukan
bahwa tingkat pendapatan memiliki pengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi reksadana syariah. Hal ini dikorelasikan juga oleh

Pratama & Setiawan (2022), yang menyatakan bahwa stabilitas ekonomi
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individu (pendapatan) berbanding lurus dengan keberanian mereka dalam
mengambil keputusan investasi di pasar modal.
Hos : Pendapatan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Keputusan
Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat Kota Pekanbaru.
Has : Pendapatan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Keputusan
Investasi Reksadana Syariah pada Masyarakat Kota Pekanbaru.
Pengaruh Secara Simultan antara Pengetahuan Investasi, Motivasi
Investasi, dan Pendapatan terhadap Keputusan Investasi Reksadana Syariah
Keputusan investasi merupakan fenomena kompleks yang
dipengaruhi oleh aspek kognitif, psikologis, dan ekonomi secara bersama-
sama. Ketiga variabel ini saling berinteraksi: pengetahuan memberikan
arah, motivasi memberikan dorongan, dan pendapatan memberikan sarana.
Penelitian Ahmad Fauzi & Rina Susanti (2021) menunjukkan bahwa ketika
aspek pengetahuan dan sikap (risiko) bergabung dengan faktor eksternal,
maka pengaruhnya terhadap keputusan investasi menjadi jauh lebih kuat
dibandingkan secara parsial. Oleh karena itu, sinergi antara pemahaman
yang baik, dorongan yang kuat, dan ketersediaan dana diharapkan secara
kolektif meningkatkan partisipasi masyarakat Pekanbaru pada instrumen
Reksadana Syariah.
Hos: Pengetahuan Investasi, Motivasi, dan Pendapatan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Keputusan Investasi Reksadana

Syariah pada Masyarakat Kota Pekanbaru.
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©)

Has : Pengetahuan Investasi, Motivasi, dan Pendapatan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Keputusan Investasi Reksadana
Syariah pada Masyarakat Kota Pekanbaru.

Hipotesis simultan ini menguji pengaruh gabungan antara pengetahuan

lw eydio yeH

'g_g,vestasi, motivasi investasi, dan pendapatan terhadap keputusan investasi

n

lgksadana syariah. Diharapkan kombinasi ketiga variabel ini dapat memberikan
Qoémahaman yang lebih lengkap mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
»

@putusan untuk berinvestasi di reksadana syariah.

f Berdasarkan hipotesis-hipotesis yang diajukan, penelitian ini bertujuan
Jntuk mengidentifikasi dan menguji pengaruh pengetahuan investasi, motivasi
investasi, dan pendapatan terhadap keputusan investasi reksadana syariah.
Pengujian terhadap hipotesis ini diharapkan dapat memberikan wawasan lebih
dalam mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan investasi dalam

reksadana syariah, yang dapat bermanfaat bagi pengembangan dan perencanaan

strategi dalam industri investasi syariah.

-
—
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METODE PENELITIAN

Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif yang
menggunakan metode survei dengan menyebar kuisioner kepada responden
yang digunakan untuk meneliti gejala suatu kelompok atau perilaku individu.

Metode penelitian kuantitatif adalah pendekatan penelitian yang
mengutamakan pengumpulan dan analisis data kuantitatif, yaitu data berupa
angka atau variabel numerik. Pendekatan ini bertujuan untuk mengukur
hubungan antara variabel atau untuk memahami fenomena melalui analisis
statistic. Metode ini berfokus pada keobjektifan, pengukuran dan generalisasi
hasil penelitian (Wajdi et al., 2024).

Metode penelitian kuantitatif mencakup beberapa Langkah, seperti
perancangan penelitian yang ketat, pemilihan sampel yang representative,
pengumpulan data dengan instrument terstruktur seperti kuisioner dengan
menggunakan skala Likert, yang disebarkan secara daring melalui media google
form dan analisis data menggunakan teknik statistik. Tujuan utamanya adalah
menghasilkan temuan yang dapat diukur dan diuji secara statistik untuk
mendukung atau menolak hipotesis penelitian (Wajdi et al., 2024).

Tempat dan Waktu Penelitian
Lokasi yang dipilih oleh peneliti untuk melakukan sebuah penelitian

disebut tempat penelitian. Pada penelitian ini peneliti mengambil lokasi
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penelitian di Kota Pekanbaru. Pelaksanaan penelitian berlangsung pada bulan

Juni 2025 hingga November 2025.

Subjek dan Objek Penelitian

1. Subyek Penelitian merujuk pada Individu atau kelompok yang menjadi
fokus penelitian berdasarkan judul penelitian ini, subyek penelitian adalah:
Masyarakat usia produktif di kota pekanbaru yang berinvestasi reksadana
syariah di platform digital.

2. Objek Penelitian merujuk pada aspek atau fenomena yang diteliti. Dalam
penelitian ini objek berfokus pada berbagai faktor yang mempengaruhi
keputusan investasi reksadana syariah: Faktor-faktor yang memengaruhi
keputusan investasi reksadana syariah, yaitu: Pengetahuan Investasi,

Motivasi dan Pendapatan

Populasi dan Sampel Penelitian
1. Populasi

Populasi dalam penelitian ini adalah masyarakat usia produktif di
kota pekanbaru yang berinvestasi reksadana syariah di platform digital.
Diketahui jumlah SID Jun 2025 total investor reksadana syariah kota
Pekanbaru sebesar 87.341 investor (KSEI, 2025). Dalam penelitian ini,
peneliti menggunakan metode Random sampling. Random sampling adalah
teknik pengambilan sampel yang dilakukan dengan cara memberikan
kesempatan yang sama kepada setiap anggota populasi untuk terpilih
menjadi sampel, tanpa adanya unsur subjektivitas dari peneliti. Pemilihan

sampel dilakukan secara acak sehingga setiap individu dalam populasi
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memiliki probabilitas yang sama untuk terpilih sebagai responden
(Sugiyono, 2019).

Dalam penentuan besaran sampel, peneliti menggunakan rumus
Cochran, karena jumlah populasi diketahui secara pasti dan tergolong besar.
Populasi dalam penelitian ini adalah masyarakat Kota Pekanbaru yang
memiliki potensi sebagai investor reksadana syariah, yaitu sebanyak 87.341

orang. Berikut adalah rumus Cochran yang digunakan pada penelitian ini:

2

7P
eZ
 (1,96)2(0,5)(0,5)
i (0.1)2

ny = 96,04 dibulatkan menjadi 96
Jumlah populasi diketahui sebanyak 87.341, maka dilakukan koreksi

ukuran sampel dengan rumus:

Mo
\ =
9604
1+ 8975.:%0441
n = 9594 ~ 96

Keterangan:

N = Jumlah sampel yang diperlukan

z = Harga dalam kurve normal untuk simpangan 5%, dengan nilai 1,96
p = Peluang benar 50% = 0,5

g = Peluang salah 50% = 0,5

e = Tingkat kesalahan sampel (sampling error) 10%

Dari hasil yang diperoleh diatas yaitu 95,94 merupakan bilangan

berkoma, maka pada perhitungan yang menghasilkan bilangan berkoma
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=/

sebaiknya dibulatkan ke bilangan bulat terdekat. Sehingga jumlah pada

=
'-\LJ )

penelitian ini adalah 96 responden yang dianggap telah mewakili populasi
masyarakat Kota Pekanbaru dalam pengambilan keputusan investasi

reksadana syariah.

Definisi Operasional dan Variabel Penelitian
Definisi operasional variabel adalah seperangkat petunjuk yang lengkap
tentang apa yang harus diamati dan mengukur suatu variabel atau konsep untuk
menguji kesempurnaan.
Tabel 111.1

Definisi Operasional Variabel

Variabel Definisi Operasional | Indikator Skala
Pengukuran
Pengetahuan | Pemahaman dasar 1.Mengetahui instrument Skala Likert
Investasi tentang berbagai investasi reksadana syariah dan | (1-5)
jenis investasi, pengetahuan umum tentang
tingkat risiko, dan investasi pasar modal lainnya
tingkat pengembalian | 2.Mengetahui tujuan investasi

(rate of return). reksadana syariah.

Tandelilin (2017) 3.Mengetahui tentang resiko
investasi reksadana syariah.
4.Mengetahui tentang tingkat
pengembalian atau return
investasi.

5.Mengetahui hubungan resiko
dan tingkat pengembalian
(return) ( Kusumawati,2011)

“Motivasi Motivasi investasi 1. Motivasi Sosial / Skala Likert
syariah adalah Lingkungan / Psikologis: (1-5)
dorongan internal Pengaruh teman, keluarga, atau
dan eksternal pada lingkungan
diri individu yang 2. Motivasi Keuntungan /
mempengaruhi Finansial: Tujuan keuangan
keputusan untuk tertentu
menanamkan dana 3. Motivasi Kepatuhan Syariah
pada instrumen / Religius: Kepatuhan terhadap

investasi yang sesuai | prinsip syariah

nery wisey JITeAS UeI[NgG Jo AJISIZATUN) dTWE[S] 93835
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© prinsip syariah, baik | Huda & Nasution (2014)
T karena kepatuhan
W) terhadap prinsip
2 syariah, orientasi
o keuntungan finansial,
i maupun pengaruh
Q© sosial dan psikologis.
= (Huda & Nasution,
= 2014)
-Pendapatan Pendapatan adalah - Rata-rata pendapatan bulanan | Skala Likert
= penerimaan ekonomi | - Persentase pendapatan yang (1-5)
= individu dari sumber | dialokasikan untuk investasi
; tetap maupun - Kemampuan finansial untuk
= tambahan yang dapat | berinvestasi (terjangkau atau
» digunakan untuk tidaknya reksadana syariah)
;‘" konsumsi, tabungan, | (Fahmi, 2015)
- dan investasi,
i~ termasuk alokasi dan
é proporsinya terhadap
tujuan keuangan.
(Fahmi, 2015)
Keputusan Pilihan yang diambil | - Frekuensi keputusan Skala Likert
Investasi oleh individu untuk berinvestasi dalam reksadana (1-5)
berinvestasi pada syariah)
produk reksadana - Jumlah investasi yang
syariah setelah dialokasikan dalam reksadana
mempertimbangkan | syariah
pengetahuan - Alasan pemilihan reksadana
investasi, motivasi, syariah dibandingkan dengan
dan pendapatan reksadana konvensional
(Tandelilin, 2017). (Tandelilin, 2017)

-
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variabel terikat dan tiga variabel bebas.

a. Variabel bebas atau independen

Variabel penelitian adalah segala aspek yang menjadi fokus
pengamatan dalam suatu studi. Sementara itu, definisi operasional merujuk
pada penjabaran khusus terhadap variabel agar dapat diukur secara jelas dan

sistematis. Dalam penelitian ini terdapat empat variabel, terdiri dari satu

Variabel bebas adalah variabel yang berperan sebagai penyebab atau

faktor yang memengaruhi perubahan pada variabel terikat (Sugiyono,2019).
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Variabel ini biasanya dilambangkan dengan simbol X. Dalam penelitian ini,
terdapat tiga variabel bebas, yaitu:
X1 = Pengetahuan Investasi, X> = Motivasi, dan X3 = Pendapatan
b. Variabel terikat atau dependen
Variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi oleh variabel
bebas dalam suatu penelitian. Variabel ini biasanya disimbolkan dengan
huruf Y. Pada penelitian ini, variabel terikatnya adalah
Y = Keputusan Investasi Reksadana Syariah.
Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif,
yang berbentuk angka. Sumber data yang digunakan berasal dari data primer,
yang diperoleh melalui jawaban kuesioner yang diisi oleh responden.
Penyebaran kuesioner dilakukan secara daring yaitu melalui google form yang
dibagikan melalui media sosial dan platform digital lainnya. Kuesioner
dibagikan pada mahasiswa/i, komunitas investor muda dan nasabah bank
syariah yang memiliki investasi reksadana syariah pada aplikasi digital.
Penelitian ini memanfaatkan instrumen berupa kuesioner yang dirancang
berdasarkan variabel-variabel dengan indikator-indikator yang akan diukur,
yang kemudian dijabarkan dalam bentuk pertanyaan. Kuesioner tersebut

disusun sesuai dengan indikator penelitian dan menggunakan skala Likert 1-5.
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Uji Kualitas Data

Kualitas data penelitian suatu hipotesis sangat tergantung pada kualitas
data yang dipakai didalam penelitian tersebut. Adapun uji kualitas data yang
digunakan dalam peneliian ini adalah Uji Validitas dan Uji Reliabilitas.
1. Uji Instrument

a. Uji Validitas
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Menurut Ghozali Uji validitas yang digunakan untuk mengukur
sah atau valid atau tidaknya suatu kuesioner. Suatu kuesioner dikatakan
valid jika suatu pertanyaan pada kuesioner mampu untuk
mengungkapkan suatu yang akan diukur oleh kuesioner tersebut, Item
dikatakan valid jika nilai corrected item-total correlation lebih besar
dari 0,3. Bila korelasi setiap faktor positif dan lebih besar dari 0,3 maka
faktor tersebut merupakan construck yang kuat. Suatu item-item
kuesioner yang valid akan dapat dijadikan acuan untuk penelitian
selanjutnya.

Uji Reliabilitas

Menurut Ghozali (2016) Uji reliabilitas digunakan untuk
mengukur derajad ketepatan, ketelitian atau akuarsi yang ditunjukkan
oleh instrumen pengukuran. Reliabilitas merupakan pengujian terhadap
instrumen istrumen untuk dapat dipercaya atau tahan uji. Uji reliabilitas
dari instrumen-instrumen yang digunakan dalam penelitian ini akan
dihitung Cronbach Alpa masing-masing instrumen. Variabel tersebut

akan dikatakan reliabel jika nilai Cronbach Alpanya memiliki nilai lebih
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besar 0.6. Sebaliknya, jika koofesien alpa instrumen lebih rendah dari
0.6 maka instrumen tersebut tidak reliabel untuk digunakan dalam

penelitian.

2. Uji Asumsi Klasik

b. Uji Normalitas

Menurut Ghozali uji normalitas dilakukan untuk menguji apakah
pada suatu model regresi, suatu variabel independen dan variabel
dependen ataupun keduanya mempunyai distribusi normal atau tidak
normal (Ghozali, 2016). Model regresi yang baik adalah memiliki residu
yang terdistribusi normal. Tes normalitas karena itu tidak dilakukan
untuk setiap variabel, tetapi untuk nilai residual. Berdasarkan
pengalaman empiris beberapa pakar statistik, data yang banyaknya lebih
dari 30 angka (n > 30), maka sudah dapat diasumsikan berdistribusi
normal. Biasa dikatakan sebagai sampel besar.

Dasar pengambilan keputusan dari uji normalitas dengan analisis
grafik adalah jika data menyebar di sekitar garis diagonal dan mengikuti
arah garis diagonal atau grafik histogramnya menunjukkan pola
distribusi normal, maka model regresi memenuhi asumsi normalitas.

Uji normalitas dilakukan untuk melihat apakah data yang
diperoleh dari sampel berdistribusi normal atau tidak. Pengujian ini
menggunakan metode Kolmogorov Smirnov, dan kriteria pengujian o, =
0.05, maka:

1) Jika a sig > o berarti data sampel berdistribusi normal
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2) Jika o sig < a berarti data sampel berdistribusi tidak normal
Uji Multikolinieritas

Menurut Ghozali pada pengujian multikolinearitas bertujuan
untuk mengetahui apakah model regresi ditemukan adanya korelasi
antar variabel independent atau variable bebas. Efek dari
multikolinearitas ini adalah menyebabkan tingginya variabel pada
sampel. Untuk mengetahui apakah pada data penelitian mengandung
multikolinieritas atau tidak, dapat didasarkan pada asumsi berikut:
1) Apabila nilai VIF>10 dan nilai Tolerance<0.1, maka data dapat

dikatakan mengandung multikolinieritas
2) Apabila nilai VIF<10 dan nilai Tolerance>0.1, maka data dapat
dikatakan tidak mengandung multikolinieritas

Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas ini dilakukan untuk dapat menguji
apakah model regresi memiliki keragaman error yang sama atau tidak
(Ghozali,2016). Asumsi keragaman error yang sama ini disebut dengan
homoskedastisitas, sedangkan heteroskedastisitas yaitu terjadi jika
keragaman nilai errornya tidak konstan atau berbeda. Untuk mengetahui
apakah pada data mengandung heteroskedastisitas atau tidak, dapat
didasarkan pada asumsi berikut:
1) Apabila dari hasil uji gletser ditemukan bahwa nilai signifikansi dari

variabel independen terhadap nilai absolut residual < taraf signifikan



‘nery eysng NN uizi edue) undede ynuaq we|ep Ul siin} eAley yninjes neje ueibeqges yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw Buele|q 'z

4%

IVTd VHSNS NIN

|Dl/ll\=_
>

I

‘nery eysng Nin Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbusd g

‘yejesew njens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw eAiey uesijnuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uedinbuad ‘e

u

%

)

:laquins ueyingaAuaw uep ueyjwiniuesuaw eduel 1ul sijn) eAley ynin@s neje ueibeqas dinBusw Buele|q |

Buepun-Buepun 1Bunpuing e3did yeH

=\
Q)

NSNS NIN Y!jlw e3did yeH

e

ElY

N

~

nery wisey JireAg uejng jo AJISIAIU) dDIWE]S] )L}

69

yang ditentukan (0,05), maka data dapat dikatakan mengandung
heteroskedasitisitas.

2) Apabiladari hasil uji gletser ditemukan bahwa nilai signifikansi dari
variabel independen terhadap nilai absolut residual > taraf signifikan
yang ditentukan (0,05), maka data yang digunakan dalam penelitian

dapat dikatakan tidak mengandung heteroskedasitisitas.

3. Uji Regresi Linear Berganda

Regresi linear berganda merupakan model regresi yang melibatkan
lebih dari satu variabel independen. Analisis regresi linear berganda
dilakukan untuk mengetahui arah dan seberapa besar pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen. Analisis regresi linier berganda
dimaksut untuk menganalisis pengaruh dari variabel Pengetahuan Investasi
(XI), Motivasi (X2), Pendapatan (X3) Keputusan Investasi (Y). Formula
untuk regresi linear berganda adalah sebagai berikut:

Y = o+ B1Xy+ BaXz + BsXs + €
Keterangan:
Y : Keputusan Investasi
o : Konstanta
X1 : Pengetahuan Investasi
X2 : Motivasi
X3 : Pendapatan
B1 : Koefisien Regresi untuk Variabel Pengetahuan Investasi
B2 : Koefisien Regresi untuk Variabel Motivasi
B3 : Koefisien Regresi untuk Variabel Pendapatan
€ : Error

4. Uji Hipotesis

a. Uji t (Uji Parsial)
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Setelah melakukan uji koefisien regresi secara keseluruhan,
maka langkah selanjutnya adalah menghitung koefisien regresi secara
individu, dengan menggunakan suatu uji yang dikenal dengan sebutan
Uji T. Pada penelitian ini uji T dilakukan untuk mengetahui signifikansi
pengaruh variabel Pengetahuan Investasi (XI), Motivasi (X2),
Pendapatan (X3) Keputusan Investasi (Y). Adapun kriteria pengambilan
keputusan yang digunakan dalam pengujian ini adalah sebagai berikut:
1) Apabila t hitung > t tabel atau sig < oo maka: Ho ditolak, Ha diterima.
Artinya, terdapat pengaruh secara parsial antara Pengetahuan
Investasi (XI), Motivasi (X2), Pendapatan (X3) Terhadap Keputusan
Investasi

2) Apabilat hitung > t tabel atau sig < a maka : Ho diterima, Ha ditolak.
Artinya, tidak terdapat pengaruh secara parsial antara Pengetahuan
Investasi (XI), Motivasi (X2), Pendapatan (X3) Terhadap Keputusan

Investasi

Uji F (Uji Simultan)

Digunakan untuk menguji pengaruh secara simultan variabel
bebas terhadap variabel tergantungnya. Jika variabel bebas memiliki
pengaruh secara simultan terhadap variabel tergantung maka model
persamaan regresi masuk dalam kriteria cocok atau fit.

Analisa uji F dilakukan dengan membandingkan F hitung dan F

tabel. Sebelum membandingkan nilai F, harus ditentukan tingkat
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kepercayaan (1- o) dan derajat kebebasan (degree of freedom) dfl=(k-
1) , df 2=(n-k) agar dapat ditentukan nilai kritisnya.

Adapun nilai a yang digunakan dalam penelitian ini adalah 0,05.
Dimana kriteria pengambilan keputusan yang digunakan adalah sebagai
berikut:

1) Jika F hitung > F tabel, atau sig < 0,05 maka terdapat pengaruh X
secara simultan terhadap variabel Y.

2) Jika F hitung < F tabel, atau sig > 0,05 maka tidak terdapat pengaruh
X secara simultan terhadap variabel Y.

Koefisien Determinasi (R?)

Menurut Ghozali (2016) koefisien determinasi (R?) pada intinya
mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi
variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antar nol dan satu.
Nilai R? yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel independen
dalam menjelaskan variasi variabel dependen amat terbatas. Nilai yang
mendekati satu berarti variabel-variabel independen memberikan
hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi
variabel dependen. Secara umum koefisien determinasi untuk data
silang (crossection) relatif rendah karena adanya variasi yang besar
antara.

Koefesien determinasi (R2) adalah sebuah koefesien yang
menunjukkan persentase semua pengaruh variabel independen terhadap
variabel dependen semakin besar adjusted R2 suatu variabel

independen, maka menunjukkan semakin dominan pengaruh variabel
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KESIMPULAN DAN SARAN
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Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh
pengetahuan investasi, motivasi dan pendapatan terhadap keputusan investasi
reksadana syariah pada masyarakat Kota Pekanbaru, maka dapat ditarik
beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Pengetahuan Investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan
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investasi reksadana syariah pada masyarakat Kota Pekanbaru. Temuan ini
menunjukkan bahwa faktor-faktor non-finansial/edukasi terkadang kalah
dominan dibandingkan faktor psikologis (minat/motivasi) dan teknologi.
Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t dengan perolehan t hitung pengetahuan
investasi lebih kecil dari pada t tabel yaitu 1,484 < 1,986 dengan taraf
signifikansi 5%.

Motivasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi
reksadana syariah. Artinya, masyarakat kota Pekanbaru memiliki motivasi
yang baik, didorong kemudahan teknologi dan ketenangan spiritual syariah.
Motivasi internal seperti kebebasan finansial dan kepercayaan diri stabil,
menandakan kesadaran personal tumbuh melebihi pengaruh eksternal.
Dengan demikian, motivasi berperan sebagai faktor pendukung yang
memperkuat keputusan investasi. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t
dengan perolehan t hitung motivasi lebih besar dari t tabel yaitu, 4,249 >

1,986 diterima pada taraf signifikansi 5%.
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3. Pendapatan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan

investasi reksadana syariah pada masyarakat Kota Pekanbaru. Alasan
utamanya adalah pendapatan menciptakan dana menganggur dan stabilitas,
memungkinkan transisi dari minat ke investasi aktual. Hal ini dibuktikan
dengan hasil uji t dengan perolehan t hitung pendapatan lebih besar dari t
tabel yaitu, sebesar 4,275 > 1,986 diterima pada taraf signifikansi 5%.
Pengetahuan investasi, motivasi dan pendapatan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi reksadana syariah
pada masyarakat Kota Pekanbaru. Hal ini terbukti dari hasil uji F yang
menunjukkan hasil F Hitung sebesar 136,741 lebih besar dari F tabel sebesar
2,70 diterima pada taraf signifikansi 5%.

Pengetahuan investasi, Motivasi dan Pendapatan sebesar 81,1%, sedangkan
sisanya 18,9% merupakan variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian

ini.

Saran

Setelah membaca kesimpulan dari penelitian ini, maka adapun saran

yang telah dirumuskan oleh peneliti. Saran tersebut yakni sebagai berikut:

1. Bagi Manajer Investasi dan Lembaga Keuangan

Mengingat motivasi dan pendapatan berpengaruh besar, diharapkan
lembaga keuangan lebih gencar mempromosikan produk reksadana syariah
dengan modal minim untuk menjangkau masyarakat dengan pendapatan
menengah ke bawah. Selain itu, materi edukasi sebaiknya lebih menekankan

pada aspek psikologis dan manfaat jangka panjang (motivasi) daripada
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sekadar penjelasan teknis.
Bagi Pemerintah Kota Pekanbaru

Pemerintah daerah melalui dinas terkait dapat berkolaborasi dengan
OJK (Otoritas Jasa Keuangan) untuk meningkatkan literasi keuangan
syariah di Kota Pekanbaru, mengingat potensi usia produktif yang sangat
besar (66,44%) namun pengaruh pengetahuannya terhadap keputusan

investasi riil masih rendah.

3. Bagi peneliti selanjutnya Diharapkan peneliti selanjutnya dapat menambah

variabel lain yang belum diteliti dalam penelitian ini, seperti variabel
Religiusitas, Persepsi Risiko, atau Kemajuan Teknologi/Digitalisasi,
mengingat masih ada pengaruh sebesar 18,9% dari faktor lain. Diharapkan
dapat memperluas jangkauan sampel untuk mendalami mengapa variabel
pengetahuan investasi tidak berpengaruh signifikan di lokasi penelitian

tersebut.
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© LAMPIRAN
T
ﬁuisioner Penelitian

O
Bagian A Perkenalan

—

Q
Assalammualaikum Warrahmatullahi Wabarakatuh,

s |

é_élam Sejahtera untuk kita semua.

g Perkenalkan Saya Khairul Fadilah Mahasiswi Pascasarjana Dari Universitas
féjlam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau. dalam hal ini sedang melakukan penelitian
»

tlxjgas akhir, Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar variable

Py
pengetahuan investasi, motivasi dan pendapatan berpengaruh terhadap keputusan

i;lvestasi reksadana syariah pada masyarakat Kota Pekanbaru.
Sehubungan dengan hal tersebut, Bapak/Ibu/Saudara/i dipilih sebagai
responden dengan Kriteria sebagai berikut:
1. Memiliki atau pernah memiliki investasi reksadana syariah, dan
2. Berdomisili di Kota Pekanbaru.

Data yang Bapak/lbu/Saudara/i berikan melalui angket ini sangat penting

lam mendukung keberhasilan penelitian. Peneliti menjamin bahwa seluruh

I 8eis

[

ﬁformasi yang diberikan akan dijaga kerahasiaannya dan hanya digunakan untuk

bt
(=
jan)

K,’

l?_épentingan akademik. Oleh karena itu, peneliti sangat mengharapkan kesediaan
éémak/lbu/Saudara/i untuk memberikan jawaban sesuai dengan pemahaman,

Efgangalaman, dan opini pribadi, agar data yang diperoleh dapat mencerminkan

kondisi yang sebenarnya.
N

nerny wisey JuIeAg uejn
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Atas perhatian dan partisipasi Bapak/Ibu/Saudara/i, peneliti mengucapkan terima

2L

R}asih yang sebesar-besarnya. Semoga kontribusi yang diberikan dapat memberikan

(@]

manfaat bagi pengembangan ilmu pengetahuan dan masyarakat secara umum.

el

‘é/assalammu’alaikum Warrahmatullahi Wabarakatuh.

NEIY BXSNS NFN A!I
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1.
2.

10.

gian B Profil Responden

Nama :

Jenis Kelamin :

o Laki-Laki o Perempuan

Rentang Usia :

0 20 — 30 tahun o 31 — 40 tahun o 41 — 50 tahun

Pekerjaan:

0 Mahasiswa o0 Pegawai Negeri 0 Pegawai Swasta o Wirausaha o Yang
lainnya :

No Hp:

Domisili di Kota Pekanbaru:

o Ya o Tidak

Memiliki Investasi di Reksadana Syariah:

o Ya o Tidak

Platform Digital Anda Berinvestasi di Reksadana Syariah:

o Byond by BSI o Bibit o Bareksa o Ajaib o Yang lainnya :
Pendidikan Terakhir:

o SMA o Sarjana o Pascasarjana

Pendapatan per Bulan:

0 < Rp 2.500.000 o Rp 2.500.000- Rp 5.000.000 o Rp 5.000.001- Rp
10.000.000 o > Rp 10.000.000
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Jawablah pertanyaan dibawah ini dengan memilih satu jawaban jujur dan sesuai

(@]
yang dirasakan oleh Saudara/l. Ada lima alternatif jawaban, yaitu:

ij SIMBOL KETERANGAN SKOR

= SS Sangat Setuju 5

-~

= S Setuju 4

Z N Netral 3

(7 ; .

c TS Tidak Setuju 2

w

o STS Sangat Tidak Setuju 1

X

1V}

BAGIAN D KUISIONER

Variabel (X1) Pengetahuan Investasi

NO Pernyataan S5 S Tang’glapan Ts | sTs
Saya memahami perbedaan cara
1 | kerja reksadana syariah dengan

reksadana konvensional.

N

Saya mengetahui bahwa reksadana
syariah hanya mengelola dana pada
instrumen yang halal (Daftar Efek
Syariah).

w

Saya tahu bahwa tujuan berinvestasi
reksadana syariah adalah untuk
menjaga nilai uang dari inflasi secara
syariah.

S

Saya mengetahui bahwa reksadana
syariah bisa digunakan sebagai
simpanan masa depan (seperti dana
haji/pendidikan).

ol

Saya menyadari ada risiko fluktuasi
harga (naik turunnya NAB) dalam
reksadana syariah.

(op}

Saya paham bahwa kerugian pada
reksadana syariah merupakan bagian
dari risiko pasar.

nery wisey jrredS ueiig jo AJIsIaATuN[dIWE[S] 9ILIS
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=\
Q)

~

Saya mengetahui cara menghitung
keuntungan (imbal hasil) dari hasil
investasi yang saya lakukan.

o

Saya memahami bahwa keuntungan
reksadana syariah berasal dari bagi
hasil, margin, atau dividen.

©

Saya paham prinsip "High Risk High
Return™ (Risiko tinggi diikuti potensi
untung tinggi) dalam reksadana.

S NTNPUITW E1d10 Y H

=
o

Saya tahu cara memilih jenis
reksadana (pasar uang, pendapatan
tetap, atau saham) sesuai profil risiko
saya.

ey sn

NO

Variabel (X2) Motivasi

Pernyataan

Tanggapan

SS

N

TS

STS

Ajakan keluarga atau teman
mendorong saya untuk memilih
reksadana syariah.

Kemudahan akses informasi dan
teknologi (seperti aplikasi mobile)
memudahkan saya dalam memantau
Kinerja investasi saya.

Memiliki investasi reksadana syariah
membuat saya merasa lebih percaya
diri secara finansial.

SN

Keinginan mencapai kebebasan
finansial di masa tua mendorong saya
untuk segera berinvestasi.

o

Prinsip syariah dalam investasi
memberikan ketenangan batin
(spiritual satisfaction) bagi saya.

(op]

Saya merasa bangga jika dana saya
dikelola pada instrumen yang
mendukung ekonomi Islam.

-

nery wisey jJrreAg uejng jo AJISIATU[) dJTWE]S] 93€J5
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Varaibel (X3) Pendapatan
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Pernyataan

Tanggapan

SS

S

N TS

STS

dioyeH
(@]

[EEN

Saya memiliki tingkat pendapatan
yang memadai untuk kebutuhan dan
investasi.

N

Saya memiliki sisa penghasilan (dana
menganggur) setelah dikurangi
pengeluaran rutin.

Saya memiliki dana cadangan khusus
yang bisa saya gunakan untuk
berinvestasi kapan saja.

S

Saya merasa tenang berinvestasi
karena memiliki sumber pendapatan
yang stabil setiap bulannya.

NEIY EXSNS NN AW E]
w

(62}

Saya secara rutin mengalokasikan
persentase tertentu dari gaji saya
untuk membeli reksadana syariah.

Besarnya pendapatan saya saat ini
mempermudah saya dalam
menambah modal investasi.

Variabel (Y) Keputusan Investasi

NO

Pernyataan

Tanggapan

SS

S

N TS

STS

[N

Saya secara rutin melakukan investasi
pada reksadana syariah.

N

Saya sering menambah dana investasi
pada reksadana syariah yang saya
miliki.

w

Saya mengalokasikan sebagian besar
dana investasi saya pada reksadana
syariah.

N

Saya berkomitmen untuk
meningkatkan jumlah investasi saya
pada reksadana syariah di masa
depan.

ol

Saya memilih reksadana syariah
karena sesuai dengan prinsip syariah
Islam.

(op]

Saya percaya bahwa reksadana
syariah memberikan manfaat finansial
dan keberkahan

nery wisey JifeAg upjyng Jp AJISIaATU) dIUfE]S] 2JE31S
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Pengawas Syariah (DPS) memperkuat

keputusan saya untuk berinvestasi.
unsur judi (maysir) dan ketidakjelasan

Saya memutuskan berinvestasi karena
(gharar).

yakin reksadana syariah bebas dari

Adanya pengawasan Dewan

8

© Hak cipta milik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

I Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
..u. :ﬂf 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
ff .n: a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
(=H]] b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

S 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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Tabel T

Titik Persentase Distribusi t (df = 81 —120)
\Pr 0.25 010 0.05 0.025 0.01 0,005 0.001
df 0.50 0.20 010 0.050 0.02 0.010 0.002
81 0.67753 1.20200 1.66388 1.08060 2 37327 2 83700 3.1g3@2
82 0.67740 120196 166365 1.08932 2 37260 283712 31282
83 0.67746 120183 1.66342 1.08806 2 37212 2 83837 3.19135
84 0.67742 120171 1.66320 1.08861 237156 2 63583 3.10011
85 0.67730 120150 1.66208 1.08827 237102 2.83401 a2.18800
86 0.87735 1.20147 1.66277 1.08703 2.37040 2.83421 218772
87 0.87732 120138 1.66256 1.08781 235008 283353 3.18857
88 0.87720 120125 1.66235 1.08720 236047 283286 3.18544
83 0.67726 120114 1.66218 1.08608 2.35808 2.83220 3.18434
a0 0.67723 120103 1.66108 1.08667 238850 283157 318327
a9 0.67720 1.20002 166177 1.08633 2 38803 2 63004 318222
92 0.677T1T 120082 166150 1.08600 2 38757 263033 318110
93 0.67714 1.20072 1.66140 1.88580 238712 262073 3.18010
94 0.67711 1.20082 166123 1.08552 2 38887 262915 3.17921
35 0.67708 1.20053 1.66105 1.08525 2 35624 2 g2858 3.17825
95 0.67705 1.20043 1.66088 1.g9p498 2.38582 2.62802 31773
a7 0.67703 1.20034 1.66071 1.08472 2.36541 2.62747 3.17830
a8 0.67700 1.20025 1.66055 1.08447 2.36500 262803 3.17540
a3 0.67608 1.20018 1.66030 1.08422 2.36461 282841 317480
100 0.67805 1.20007 1.66023 1.08307 238422 262580 3.17374
101 0.67603 1.28000 1.66008 1.08373 236384 262530 317280
102 0.67850 128001 1.55003 1.08350 2.35348 282480 317208
103 0.67638 128082 1.65073 1.08326 2 36310 2 82441 317126
104 0.67636 1.28074 165064 1.08304 2 36274 2 62303 3.17045
105 0.67683 1.28087 1.65050 1.08282 2 36230 262347 3.18067
108 0.67681 1.28050 1.65026 1.08260 2 36204 262301 3.18800
107 0.67E70 1.28051 1.66022 1.08233 2 36170 2 62256 3.18815
108 0.87E7T 1.268044 1.65000 1.08217 2.36137 262212 3.18741
109 0.6TE7S 128037 1.65805 1.08197 2.36105 262182 3.18860
110 0.67E73 128830 1.65882 1.88177 2.36073 2.62126 2.18508
111 0.87E71 128922 1.65870 1.08157 2.36041 2.62085 2.18528
112 0.67860 128018 1.65857 1.08137 2.36010 2.62044 3.18480
113 067867 128500 1.65545 108118 235080 2.62004 2.18302
114 0.67865 128002 1.65833 1.08000 235050 261064 318328
115 067863 126808 1.85821 1.08081 2.35021 281026 318282
116 067861 126880 1.85810 1.08083 2.35802 281888 218108
117 067850 126883 165708 1.08045 235084 2.81850 3.18135
118 067857 128877 185787 1.08027 2.35837 281814 3.18074
119 0.6TE56 1.28871 165776 1.88010 2 35800 281778 3.18013
120 067654 1.268885 1.65765 1.07903 2 35782 281742 3.15054

nery wisey JrreAg uejng J

Catatan: Probabilita vang lebih kecil vang ditunjuldan pada judul tiap kolom adalah lnas daerah
dalam saty ujong, sedanglkan probabilitas yang lebih besar adalah Inas daerah dalam

kedua njung
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Tabel F
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Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

df untuk
penyebut
(N2)

df untuk pembilang (N1)

10

"

13

14

15

9

92

93

94

95

96

97

98

99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
10
m
12
13
14
15
116
"7
18
19
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130

3.95
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.93
3.93
393
3.93
3.93
3.93
393
3.93
3.93
3.93
393
393
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
392
N
N

310
310
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
3.08
307
307
307
307
307
307
o7
307
307
307
o7
307
307
307
o7

270
270
270
270
270
270
270
270
270
270
269
269
269
269
269
269
269
269
269
269
269
269
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
268
267
267

247
247
247
247
247
247
247
246
246
246
246
246
246
246
246
246
246
246
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
244
244
244
244
244
244
244

23
23
23
23
23
23
23
23
23
23
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
229
228
228

220
220
220
220
220
219
219
219
219
219
219
219
219
219
219
219
218
218
218
218
218
218
218
218
218
218
218
218
218
218
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217

N
N
2N
N
N
N
N
210
210
210
210
210
210
210
210
210
210
210
2.09
2.09
2.09
2.09
2.09
2.09
209
2.09
2.09
2.09
209
2.09
2.09
2.09
208
208
2.08
2.08
208
208
2.08
2.08

204
204
204
204
204
204
204
203
203
203
203
203
203
203
203
203
203
203
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
201
201
201
201
201
201
201
201

1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.97
1.97
197
197
1.97
1.97
1.97
197
1.97
1.97
1.97
197
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.96
1.85
185
185
1.95
1.85

1.94
1.94
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.92
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.91
1.90
1.90

1.90
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88
1.87
1.87
187
1.87
1.87
1.87
187
1.87
1.87
1.87
187
187
1.87
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