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ABSTRAK 

ANALISIS KINERJA KEUANGAN DENGAN MENGGUNAKAN 

METODE ECONOMIC VALUE ADDED (STUDI KASUS PADA 

PERUSAHAAN BATUBARA SEKTOR ENERGI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA) PERIODE 2023-2024 

 

OLEH 

 NURHALIMAH 

NIM. 11970120172 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis seberapa 

mampu kinerja keuangan perusahaan batubara sektor energi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Jenis penelitian ini kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. 

Populasi dari penelitian sebanyak 37 perusahaan. Jumlah sampel sebanyak 22 

perusahaan periode 2023-2024 dengan menggunakan teknik sampling purposive. 

Data yang di gunakan yaitu situs resmi perusahaan dan www.idx.co.id yaitu laporan 

tahunan perusahaan batubara. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan 

metode EVA dengan bantuan analisis tren. Hasil perhitungan Economic Value 

Added pada 22 perusahaan batubara yang menghasilkan nilai positif (EVA > 0) 

terdapat 19 perusahaaan di periode pertama dan 16 di periode kedua yang hasilnya 

bervariasi tetapi dinyatakan kinerja keuangan dapat di nyatakan dengan baik. 

Diperkuat dengan hasil tren tahun dasar (2023) dengan nilai tren < 1,00 berarti 

perusahaan mengalami penurunan kinerja di periode 2024, sebaliknya nilai tren > 

1,00 menunjukan adanya peningkatan kinerja. Dengan demikian, analisis tren 

menggambarkan adanya perubahan kinerja perusahaan batubara bervariasi selama 

periode penelitian. 

 

Kata kunci : Metode Economic Value Added, Analisis Tren, Kinerja Keuangan, 

Perusahaan Batubara 
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ABSTRACT 

 

FINANCIAL PERFORMANCE ANALYSIS USING THE ECONOMIC 

VALUE ADDED METHOD (A CASE STUDY OF A COAL COMPANY IN 

THE ENERGY SECTOR LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE) FOR THE PERIOD 2023-2024 

 

By 

NURHALIMAH 

NIM. 11970120172 

 

 

 The purpose of this study is to determine and analyze the financial performance of 

coal companies in the energy sector listed on the Indonesia stock exchange. This 

type of research is quantitative with a descriptive approach. The population of the 

study was 37 companies. The number of samples was 22 companies for the 2023-

2024 period using a purposive sampling technique. The data used were the 

company’s official website and www.idx.co.id, namely the annual report of coal 

companies. Data analysis in this study used the EVA method with the help of trend 

analysis. The results of the calculation of Economic Value Edded in 22 coal 

companies that produced positive values (EVA > 0) were 19 companies in the first 

period and 16 in the second period whose results varied but stated that financial 

performance could be stated well. Strengthened by the results of the base year trend 

(2023) with a trend value <1,00 meaning the company experienced a decline in 

performance in the 2024 period, conversely a trend value >1,00 indicates an 

increase in performance. Thus the trend analysis illustrates changes in the 

performance of coal companies that varied during the study period. 

 

 

Keywords : Economic Value Added Method, Trend Analysis, Financial 

Performance, Coal Company 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuha.n industri di Indonesia . bebera.pa. ta.hun tera.khir ini cukup pesa .t. 

Bermuncula.n industri ba .ru denga.n berba.ga.i inova.si terba.runya.. Berba.ga.i sektor 

industri pertumbuha .nnya. begitu ba.ik. Industri perba .nka.n sya.ria.h misa.lnya., 

pertumbuha.nnya. sa.nga.tla.h cepa.t. Na.mun, berbeda. denga.n industri energi, industri 

energi bebera .pa. ta.hun tera.khir ini perkemba .nga.nnya. kura.ng begitu 

menggembira.ka.n. Ketika. industri-industri la.in pertumbuha.n.nya. cukup ba.ik, 

industri energi bertola .k bela.ka.ng. 

Berdasarkan International Energy Agensy (IEA, 2023) pergeseran energi 

keterbaruan di tahun 2023 melonjak tinggi yang di tandai dengan peningkatan 

kapasistas energi terbaru sekitar 510 gigawatt. Selain itu, CO2 tetap mencatat rekor 

tinggi sampai 37,4 milliar ton (IEA, 2024). Disebabkan sebagian ketergantungan 

negara berkembang, hal ini terjadi karena rantai pasok teknologi bersih belum 

merata di seluruh dunia, keterbatasan infrastruktur, dan keterbatasan penyimpanan 

energi bersih. 

Energi merupa .ka .n sektor ya.ng sa.nga.t penting ba.gi sua.tu nega.ra. terma.suk 

Indonesia.. Fungsinya . ya.ng sa.nga.t penting ba.gi industri da .la.m negeri ya.itu 

menyedia.ka.n sumber da.ya. energi termasuk batubara. Sumber da .ya. energi ba.gi 

sua.tu nega.ra. ini ma.mpu memberika.n pelua.ng pendiria.n usa.ha. untuk 

mengeksplora .si sumber da .ya. tersebut.  
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Berda.sa.rka.n Neraca Energi Indonesia 2023 (BPS, 2024), produksi energi 

primer mencapai 23.97 juta TJ, dengan ekspor mencapai 13.42 juta TJ dan impor 

2.64 juta TJ.Sedangkan konsumsi akhir energi dalam negeri tercatat sebesar 7.39 

juta TJ meningkat 6,4% dari tahun sebelumnya, konsumsi terbesar berasal dari 

industri, konstruksi pertambangan sebesar 56% yang ke dua berasal dari rumah 

tangga sebesar 22% begitu juga dengan transportasi mencapai 16% dan diikuti 

dengan kebutuhan lainnya sebesar 6%. Dari data ini bisa kita simpulkan bahwa 

permintaan energi nasional yang terus meningkat dan peran penting Perusahaan 

sektor energi, sehingga perlu menjaga kestabilan pasok dalam pertumbuha ekonomi 

Indonesia. Bisa kita lihat dari gambar berikut ini : 

 

Gambar 1.1 Neraca Energi Indonesia 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

          Sumber : https://www.bps.go.id 

 

https://www.bps.go.id/
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Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) kementerian energi dan sumber 

daya mineral (ESDM) mencatat di tahun 2023 bauran energi indonesia melalui 

batubara minyak bumi mencapai 74% sedangkan energi keterbaruan masih berada 

diangka 12,3%, dimana Indonesia masih memiliki ketergantungan dengan bahan 

bakar fosil yang menyebabkan terjadinya kelebihan tenaga listrik (oversupply). 

Pada paruh pertama 2023, kapasitas terpasang dari energi keterbaruan hanya 

meningkat sebesar 0,15gw atau sebesar 12,7gw dari level tahun sebelumnya dan 

mewakili 15% dari total kapasitas pembangkitnya.  

Sejalan dengan kondisi tersebut, produksi batubara nasional pada tahun 2023 

mencapai angka 775.183.592 meningkat dari tahun sebelumnya 2022 yang mencapai 

687.402.285, kondisi ini menegaskan bahwa ketergantungan Indonesia terhadap batubara 

masih sangat tinggi baik untuk kebutuhan domestik maupun ekspor meskipun ada upaya di 

versifikasi energi (BPS, 2025). Tingginya peran batubara tersebut mendorong pemerintah 

untuk mengoptimalkan penerimaan negara dari sektor pertambangan melalui penerbitan 

peraturan pemerintah Nomor 15 Tahun 2022 tentang perlakuan perpajakan dan /atau 

penerimaan negara bukan pajak pada kegiatan usaha pertambangan batubara, yang 

mengatur penyesuaian tarif royalti dan PNBP. Kebijakan ini secara langsung memengaruhi 

struktur biaya dan profitabilotas perusahaan batubara, sehingga berdampak pada kinerja 

keuangan secara perciptaan nilai tambah ekonomis perusahaan di sektor energi (Republik 

Indonesia, 2022) 

Namun di tahun 2023 harga saham batubara mengalami penurunan yang 

terus menerus di perkirakan akan turun sampai di tahun 2025, menurut CNBC 

Indonesia (2025) di sebabkan oleh faktor suku bunga yang tinggi menahan sisi 

permintaan dan rantai pasok mulai teratasi, hal ini juga di pengaruhi oleh harga 
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komuditas yang di sebabkan karena anjloknya impor China sepanjang tahun 2023. 

Selain itu, musim dingin di Uni eropa yang berlangsung dari bulan Oktober sampai 

Desember 2023 lebih hangat dari tahun sebelumnya, sehingga kebutuhan batubara 

sebagai bahan baku listrik menurun. Meskipun demikian, harga batubara sempat 

naik di priode Juli samapai Agustus  yang di sebabkan permasalahan gelombang 

panas (heatwaves) energi China, memaksa negara tersebut menggunakan batubara 

sebagai sumber energi. 

Tekanan harga saham batubara akibat perlambatan permintaan global dan 

votalitas pasar energi, pemerintah Indonesia menetapkan kebijakan penyesuaian 

harga melalui Keputusan Menteri Energi dan Sumber Daya Mineral Nomor 

227.k/MB.01/MEM.B/2023 tentang Harga Batubara Acuan (HBA). Kebijakan ini 

menetapkan mekanisme penyesuaian harga batubara berdasarkan kualitas dan pasar 

tujuan ekspor, sehingga menjadi acuan dalam transaksi penjualan batubara baik 

untuk kebutuhan domestik maupun ekspor. Penurunan HBA sepanjang tahun 2023 

secara langsung memengaruhi pendapatan dan margin keuntungan perusahaan 

batubara, yang selanjutnya berdampak pada kinerja keuangan perusahaan batubara 

sehingga relevan untuk dianalisis menggunakan metode economic value added 

(Kementerian ESDM, 2023). 

Begitu juga dengan terjadinya perang antara Israel dan Hamas, dimana 

daerah Timur Tengah merupakan pemasok minyak dunia yang akan mengalami 

gangguan sisi pasok. Sehingga permintaan minyak dan gas bumi akan mengalami 

kenaikan dan mempengaruhi harga batubara sebagai substitusinya (Tempo.co, 

2024). disusul dengan pernyataan direktur utama PT kustodian sentral efek 
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Indonesia (KSEI) mengungkapkan, bahwa emiten energi dan produksi batubara 

menjadi sektor saham dengan distribusi dividen terbesar sepanjang tahun 2024 yang 

mencapai 75,60 triliun. Karena dengan harga komoditas di tahun sebelumnya 

sempat melonjak, beberapa perusahaan batubara seperti ADRO, ITMG, dan PTBA 

juga membagikan dividen spesial di luar dividen reguler, sehingga totalnya semakin 

besar begitu juga permintaan ekspor ke negara China dan India menopang kinerja 

ekspor. Cara ini menarik investor agar tetap tertarik berinvestasi dimana harga 

komoditas yang semakin melemah. 

Lemahnya harga global dan tantangan ekspor termasuk harga acuan 

Newcastle dan ICI3 turun kisaran USD100-USD110 per ton di tahun 2025, dikutip 

dari (idxchannel.com). Menurut OCBC sekuritas dalam market outlook 2025, tren 

pergeseran energi global terus berkembang terutama di China, India dan negara 

maju lainnya. Sehingga permintaan batubara dunia turun tipis kisaran 0,3 %. Meski 

begitu, permintaan batubara masih ditopang oleh India dan negara-negara ASEAN, 

sedangkan Indonesia memproyeksikan produksi tetap stabil di angka 950 juta ton. 

Menurut Nugroho & Muhyiddin (2021) Nilai perdagangan batubara sangat besar, 

baik di dalam negeri maupun internasional untuk beberapa negara.  

Data ini mengilustrasikan perubahan produksi sesuai dengan kebutuhan 

pasar, kebijakan dan harga global, penting dalam memahami peran batubara sektor 

energi dan ekonomi Indonesia. Peningka.ta.n ha.rga. itu sendiri dipenga .ruhi berba.ga .i 

fa.ktor, sa.la.h sa.tunya. peningka.ta.n perminta.a.n pa.sa.r domestik da .n regiona.l (Pitri et 

al., 2020). Ha.rga.-ha.rga. sa.ha.m terma.suk batubara bergera .k da.la.m hitungan  detik 

da.n menit, ma .ka. nila.i indeks pun bergera .k turun na.ik da.la.m hitunga.n wa.ktu ya.ng 
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begitu cepa.t (Badriatin & Rinandiyana, 2021). Peruba.ha.n ha.rga. sa.ha.m seba.ga .i 

representa.si perila.ku investor ya .ng memperda.ga.ngka.n sa.ha.m di pa.sa.r moda.l tida .k 

ha.nya. ditentuka.n oleh fa.ktor interna .l perusa.ha .a.n, teta.pi juga. oleh fa.ktor eksterna .l 

perusa.ha.a.n. Fa.ktor interna .l a.da.la.h fa.ktor ya.ng timbul da .ri da.la.m perusa.ha.a.n.  

Sementa.ra. fa.ktor eksterna .l a.da.la.h fa.ktor ya.ng bersumber da .ri lua.r 

perusa.ha.a.n. Fa.ktor ini bisa. dibila.ng sulit dia.ta.si seperti ma .sa.la.h-ma.sa.la.h berka.ita.n 

denga.n ekonomi ma .kro. Interna .l ma.upun eksterna.l merupa.ka.n fa.ktor funda.menta.l 

ya.ng sering di pa .ka.i seba.ga.i da.sa.r pa.ra. investor di pa .sa.r moda.l untuk menga .mbil 

keputusa.n investa.si. Sementa .ra. fa.ktor teknika.l a.da.la.h fa.ktor untuk menga .na.lisis 

pergera.ka.n ha.rga. sa.ha.m, volume perda .ga.nga.n da.n ma.rket ka.pita.lisa.si berda.sa.rka.n 

da.ta. sta.tistik historis untuk ja .ngka. wa.ku tertentu (Azis et al., 2021). 

Tahun 2023 mayoritas saham energi sangat turun drastis, dikutip dari 

idxchannel.com Indeks Harga Saham Gabungan melemah sebesar 2.76%, 

sedangkan saham batubara turun sebesar 23.76%. Terlihat saham BYAN di januari 

Rp23,800 perlembar turun menjadi Rp15,500 perlembar dijuni, begitu juga dengan 

saham lain mengikuti turun. Saham ADRO dari Rp3,850 menjadi Rp2,230, di 

segmen emiten gas saham PGAS dari Rp1,770 turun menjadi Rp1,305 dan 

disegmen saham minyak sektor energi yaitu MECD dari Rp1,430 turun menjadi 

Rp890. Selain itu masih ada tiga emiten saham yang tercatatan diangka Rp200 yaitu 

PT Eterindo Wahanatama  tbk (ETWA), PT Sky Energy Indonesia tbk (JSKY), dan 

PT Semacom Integrated tbk (SEMA). Hal ini dipengaruhi oleh harga komoditas 

energi dan tekanan pasar global.  

 

http://www.idxchannel.com/
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Daftar 10 Emitena Mencatat Laba Tinggi di BEI 2024 

Kode Perusahaan Laba Tinggi 

(RP) 

ADRO PT Alamtri Resources Indonesia Tbk Rp21,87 Triliun 

UNTR PT United Tractors Tbk Rp19,53 Triliun 

AADI PT Adaro Andalan Indonesia Tbk Rp19,19 triliun 

BYAN PT Bayan Resources Tbk Rp14,62 triliun 

GEMS PT Golden Energy Mines Tbk Rp7,51 triliun 

ADMR PT Adaro Minerals Indonesia Tbk Rp6,92 triliun 

ITMG PT Indo Tambangraya Megah Tbk Rp5,93 triliun 

PTBA PT Bukit Asam Tbk Rp5,10 triliun 

DSSA PT Dian Swastatika Sentosa Tbk Rp4,90 triliun 

CUAN PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk Rp2,55 triliun 

Sumber : (IDX Channel, 2025) (data diolah) 

Dari table di atas bisa dilihat bahwa Emiten yang memiliki laba tinggi yaitu 

ADRO sebesar Rp21,87 triliun, UNTR Rp19,53 triliun, AADI sebesar Rp19,19 

triliun dan BYAN sebesar Rp14,62 triliun, di posisi trakhir CUAN sebesar Rp2,55 

triliun. Dimana harga acuan batubara turun hingga USD 122,51 per ton dari tahun 

2022 sebesar USD 330,97 per ton yang merupakan puncak tertinggi di 5 tahun 

terakhir, hal ini menyebabkan laba emite tertekan meski produksi nasional naik jadi 

836 juta ton. Dapat kita lihat bahwa walaupun harga turun perusahaan batubara 

masih meraup keuntungan dengan meningkatkan produksinya, tergantung strategi 

dan diversifikasi bisnis masing-masing (IDX Channel, 2025). 



 

8 
  

Pada paruh pertama 2025, kinerja emiten tercatat lesu dengan laba bersih 

inti agregatnya turun 5,9% YOY (Year on Year) dan 2% QOQ (Quarter on 

Quarter). Penelitian yang di lakukan Samuel Sekuritas terhadap 40 perusahaan 

berbagai subsektor salah satunya batubara, sekitar 45% kinerjanya sesuai 

ekspektasi, 40% dibawah perkiraan dan 15% yang melampaui proyeksi. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan batubara menjadi yang paling tertekan akibat 

penurunan Average Selling Price (ASP) serta kenaikan biaya produksi (IDX 

Chanel, 2025). Namun, dengan adanya mekanisme royalti baru mampu menambah 

laba bersih emiten hingga 20-40% pada paruh ke dua (IDX Channel, 2024). Hal ini 

sejalan dengan CNBC Indonesia, dimana laba yang paling parah anjlok terjadi pada 

CUAN dengan laba turun lebih dari 90% kemudian diikuti dengan INDY dengan 

tingkat penurunan 89% diikuti dengan BUMI dengan penurunan 75%. Penurunan 

harga batubara di dua tahun ini meupakan hal yang normal mengingat di tahun 

sebelumnya harga batubara melambung tinggi (CNBC Indonesia, 2025). 

Fenomena. fa.kta. ya.ng terja.di da.la .m perda.ga.nga.n sa.ha.m ya .ng tera.ma.ti 

ba.hwa . pembentuka.n da.n kela.njuta.n gera.k ha.rga. sa.ha.m ya.ng tercermin da .ri 

fluktua.si ha.rga. sa.ha.m ya.ng teirja.di di Bursa. EIfeik Indone isia., tida.k ha.nya. di 

peinga.ruhi oleih fa.ktor funda.meinta.l ma.upun teiknika.l, na.mun juga. di peinga.ruhi ole ih 

peirila.ku jua.l beili sa.ha.m oleih inveistor. Ba.ga.ima.na.pun peirge ira.ka.n ha.rga. sa.ha.m di 

teintuka.n oleih keikua.ta.n peirminta.a.n da.n peina.wa.ra.n a.kiba.t keidua. a.na.lisis 

funda.meinta.l ma.upun teiknika.l teirseibut (Azis et al., 2021).  

Dalam kondisi fluktuasi harga saham batubara, tekanan penurunan harga 

komoditas, serta meningkatnya biaya peroduksi akibat penyesuaian kebijakan 
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royalti dan dinamika pasar global, pengukuran kinerja keuangan Perusahaan tidak 

cukup hanya menggunakan indicator akuntansi kompensional sepertti laba bersih 

atau rasio profitabilitas. Indikator tersebut belum sepenuhnya mencerminkan 

kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai tambah ekonomis setelah 

memperhitungkan biaya modal yang di tanggung perusahaan. Oleh karena itu, 

metode Economic Value Added ( EVA) digunakan dalam penelitian ini karna 

mampu mengukur kinerja keuangan secara ekonomis dengan mempertimbangkan 

Net Operating Profit After Tex (NOPAT) dan Weighted Average Cost of Capital 

(WACC), sehingga dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif 

mengenai penciptaan nilai perusahaan batubara sektor energi di tengah volatilitas 

harga komoditas dan tekanan pasar pada periode 2023 – 2024. 

EIVA. a.da.la.h peingukura.n kineirja. ya.ng meingukur seica.ra. eikonomis da.ri nila .i 

ta.mba.h ya.ng diha.silka.n da.n dibe irika.n keipa.da. peimeiga.ng sa.ha.m seila .ma. sa.tu 

peiriodei (Sarapi et al., 2022). A.pa.bila. peirusa.ha.a.n ma.mpu meimbe irika.n nila .i 

eikonomis ya.ng tinggi beira.rti peirusa.ha.a.n teirseibut me imiliki kine irja. ya.ng ba.ik. 

Peingukura.n kine irja. ini sa.nga.t beirma.nfa.a.t ba.gi inveistor. Komponein ya.ng 

diguna.ka.n da.la.m EIVA. ya.itu Nopat, inveisteid capital, da.n We iighteid A .veira.ge i Cost 

of Ca.pita.l (WA.CC) (Taufiq eit al., 2022).  

Beirba.ga.i pe ineilitia.n me inunjukka.n ba.hwa. meitodei EIVA.. da.pa.t meinja.di a.la.t 

eiva.lua.si ya.ng eifeiktif untuk me inila .i kineirja. peirusa.ha.a.n da.ri sudut pa.nda.ng 

eikonomi da.n pa.sa.r. Pra.stika. (2023), misa.lnya., da.la.m peineilitia.nnya. teinta.ng PT 

Meirdeika. Coppeir Gold Tbk, meinunjukka.n ba.hwa. EIVA. beirfluktua.si da.ri positif ke i 

neiga.tif a.nta.ra. ta.hun 2019-2021. Ha.sil ini me inunjukka.n peirusa.ha.a.n teirseibut 
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beirha.sil meingha.silka.n nila .i eikonomis ya.ng ba.ik pa.da. a.wa.l peiriodei, na.mun 

meinga.la.mi peinuruna.n pa.da. ta.hun-ta.hun beirikutnya.. Peineilitia.n A.lya. da .n 

Ra.ha.yuningsih (2024), ya.ng meine iliti se iktor a.sura.nsi, juga. meineiga.ska.n ba.hwa . 

EIVA., FVA., da.n MVA. beirpeinga.ruh signifika.n teirha.da.p kineirja. keiua.nga.n 

peirusa.ha.a.n (da.la.m ha.l ini Reiturn on A .sseits a.ta.u ROA.). Ha.l ini me inunjukka.n 

ba.hwa . indika.tor EIVA. eife iktif diguna.ka.n untuk meinila.i kine irja. ke iua.nga.n se iktor-

seiktor ya.ng se insitif teirha.da.p kondisi eikonomi ma.kro, teirma.suk seiktor 

peirta.mba.nga.n. A.da.pun Sindi eit a.l. (2023) meingka.ji pe irbeida.a.n kineirja. keiua.nga .n 

seiktor propeirti me ingguna.ka.n EIVA. da.n MVA., . peine ilitia.n ini meinyimpulka.n 

ba.hwa . meiskipun EIVA beirfungsi seiba.ga.i indika.tor ya.ng beirma.nfa.a.t, ha.silnya . 

beirva.ria.si di a.nta.ra. sub-seiktor da.n peirusa.ha.a.n. 

Berdasarkan uraian tersebut,terdapat research gap yang menunjukkan 

bahwa hasil penelitian terdahulu mengenai pengukuran kinerja keuangan 

menggunakan metode Economic Value Added (EVA) masih menunjukkan temuan 

yang tidak konsisten, baik bernilai positif maupun negatif, serta belum secara 

spesifik mengkaji perusahaan Batubara sektor energi dalam kondisi fluktuasi harga 

komoditas dan tekanan pasar global periode 2023-2024. Selain itu, perbedaan 

kondisi ekonomi, kebijakan pemerintah, serta dinamika pasar saham menyebabkan 

perlunya penelitian lanjutan untuk memperoleh Gambaran empiris yang lebih 

aktual mengenai kinerja keuangan perusahaan batubara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Dan research gap tersebut,dapat ditarik kesimpulan bahwa tidak 

semua kejadia empiris sesuai dengan teori yang ada. 
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 Beirda.sa.rka.n ha.sil-ha.sil teirseibut, muncul ke ibutuha.n untuk meingka.ji 

peinga.ruh fluktuasi harga komoditas da.n kondisi pasar teirhadap peirusahaan 

batubara se iktor eineirgi de inga.n me ingguna.ka.n meitodei EIVA.., me inginga.t a.da.nya . 

da.mpa.k beirbeida. teirha.da.p kineirja. keiua.nga.n tia.p peirusa.ha.a.n. 

Beirba.ga.i peine ilitia.n dia.ta.s me inunjukka.n a.da.nya. peinga.ruh ya.ng beirbeida . 

ya.itu EIVA. nila.i positif da.n nila.i ne iga.tif teirha.da.p kineirja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.n. 

Beirda.sa.rka.n la.ta.r beila.ka.ng ya.ng teila.h diura.ika.n dia.ta.s ma.ka. peinulis teirta.rik untuk 

meinga.da.ka.n peineilitia.n deinga.n judul: "ANALISIS KINEIRJA KEIUANGAN 

DEINGAN MEINGGUNAKAN MEITODEI ECONOMIC IVALUE ADDED 

(STUDI KASUS PADA PEIRUSAHAAN  BATUBARA SEIKTOR EINEIRGI 

YANG TEIRDAFTAR DI BURSA EIFEIK INDONEISIA) PEIRIODEI 2023-

2024". 

1.2 Rumusan Masalah 

Da.ri ura.ia.n di a .ta.s ya.ng me inja.di pokok peirma.sa.la.ha.n a.da.la.h seiba.ga .i 

beirikut: 

1. Ba.ga.ima.na. Kineirja. Keiua.nga.n Deinga.n Meingguna.ka.n Meitodei Economic 

Value Added (studi kasus Pa.da. Peirusa.ha.a.n Batubara Seiktor EIneirgi ya.ng 

teirda.fta.r di Bursa. EIfeik Indone isia) peiriodei 2023-2024? 

2. Apakah teirdapat peirbeidaan hasil kineirja keiuangan beirdasarkan meitodei 

Economic IValue Added pada Peirusahaan Batubara Seiktor EIneirgi peiriodei 

2023-2024? 
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1.3 Tujuan Peineilitian 

Beirda.sa.rka.n rumusa.n ma.sa.la.h teirseibut ma.ka. peineilitia.n ini dila.kuka .n 

deinga.n tujua.n: 

1. Untuk meinge ita.hui kine irja . keiua.nga.n peirusa.ha.a.n deinga.n meitodei Economic 

IValue Added (studi kasus. pa.da. peirusa.ha.a.n batubara seiktor eineirgi ya.ng 

teirda.fta.r di bursa. eifeik Indone isia) . peiriodei 2023-2024 

2. Untuk meinggambarkan peirbeidaan hasil analisis kine irja ke iuangan 

beirdasarkan meitodei Economic IValue Added pada Peirusahaan batubara 

Seiktor EIneirgi peiriodei 2023-2024. 

1.4 Manfaat Peineilitian 

A.da.pun ha.sil peine ilitia.n da.pa.t meimbeirika.n ma.nfa.a.t ya.ng ba.ik ba.gi seitia.p 

peimba.ca.nya.: 

1. Ma.nfa .a.t Seica.ra. Teiori 

Ha.sil pe ineilitia.n ini diha.ra.pka.n da.pa.t meimbe irika.n ma.nfa.a.t ba .gi 

peimba.ca.nya. ba.ik untuk me ina.mba.h peima.ha.ma.n da.n wa.wa.sa.n, 

meimpe irba.nya.k reife ireinsi, ma.upun seiba.ga.i bukti eimpiris me ingeina.i 

peinga.ruh kineirja. keiua.nga.n deinga.n meingguna.ka.n meitodei EIVA. pa.da. 

peirusa.ha.a.n batubara se iktor eineirgi ya.ng teirda.fta.r di Bursa. EIfeik Indoneisia . 

peiriodei 2023-2024 

2. Ma.nfa .a.t Pra.ktis 

a. Ba.gi Peine iliti 

Seiba .ga.i peine ira.pa.n peinge ita.hua.n ya.ng dida.pa.t oleih pe inulis 

seila.ma. meine impuh ma.sa. peimbeila.ja.ra.n di peirgurua.n tinggi pa.da. jurusa .n 
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ma.na.je imein keiua.nga.n Fa.kulta.s EIkonomi da.n ilmu sosia.l di UIN Sulta .n 

Sya.rif Ka.sim Ria.u seirta. seiba.ga.i sa.ra.na. meina.mba.h ilmu peingeita.hua .n 

teinta.ng kine irja. ke iua.nga.n peirusa.ha.a.n seiktor eineirgi.Seila.njutnya. ha.sil 

peineilitia.n ini diha.ra.pka.n da.pa.t dija.dika.n dukunga.n eimpiris be irka.ita .n 

deinga.n peineilitia.n seije inis untuk pa.ra. a.ka.deimis. 

b. Ba.gi Peirusa.ha.a.n  

Ha.sil peineilitia.n ini diha.ra.pka.n da.pa.t me inja.di ba.ha .n 

peirtimba.nga.n na.ntinya . da.la.m me inga.mbil keibija.ka.n ma.na.jeimein 

khususnya. ya.ng be irka.ita.n deinga.n kine irja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.n. 

c. Ba.gi Inveistor 

Ha.sil da.ri peine ilitia.n ini diha.ra.pka.n da.pa.t diguna.ka.n inve istor 

seiba.ga.i a.la .t ba.ntu da.la.m meimpe irtimba.ngka.n keiputusa.n inveista.sinya. di 

pa.sa.r moda.l. 

d. Ba.gi Univeirsita.s 

Peine ilitia.n ini da.pa.t me ina.mba.h reifeireinsi peirbe inda.ha.ra.a.n buku 

da.ri peineilitia.n ya.ng a.da. dipeirpusta.ka.a.n da.n juga. da.pa.t dija.dika .n seiba.ga .i 

ba.ha.n a.cua.n untuk me ila.kuka.n peine ilitia.n se ila.njuta.nya.. 
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1.5 Sisteimatika Peinulisan 

Da.la.m proposa.l ini diba.gi meinja .di 6 ba.gia.n peimba.ha.sa.n ya.ng keimudia.n 

diba.gi la .gi da.la.m sub-sub. A.da.pun sisteima.tika. peinulisa.nnya . seiba.ga.i beirikut : 

BAB I :  PEINDAHULUAN 

Da.la.m ba.b peinda.hulua.n ini me imba.ha.s teinta.ng peinjeila.sa. ya.g beirka.ita.n 

deinga.n la.ta.r beila.ka.ng ma.sa.la.h, rumusa.n ma.sa.la.h peine ilitia.n, tujua.n 

ma.sa.la.h peineilitia.n,ma.nfa.a.t peineilitia.n da.n susuna.n peineilitia.n. 

BAB II : LANDASAN TEIORITIS 

Da.la.m ba.b la.nda.sa.n teioritis ini me injeila.ska.n konseip a.ta.u a.tura.n ya.ng 

beirka.ita.n deinga.n peinda.pa.t pa.ra. a.hli ya .ng meinja.di inti peirma.sa.la.ha.n 

ya.ng a.ka.n di teiliti ya .itu teinta.ng peinga.ruh kineirja. keiua.nga.n 

meingguna.ka.n me itodei EIVA.. 

BAB III : MEITODEI PEINEILITIAN 

Da.la.m ba.b me itodei peineilitia.n ini teirda.pa.t peinjeila.sa.n meingeina.i teimpa.t 

da.n wa.ktu peine ilitia.n,sumbe ir da.n jeinis da.ta. ya.ng diguna.ka.n,ca.ra . 

peingumpula.n da.ta.,popula.si da.n sa.mpe il pe ineilitia.n, ca.ra. peingola.h da.ta. 

da.n a.na.lisis da.ta. da.la.m meila.kuka.n peine ilitia.n. 

 

 

BAB IV : GAMBARAN UMUM OBJEIK PEINEILITIAN 

Ga.mba.ra.n umum objeik peineilitia.n a.ka.n dije ila.ska.n da.la.m ba.b ini seirta. 

profil singka.t me ingeina.i pe irusa.ha.a.n-pe irusa.ha.a.n ya.ng be irka.ita.n deinga.n 

batubara se iktor eineirgi. 
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BAB V : HASIL PEINEILITIAN DAN PEIMBAHASAN 

Ha.sil peine ilitia.n dije ila.ska.n da.la.m ba.b ini ya.ng teirdiri da.ri peinje ila.sa.n 

umum meinge ina.i ha.sil peineilitia.n, a.na.lisis da.ta. seipeirti uji hipotsis seirta. 

ula.sa.n ha.sil pe ineilitia.n ya.ng teila.h dila.kuka.n. 

BAB VI : PEINUTUP 

Da.la.m ba.b ini teirda.pa.t keisimpula.n beiseirta. sa.ra.n ya.ng diha.ra.pka.n da.pa.t 

meinja.di a.cua.n a.ta.u reifeireinsi ba.gi peine iliti se ila.njutnya.. 
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BAB II 

TEILAAH PUSTAKA 

2.1 Landasan Teiori 

2.1.1 Grand theiory 

a. Financial Peirformancei Theiory 

 

Finansial peirformance i meirupakan keirangka konseip keiuangan yang 

meinje ilaskan bangaimana peirusahaan meinjalankan dan me ingeilola sumbeir daya 

keiuangannya untuk meincapai tujuan utama yaitu meinciptakan nilai eikonomis bagi 

peimeigang saham. Me inurut Alfre id Rappaport (1986), kineirja keiuangan harus di 

ukur dari keimampuan peirusahaan dalam meinciptakan nilai bagi peimeigang saham 

bukan hanya dari laba itu seindiri. Teiori ini meineikankan Ke iputusan manajeime in 

agar sumbeir daya peirusahaan  teirlaksana seicara optimal dan me impeiroleih 

keiuntungan yang beirkeilanjutan (Pasolong, 2023).  

Kineirja peirusahaan meirupakan variabeil mandiri dalam peine ilitian ini, 

meinurut Sampow & Pangkeiy (2022), meinyatakan bahwa kineirja yang baik 

meirupakan hal yang sangat peinting. Seilain itu informasi yang transparan meinarik 

inveistor dalam prospeik dan Keiseihatan peirusahaan, dimana teiori teirseibut 

meinye idiakan keirangka konseiptual jeilas dan EIconomic Valuei Addeid (EIVA) 

meirupakan indikator keiuangan seibagai alat ukur oleih peineiliti, untuk dapat me inilai 

keimampuan peirusahaan dalam jangka panjang (Firman & Syakiriyah, 2024). Oleih 

kareina itu, peineilitian ini meimfokuskan pe irusahaan batubara seiktor eineirgi peiriode i 

2023-2024, seibagai gambaran yang kompreiheinsif dalam pe incipta nilai dan 

eife iktitas meineije ir bagi peirusahaan maupun inveistor. 
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2.1.2 Kineirja Keiuangan 

Kineirja. a.da.la.h ga.mba.ra.n meingeina.i keima.mpua.n a.ta.u tingka.t peinca.pa.ia .n 

peirusa.ha.a.n da.la.m meiwujudka.n sa.sa.ra.n, tujua.n, visi da.n misi orga.nisa.si ya.ng teila .h 

teirtua.ng da.la.m stra.teigic pla.nning peirusa.ha.a.n (Jasmine et al., 2024). Kineirja . 

peirusa.ha.a.n da.pa.t diliha.t da.ri beirba.ga.i a.speik, ya.ng pa.ling meinda.sa.r da.pa.t diliha.t 

da.ri a.speik keiua.nga.n da.n juga. a.speik non-ke iua.nga.n. La.pora.n keiua.nga.n meirupa.ka.n 

a.speik keiua.nga.n. Seida.ngka.n keipua.sa.n peila.ngga.n, peirkeirja. da.n peirkeimba.nga .n 

a.ktivita.s bisnis pe irusa.ha.a.n a.da.la.h a.speik non keiua.nga.n (Cahyandari et al., 2021).  

Kineirja. ke iua.nga.n meirupa.ka.n indika.tor da.la.m meingeiva.lua.si da.n meingukur 

kondisi keiua.nga.n peirusa.ha.a.n meila.lui ke ima.mpua.n peirusa.ha.a.n da.la .m 

meingha.silka.n la.ba. (Adisasmita, 2021). Kineirja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.n ya.ng sta.bil 

meirupa.ka.n da.ya. ta.rik ba.gi inve istor untuk meinginve ista.sika.n moda.l pa.da . 

peirusa.ha.a.n, se ihingga. meinja.ga. ke ista.bila.n kine irja. keiua.nga.n meinja.di sa.la.h sa.tu 

tujua.n ya.ng ha.rus dica.pa.i peirusa.ha.a.n. Kineirja. keiua.nga.n da.pa.t ditunjukka.n meila.lui 

la.pora.n keiua.nga.n. Informa.si ya .ng diungka.pka.n peirusa.ha.a.n pa.da. la.pora.n keiua.nga .n 

meirupa.ka.n pe irwujuda.n ta.nggung ja.wa.b ma.na.je imein ke ipa.da. peimilik peirusa.ha .a.n 

da.n seiba.ga.i indika.tor keibeirha.sila.n pe irusa.ha.a.n da.la.m meinca.pa.i tujua.n, se irta. 

seiba.ga.i ba.ha.n da.la.m pe irtimba.nga.n pe inga.mbila .n keiputusa.n ba.gi pa.ra. peima.ngku 

keipeintinga.n (Longdong & Tawas, 2021).  

Meinurut Ascarya & Yumanita (2021) kineirja. keiua.nga.n meirupa.ka .n sua.tu 

usa.ha. forma.l untuk meinge iva.lua.si e ifisieinsi da .n eife iktivita.s peirusa.ha.a.n da.la .m 

meingha.silka.n la.ba. da.n posisi ka.s teirteintu. Deinga.n peingukura.n kineirja. ke iua.nga.n 

da.pa.t diliha.t prospeik peirtumbuha.n da.n peirkeimba.nga.n keiua.nga.n peirusa.ha.a.n da.ri 
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meinga.nda.lka.n sumbeir da.ya. ya.ng dimilikinya.. Peirusa.ha.a.n dika.ta.ka.n beirha.sil 

a.pa.bila. peirusa.ha.a.n teila.h meinca.pa.i sua.tu kineirja. teirteintu ya.ng teila.h diteita.pka.n. 

Meinurut Putri & Hidayati (2023), kineirja. peirusa.ha.a.n meirupa.ka.n sua.tu 

a.na.lisis ya.ng dila.kuka.n guna. meingeita.hui se ija.uh ma.na. peirusa.ha.a.n suda.h 

meila.ksa.na.ka.n a.tura.n ya.ng suda.h diteita.pka.n teirka.it deinga.n peingguna.a .n keiua.nga .n 

seica.ra. teipa.t da.n beina.r. Seipeirti deinga.n meimbua.t sua.tu la.pora.n ya.ng teila .h 

meime inuhi sta.nda.r da.n keiteintua.n da.la.m SA.K (Sta.nda.r A.kunta.nsi Ke iua.nga.n) a.ta.u 

GA.A.P (Geineira.l A.ceipteid A.ccounting Principle i), da.n la.innya..  

Da.ri peima.ha.ma.n beibeira.pa. pa.ka.r di a.ta.s, kita. da.pa.t meinca.pa.i keisimpula .n 

ba.hwa . peinya.jia.n keiua.nga.n a.da.la.h peinca.pa.ia .n peirusa.ha.a.n da.la.m peiriodei ya.ng 

meingga.mba.rka.n kondisi keise ija.hteira.a.n ke iua.nga.n pe irusa.ha.a.n de inga.n 

meingguna.ka.n ta.nda. keicukupa.n moda.l, likuidita.s, da.n keiuntunga.n. Deinga.n kine irja . 

keiua.nga.n, peirusa.ha.a.n da.pa.t leibih eife iktif meingeita.hui kondisi keiua.nga .n 

peirusa.ha.a.n pa.da. seitia.p pe iriodei teirteintu, ba.ik da.la.m ha.l pe iningka.ta.n a.seit a.ta.u 

peingeilua.ra.n ca.da.nga.n (Kamaludin & Indriani, 2022). 

2.1.3 Tujuan Peingukuran Kineirja Keiuangan 
 

Seitia.p peirusa.ha.a.n ha.rus me ingukur kine irja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.nya.. 

A.da.pun tujua.n da.ri peingukura.n kineirja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.n sa.la.h sa.tunya. a.da.la.h 

untuk meiliha.t peirkeimba.nga.n kineirja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.nda.n fa.ktor ya.ng 

meinye iba.bka.n kine irja. ke iua.nga.n peirusa.ha.a.n meiningka.t a.ta.u meinurun. Meinurut 

Prihadi (2021) a.da. beibeira.pa . tujua.n peinila.ia.n kine irja. keiua.nga.n, a.nta.ra. la.in seiba.ga .i 

beirikut: 
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1. Meingeita.hui tingka.t reinta.bilita.s a.ta.u profita.bilita.s 

Peinila.ia.n kineirja. keiua.nga.n me inunjukka.n keima.mpua.n peirusa.ha.a.n da.la .m 

meingha.silka.n la.ba. pa.da. peiriodei teirteintu. 

2. Meingeita.hui tingka.t likuidita.s 

Peinila.ia.n kineirja. keiua.nga.n me inunjukka.n keima.mpua.n peirusa.ha.a.n da.la .m 

meime inuhi ke iwa.jiba.n-keiwa.jiba.n ya.ng ha.rus seige ira. dipeinuhi. 

3. Meingeita.hui tingka.t solva.bilita.s 

Peinila.ia.n kineirja. keiua .nga.n me inunjukka.n keima.mpua.n peirusa.ha.a.n untuk 

meime inuhi keiwa.jiba .n keiua.nga.nnya. ba.ik keiwa.jiba.n keiua.nga.n ja.ngka . 

pa.nja.ng ma.upun ja.ngka. peindeik a.pa.bila. peirusa.ha .a.n teirseibut dilikuida.si. 

4. Meingeita.hui tingka.t sta.bilita.s usa.ha. 

Peinila.ia.n kineirja. keiua .nga.n me inunjukka.n keima.mpua.n peirusa.ha.a.n untuk 

meimba.ya .r be iba.n bunga. a.ta.s huta.ng-huta.ng peirusa.ha.a.n teirma.suk huta.ng 

pokoknya. deinga.n teipa.t wa.ktu, seirta. keima.mpua.n peirusa.ha.a.n meimba.ya.r 

dividein keipa.da. pa.ra. peime iga.ng sa.ha.m meireika.. 

Seica.ra. umum, peila.ksa.na.a.n keiua.nga.n da.pa.t dika.ta.ka.n seiba.ga.i preista.si ya.ng 

da.pa.t dica.pa.i oleih peirusa.ha.a.n di bida.ng keiua.nga.n se iba.gia.n ya.ng me inceirminka.n 

tingka.t keiseija.hteira.a.n peirusa.ha.a.n. Keimudia.n la.gi, eifeik sa.mping da.ri kineirja . 

keiua.nga.n me inunjukka.n keikua.ta.n deisa.in keiua.nga.n peirusa.ha .a.n da.n tingka.t 

a.kseisibilita.s sumbeir da.ya. da.ri ma.na. peirusa.ha.a.n da.pa.t meincipta.ka.n ma.nfa.a.t. Ha.l 

ini eira.t ka.ita.nnya . deinga.n peinga.la.ma.n pa.ra. eikseikutif da.la.m meinga.wa.si a.seit 

peirusa.ha.a.n se ica.ra. produktif da.n sukseis (Resmi, 2021). 
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2.1.4 Tahapan-Tahapan Dalam Meinganalisis Kineirja Keiuangan 

Peingukura.n kineirja. ke iua.nga.n a.da.la .h peinting se iba.ga.i sa.ra.na. a.ta.u indika.tor 

da.la.m ra.ngka. meimpe irba.iki keigia.ta.n opeira.siona.l dipeirusa.ha.a.n a.ga.r da.pa.t beirsa.ing 

deinga.n peirusa.ha.a.n la.in leiwa.t eifisieinsi da.n eife iktivita.s (Ariani & Weirastuti, 2024). 

Kineirja. ke iua.nga.n da.pa.t dinila.i deinga.n meingguna.ka.n be ibeira.pa. a.la.t a.na.lisis. 

Peingukura.n kineirja. ke iua.nga.n juga. be ira.rti meimba.ndingka.n a.nta.ra. sta.nda.r ya.ng 

teila.h dite ita.pka.n deinga.n kine irja. ke iua.nga.n ya.ng a.da. da.la.m pe irusa.ha.a.n (Mediana, 

2023).  

Meinurut Barus (2024), “a.da. beibeira.pa. ta.ha.p da.la.m peingukura.n kine irja . 

keiua.nga.n a.da.la.h seiba.ga.i be irikut:  

1. Reivieiw da.ta. la.pora.n 

Ma.ksud da.ri peirlunya. meimpe ila.ja.ri da.ta. seica.ra. meinye iluruh a.da.la.h untuk 

meiya .kinka.n pa.da. peinga.na.lisis ba.hwa. la.pora.n suda.h cukup jeila.s 

meingga.mba.rka.n seimua. da.ta. keiua.nga.n ya.ng reileiva.n da.n teila.h 

diteira.pka.nnya . proseidur a.kunta.nsi ma.upun meitodei peinila.ia.n ya.ng teipa.t, 

seihingga. peinga.na.lisis a.ka.n be itul-be itul meinda.pa.tka.n la.pora.n keiua.nga.n 

ya.ng da.pa.t dipeirba.ndingka.n. 

2. Meinghitung 

Deinga.n meingguna.ka.n beirba.ga.i meitodei da.n teikhnik a.na.lisis dila.kuka.n 

peirhitunga.n-peirhitunga.n, ba.ik meitodei peirba.ndinga.n, peirseinta.sei 

peirkompone in, a.na.lisis ra.sio keiua.nga.n, da.n la.in-la.in. Deinga.n meitodei a.ta.u 
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teikhnik a.pa. ya.ng a.ka.n diguna .ka.n da.la.m peirhitunga.n sa.nga.t beirga.ntung 

pa.da. tujua.n a.na.lisis. 

3. Meimba.ndingka.n a.ta.u me ingukur 

La.ngka.h be irikutnya. se iteila.h me ila.kuka.n peirhitunga.n a.da.la.h 

meimba.ndingka.n a.ta.u me ingukur. La.ngka.h ini dipeirluka.n guna. me ingeita.hui 

kondisi ha.sil peirhitunga.n teirseibut a.pa.ka.h sa.nga.t ba.ik, ba.ik, seida.ng, kura.ng 

ba.ik, da.n se iteirusnya.. 

4. Meinginteirpreista.si 

Inteirpreista.si meirupa.ka.n inti da.ri proseis a.na.lisis seiba.ga.i peirpa.dua.n a.nta.ra. 

ha.sil peimba.ndinga.n/pe ingukura.n deinga.n ka.ida.h teioritis ya.ng beirla.ku. Ha.sil 

inteirpreista.si me inceirminka.n keibeirha.sila.n ma.upun peirma.sa.la.ha.n a.pa. ya.ng 

ingin dica.pa.i pe irusa.ha.a.n da.la.m peinge ilola.a.n keiua.nga.n 

5. Solusi 

La.ngka.h teira.khir da.ri ra.ngka.ia.n proseidur a.na.lisis. Deinga.n meima.ha.mi 

probleim keiua.nga.n ya.ng diha.da.pi pe irusa.ha.a.n a.ka.n meine impuh solusi ya.ng 

teipa.t (Rudianto, 2021). 

Kineirja keiuangan dapat dinilai de ingan meinggunakan peirangkat 

beirwawasan, dilihat dari caranya peinyidikan keiuangan dapat dibagi me injadi 

deilapan jeinis seibagai yang di keimukakan oleih Nainggolan & Kornelis (2024) 

yaitu:  

1. A.na.lisis peirba.ndinga.n La.pora.n Ke iua.nga.n, meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis 

deinga.n ca.ra. meimba.ndingka.n la.pora.n keiua.nga.n dua. peiriodei a.ta.u leibih 
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deinga.n meinunjukka .n peiruba.ha.n, ba.ik da.la.m jumla.h (a.bsolutei) ma.upun 

da.la.m peirse inta.sei (reila.tif) 

2. A.na.lisis Trein (teindeinsi posisi), meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis untuk 

meingeita.hui teideinsi keia.da.a.n keiua.nga.n a.pa.ka.h me inunjukka.n keina.ika.n a.ta.u 

peinuruna.n. Ha.l ya .ng meimbeida.ka.n a.nta.ra. keidua. teiknik ini a.da.la.h ta.hun 

a.ta.u peiriodei peimba.nding 

3. A.na.lisis Peirseinta.sei peir Komponein, teiknik a.na.lisis untuk meinge ita.hui 

peirseinta.sei inve ista.si pa.da. ma.sing-ma.sing a.ktiva. teirha.da.p tota.l a.ktiva . 

seiluruhnya . 

4. A.na.lisis Sumbeir da.n Peingguna.a.n Moda.l Ke irja., meirupa.ka.h teiknik a.na.lisis 

untuk meinge ita.hui beisa.rnya . sumbeir da.n pe ingguna.a.n moda.l ke irja. me ila.lui 

dua. peiriodei wa.ktu ya.ng diba.ndingka.n 

5. A.na.lisis Sumbe ir da.n Peingguna.a.n Ka.s, meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis untuk 

meingeita.hui kondisi ka.s diseirta.i seiba.b teirja.dinya. peiruba.ha.n ka.s pa.da. sua.tu 

peiriodei teirteintu 

6. A.na.lisis Ra.sio Keiua.nga.n, meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis ke iua.nga.n untuk 

meingeita.hui hubunga.n di a.nta.ra. pos teirteintu da.la.m neira.ca. ma.upun la.pora.n 

la.ba. rugi ba.ik seica.ra. individu ma.upun se ica.ra. simulta.n 

7. A.na.lisis Pe iruba.ha.n La.ba. Kotor, meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis untuk 

meingeita.hui posisi la.ba. da.n sa.ba.b-seiba.b teirja.dinya. peiruba.ha.n la.ba.. A.na.lisis 

ini dima .ksudka.n untuk eimnge ita.hui posisi la .ba. ya.ng dibudjeitka.n de inga.n 

la.ba. ya.ng beineir-beine ir da.pa.t diha.silka.n 
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8. A.na.lisis Bre ia.k EIvein, meirupa.ka.n teiknik a.na.lisis untuk me ingeita.hui tingka.t 

peinjua.la.n ya.ng ha.rus dica.pa.i a.ga.r peirusa.ha.a.n tida.k meinga.la.mi ke irugia.n, 

teita.pi pa.da. tingka.t peinjua.la.n teirseibut peirusa.ha.a.n beilum meimpe irole ih 

keiuntunga.n. 

Beirda.sa.rka.n ura.ia.n peinda.pa.t a.hli dia.ta.s, ma.ka. da.pa.t disimpulka.n ba.hwa . 

peingukura.n kineirja. keiua.nga.n meirupa.ka.n sa.la .h sa.tu ca.ra. untuk me iliha .t seimua . 

a.ktivita.s ke iua.nga.n peirusa.ha.a.n, a.pa.ka.h suda.h meinca.pa.i ta.rgeit ya.ng teila.h 

diteintuka.n peirusa.ha.a.n a.ta.u ma.la.h seiba.liknya. pa.da. peiriodei teirteintu. Namun 

peineiliti meimilih salah satu diantarnya yaitu (Sartono, 2021): 

Analisi trein (teinde insi posisi), meirupakan teiknik analisis untuk me ingeitahui 

arah atau pola keiadaan keiuangan apakah meingalami keinaikan maupun pe inurunan  

pada peiriodei teirteintu yang di bandingkan deingan peiriodei seibe ilumnya. Alasan 

meimilih analisis trein  karna reile ifan deingan indicator keiuangan yang seijalan 

deingan financial peirformancei theiory dan meimbantu dinamika kineirja peirusahaan 

seilama peiriodei yang di teitapkan seihingga pola keinaikan, peinurunan dan stabi bisa 

di amati deingan jeilas (Sawir, 2022). 

2.2 EIVA (EIconomic Valuei Addeid) 

2.2.1  Peingeirtian EIVA 

Meitodei EIVA. peirta.ma. ka.li dikeimba.ngka.n oleih Steiwa.rt & Steirn seiora.ng 

a.na.lis keiua.nga.n da.ri peirusa.ha.a.n Steirn eit al. (1995). EIVA. meima.ng dikla.im seiba.ga.i 

a.la.t ukur ya.ng leibih ba.ik da.ripa.da. a.la.t ukur tra.disiona.l seipeirti ra.sio keiua.nga.n. 

Kineirja. da.n preista.si ma.na.je imein ya.ng diukur deinga.n ra.sio-ra.sio keiua.nga.n tida.k 

da.pa.t dipeirta.nggungja.wa.bka.n ka.reina. ra.sio keiua.nga.n ya.ng diha.silka.n sa.nga.t 
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beirga.ntung pa.da. meitodei a.ta.u peirla.kua.n a.kunta.nsi ya.ng diguna.ka.n (Sofiarini, 

2021). 

Meinurut (Wiyono & Kusuma, 2022), seiora.ng inveistor ya.ng ra.siona.l teintu 

a.ka.n meinda.sa.rka.n keiputusa.nnya. pa.da. da.ta. keiua.nga.n ya.ng pa.ling up to da.tei, buka.n 

pa.da. da.ta. ya.ng beirsifa.t historis. Meitodei EIVA. me irupa.ka.n peinde ika.ta.n ba.ru da.la.m 

ha.l ke ipeintinga.n, ha.ra.pa.n, da.n deira.ja.t keia.dila.n, ya.ng diukur de inga.n 

meimpe irguna.ka.n ukura.n teirtimba.ng (weiighteid) da.n struktur moda.l a.wa.l ya.ng a.da.. 

EIVA. dila.nda .si konse ip peingukura.n la.ba. peirusa.ha.a.n ya.ng me impeirtimba.ngka.n 

ha.ra.pa.n se itia.p peinyeidia. da.na. (kreiditor da.n peimeiga.ng sa.ha.m). 

Meinurut Subramanyam (2021) “EIconomic Va.luei A .ddeid (EIVA.) me irupa.ka.n 

keiuntunga.n opeira.siona.l seiteila.h pa.ja.k, dikura.ngi bia.ya. moda.l ya.ng diguna.ka.n 

untuk me inila.i kine irja. peirusa.ha.a.n deinga.n meimpeirha.tika.n seica.ra. a.dil ha.ra.pa.n-

ha.ra.pa.n pa.ra. peimeiga.ng sa.ha.m da.n kreiditur.” 

Meinurut Brigham & Houston (2022), “EIconomic Va.luei A.ddeid (EIVA.) 

a.da.la.h keile ibiha.n la.ba. ne ito opeira.si seiteila.h pa.ja.k (NOPA.T) teirha.da.p bia.ya. moda.l. 

A.da.pun keile ibiha.n da.ri EIconomic Va.luei A .ddeid (EIVA.) a.da.la.h seiba.ga.i be irikut: 

1. EIconomic Va.luei A.ddeid (EIVA.) seiba.ga.i ukura.n opeira.siona.l da.la.m 

meinye ila.ra.ska.n tujua.n ma.na.jeime in da.n keipe intinga.n peimeiga.ng sa.ha.m. 

2. Seiba .ga.i peidoma.n untuk ma.na.jeime in da.la.m me iningka.tka.n la.ba. opeira.si 

ta.npa. ta.mba.ha.n da.na. 

3. Da.pa.t meime ica.hka.n ma.sa .la.h da.la.m bisnis 

Da.n disa.mping a.da.nya. keile ibiha.n, meinurut (Wiyono & Kusuma, 2022) 

EIVA. juga. meimpunya.i keileima.ha.n, ya.itu: 
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1. EIconomic Va.luei A.ddeid (EIVA.) ha.nya. meingukur ha.sil a.khir, konseip ini 

tida.k meingukur a.ktivita.s-a.ktivita.s peineintu seipeirti loya.lita.s da.n tingka.t 

reiteinsi konsumein. 

2. EIconomic Va.luei A .ddeid (EIVA.) ini teirla.lu beirtumpu pa.da. keiya.kina.n ba.hwa . 

inveistor sa.nga.t me inga.nda.lka.n peindeika.ta.n funda.meinta.l da.la.m meingka.ji 

da.n meinga.mbil keiputusa.n untuk meinjua.l a.ta.u meimbe ili sa.ha.m teirteintu, 

pa.da.ha.l fa.ktor-fa.ktor la.in teirka.da.ng justru leibih domina.n. 

3. EIconomic Va.luei A .ddeid (EIVA.) sa.nga.t teirga.ntung pa.da. tra.nspa.ra.si inteirna.l 

da.la.m peirhitunga.nnya.. 

2.2.2 Manfaat EIVA 

Meinurut Anastasya & Ibrahim (2022) keiunggula.n ya.ng dimiliki meitodei 

EIVA. di a.nta.ra.nya. a.da.la.h :  

1. A.la.t ukur ya.ng da.pa.t beirdiri seindiri, tida.k meimeirluka.n a.da.nya. sua.tu 

peirba.ndinga.n de inga.n peirusa.ha.a.n seije inis da.la.m industri da.n tida.k peirlu 

meimbua.t sua.tu a.na.lisis keice indeirunga.n deinga.n ta.hun – ta.hun se ibeilumnya.. 

2. A.la.t peingukur kineirja. peirusa.ha.a.n ya.ng meiliha.t seigi eikonomis da.la.m 

peingukura.nnya ., ya.itu deinga.n meimpeirha.tika.n ha.ra.pa.n – ha.ra.pa.n pa.da . 

peimilik moda.l se ica.ra. a.dil. Deira.ja.t keia.dila.n EIVA. dinya .ta.ka.n deinga.n 

ukura.n teirtimba.ng da.ri struktur moda.l ya .ng a.da. da.n beirpeidoma.n pa.da. nila .i 

pa.sa.r, buka.n nila.i buku. 

3. Da.pa.t dipa.ka.i seiba.ga.i tola.k ukur da.la.m pe imbeiria.n bonus ke ipa.da. ka.rya.wa.n. 

EIVA. me irupa.ka.n tola.k ukur ya .ng teipa.t untuk meinja.la .nka.n sta.keiholdeir 

sa.tisfa.ction conceipt, ya.kni meimpeirha.tika.n peila.ngga.n da.n peimilik moda.l. 
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2.2.3  Keiunggulan dan Keileimahann EIVA 

Deinga.n me inja.dika.n EIVA. se iba.ga.i peingukur kineirja. keiua.nga.n peirusa.ha.a.n 

da.pa.t meimbe irika.n keiuntunga.n teirseindiri diba.ndingka.n deinga.n me ingguna.ka.n 

ra.sio keiua.nga.n (Sugiarso & Winarni, 2022). 

1. Ke iunggulan Meitodei EIVA. meinurut (Wiyono & Kusuma, 2022): 

a. EIVA. sa.nga.t beirma.nfa.a.t untuk diguna .ka.n seiba.ga.i peinila.i kine irja . 

peirusa.ha.a.n dima.na. fokus peinila.ia.n kine irja. a.da.la.h pa.da. peincipta.a.n nila.i 

(va.luei creia.tion) 

b. EIVA. da.pa.t meinja.dika.n peirusa.ha.a.n leibih meimpeirha.tika.n keibija.ka.n 

struktur moda.lnya. ka.reina. EIVA. meimpe irhitungka.n bia.ya. moda.l 

c. EIVA. da.pa.t diguna.ka.n untuk meingideintifika.si keigia.ta.n a.ta.u proyeik ya.ng 

meimbe irika .n peingeimba.lia.n leibih tinggi da.ripa.da. bia.ya. moda.lnya. 

d. Deinga.n me ineira.pka.n EIVA., pa.ra. ma .na.jeir a.ka.n beirfikir da.n be irtinda.k 

seipeirti ha.lnya. peimeiga .ng sa.ha.m ya.itu meimilih inveista.si ya.ng 

meima.ksima.lka.n tingka.t peinge imba.lia.n da.n meiminima.lka.n tingka.t bia.ya . 

moda.l seihingga . nila.i peirusa.ha.a.n da.pa.t dima.ksima.lka.n 

e. Peinila.ia.n kineirja. deinga .n meingguna.ka.n peinde ika.ta.n EIVA. meinja .dika.n 

peirha.tia.n ma.na.je imein seisua.i deinga.n keiputusa.n peimeiga.ng sa.ha.m 

f. EIVA. me imbua.t ma.na.jeir meimfokuska.n pe irha.tia.n pa.da. keigia.ta.n ya.ng 

meincipta.ka.n nila.i da.n meingeiva.lua.si kine irja. beirda.sa.rka.n kriteiria. 

meima.ksimumka.n nila.i peirusa.ha.a.n 

2. Ke ikura.nga.n Meitodei EIVA.  meinurut (Wiyono & Kusuma, 2022): 
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a. EIva. ha.nya. meingga.mba .rka.n peincipta.a.n nila.i pa.da. sua.tu peiriodei teirteintu, 

pa.da.ha.l nila.i sua.tu peirusa.ha.a.n meirupa.ka.n a.kumula.si se ila.ma. seiumur 

hidup peirusa.ha.a.n 

b. Seica.ra. pra.ktis EIVA. be ilum da.pa.t diteira.pka.n deinga.n muda.h ka.reina . 

proseis peirhitunga.n EIVA. meime irluka.n e istima.si a.ta.s bia .ya. moda.l. Ya.ng 

reila.tif a.ga.k sulit dila.kuka.n deinga.n teipa.t teiruta.ma. untuk peirusa.ha.a.n ya.ng 

beilum go public 

c. EIVA. sa.nga.t teirga.ntung pa.da. tra.npa.ra.nsi inte irna.l da.la.m peirhitunga.nnya. 

2.2.4 Langkah Meitodei EIVA 

Meirnurut (Wiyono & Kusuma, 2022) meinga.ta.ka.n ba.hwa. la.ngka.h-la.ngka.h 

ya.ng peirlu dila.kuka.n untuk me inda.pa.tka.n ukura.n EIVA. seiba.ga.i beirikut: 

A. Meinghitung bia.ya. huta.ng (cost of deibit), da.pa.t dila.kuka.n deinga.n 

meinghitung bia.ya. huta.ng seibeilum pa.ja.k, dima.na. beisa.rnya. bia.ya . moda.l 

a.da.la.h sa.ma . deinga.n tingka.t kuponnya. untuk tia.p leimba.r obliga.si a.ta.u 

deinga.n ca.ra. meinghitung bia.ya. huta.ng seiteila.h pa.ja.k, deinga.n me inga.lihka.n 

suku bunga. huta.ng (1-t), dima.na. t ta.rif pa.ja.k ya.ng beirsa.ngkuta.n. 

B.  Meinghitung struktur moda.l ya.ng teirseidia. ba.gi peirusa.ha.a.n untuk 

meimbia.ya . peirusa.ha.a.nya. ya.ng meirupa.ka.n peinjumla.ha.n da.ri tota.l huta.ng 

da.n moda.l sa.ha.m. 

C. Meinghitung bia .ya. moda.l ra.ta.-ra.ta. teirtimba.ng a.ta.u weiighteid eive ira.ge i of 

ca.pita.l (WA.CC) me irupa.ka.n ra.ta.-ra.ta. teirtimba.ng bia.ya. huta.ng da.n moda.l 

seindiri. Deinga.n deimikia.n peirhitunga.nnya. a.ka.n meinca.ngkup peirhitunga.n 

ma.sing-ma.sing komponeinnya. ya.itu bia.ya. huta.ng (cost of deibit) bia.ya . 



 

28 
  

moda.l sa.ha.m (cost of eiquity), seirta. porposi ma .sing-ma.sing da.la.m struktur 

moda.l peirusa.ha.a.n. 

D. Meinghitung EIVA. dila .kuka.n deinga.n meingura.ngi la.ba. opeira.siona.l seiteila.h 

pa.ja.k deinga.n bia.ya. moda.l ya.ng teila.h dikeilua.rka.n oleih peirusa.ha.a .n. Untuk 

meinghitung EIVA. Me inurut Husnan & Pudjiastuti (2012) rumus EIVA. a.da.la.h 

seiba.ga.i beirikut: 

a) Meinghitung NOPA.T (Neit Opeira.ting A .fteir Ta.x) 

Deinga.n rumus: 

NOPAT = EIBIT (1-T) 

EIBIT = Laba Seibeilum Pajak + Beiban Bunga 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 (𝑇𝑎𝑥) =
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘
𝑥100 

EIbit =EIarnings beiforei inteireist and teix 

T= Tingkat pajak 

b) Meinghitung Inveisteid Ca.pita.l 

Deinga.n rumus: 

Inveiste id Ca.pita.l = Tota.l HUta.ng +  Total EIkuita.s - Huta.ng Ja.ngka. 

Peindeik 

c) Meinghitung WA.CC (Weiight A .veira.gei Cost Of Ca.pita.l) 

Deinga.n rumus: 

WA.CC = {(D x rd) (1-Ta.x) + (EI x rei)} 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 (𝐷)  =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑛 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 
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𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑂𝑓 𝐷𝑒𝑏𝑡 (𝑟𝑑) =
𝑏𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑏𝑢𝑛𝑔𝑎

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑗𝑎𝑛𝑔𝑘𝑎 𝑝𝑎𝑛𝑗𝑎𝑛𝑔
𝑥100 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 (𝐸) =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑛 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑂𝑓 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑟𝑒) =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 (𝑇𝑎𝑥) =
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘
𝑥100 

d) Meinghitung Ca.pita.l Cha.rgeis 

Deinga.n rumus: 

Ca.pita.l Cha.rgeis = WA.CC x Inveiste id Ca.pita.l 

e) Meinghitung EIconomic Va.luei A.ddeid (EIVA.) 

Deinga.n Rumus: 

EIVA. = NOPA.T- CAPITAL CHARGEIS 

a.ta.u 

EIVA. = NOPA.T – (WA.CC x Inveisteid Ca.pita .l) 

Sumbeir : (yanto & astawa,2024) 

Untuk meiliha.t a.pa.ka.h da.la.m peirusa.ha.a.n teirja.di EIVA. a.ta.u tida.k da.pa.t 

diteintuka.n se iba.ga.i beirikut: 

Jika EIVA>0, ha.l ini me inunjukka.n teirja.di nila .i ta.mba.h e ikonomis ba.gi 

peirusa.ha.a.n. 

Jika EIVA<0, ha.l ini meinunjukka.n tida.k teirja.di nila.i ta.mba.h eikonomis 

ba.gi peirusa.ha.a.n. 
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Jika EIVA=0, ha.l ini me inunjukka.n posisi “impa.s” ka.reina. la.ba. teila.h 

diguna.ka.n untuk meimba.ya .r keiwa.jiba.n keipa.da. peinya .nda.ng da.na. ba.ik 

kreiditur ma.upun peime iga.ng sa.ha.m. 

2.2.5 Hubungan Kineirja Keiuangan deingan Meitodei EIVA 

 

Kineirja keiungan meirupakan indicator utama dalam meinila dan meinge ilola 

sumbeirdaya suatu peirusahaan dalam me incapai tujuan peirusahaan. Dalam 

peineilitian ini eiconomic valuei addad (EIVA) seibagai alat ukur untuk peineilitian ini, 

karna meitodei ini diyakinkan dapat me imeibe irikan nilai tambah pada peirusahaan 

(Azis et al., 2021). EIva meinceirminakan keimampuan pe ingambilan Keiputusan 

manaje imein yang optimal seihingga sumbe ir daya beirjalan se icara eifeiktif. Seilain itu, 

untuk meimpeiroleih peimahaman yang meindalam teintang kineirja keiuangan dari 

waktu kei waktu peineiliti meinambahkan analis trein untuk EIVA, kombinasi 

peingukuran me inggunakan EIVA dan analisis trein meimpe irkuat peinilaian teirhadap 

nilai eikonomis peirusahaan yang tranparan (Sutrisno, 2022). 

2.3 Pandangan Islam 

 

Di dunia ini seimuanya punya aturan baik teirtulis maupun tidak, be igitu juga 

deingan pandangan islam teirhadap manaje imein keiuangan dalam meinge ilolanya, 

yang di lakukan se icara Amanah, adil, transparan, seiimbang seirta seisuai deingan 

syariah seibagai mana di jeilaskan (QS.AL-Hadid:(57) ;7) 

ِ وَرَسُوْلِه   سْتخَْلَفِيْنَ فيِْهِ اٰمِنوُْا باِ للّٰه ا جَعلَـَكُمْ مُّ فاَ  ۗ    وَاَ نْفِقوُْا مِمَّ

 لَّذِيْنَ اٰمَنوُْا مِنْكُمْ وَاَ نْفقَوُْا لَهُمْ اجَْرٌ كَبيِْرٌ 



 

31 
  

Artinya “Beirimanlah kamu ke ipada Allah dan Rasul-Nya dan infakkanlah 

seibagian dari hartamu yang Allah teilah meinjadikan kamu beirkuasa atasnya. Maka 

orang-orang yang beiriman di antara kamu dan meinginfakkan (seibagian) dari 

hartanya meimpeiroleih pahala yang beisar.” (Kemenag RI, 2023). 

Ayat ini meimbe irikan peimahaman bahwa peinge ilolaan keiuangan harus di 

dasari rasa tanggung jawab seibagai meintuk ibadah keipada Allah swt. Seilain itu, 

islam juga meine ikankan prinsip keise iimbangan dalam me ingatur peingeiluaran, hal 

ini di teigaskan dalam (QS AL-.Furqon :67) 

لَّذِيْنَ اذِاَۤ انَْفقَوُْا لمَْ يسُْرِفوُْا وَلمَْ يَقْترُُوْا وَكَا نَ بيَْنَ ذٰلِكَ قوََا مًا وَا  

Artinya “Dan orang-orang yang apabila meimbeilanjakan (harta), meireika 

tidak beirleibihan, dan tidak (pula) kikir, dan adalah (peimbeilanjaan itu) di teingah-

teingah antara yang deimikian.” (Kemenag RI, 2023).  

Peinje ilasan ayat di atas bahwa Allah me ilarang orang-orang untuk beirprilaku 

boros dan kikir, meineikankan peingeiluaran yang seiimbang. Deingan keidua ayat di 

atas, islam me imandang harta seibagai titipan yang harus di keilola deingan baik seirta 

di gunakan seicara propeisional, seihingga peingeilolaan keiuangan bukan hanya 

beirmanfaat untuk kita saja meilainkan juga untuk orang banyak dan meirupakan 

beintuk keitaatan keipada Allah swt. 

2.4 Peineilitian Teirdahulu 

Peine ilitia.n teirda.hulu me irupa.ka.n ha.sil peineilitia.n da.ri peineiliti seibeilumnya . 

ya.ng me imiliki va.ria.beil ya .ng sa.ma. de inga.n va.ria.beil ya.ng a.ka.n diteiliti ole ih peine iliti. 

Ha.sil da.ri peine ilitia.n seibeilumnya. da.pa.t meinja .di a.cua.n pa.da. peine ilitia.n untuk 

meiliha.t origina.lita.s da.n ma.nfa.a.t da.ri ha.sil peineilitia.n ya.ng dila.kuka.n (Fadjarajani 
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eit al., 2020). Beibe ira.pa. peine ilitia.n teirda.hulu ya .ng meinda.sa.ri peine ilitia.n ini a.da.la .h 

seiba.ga.i beirikut : 

Tabeil 2.1 

Peineilitian Teirdahulu 

 

No Peinulis/Jurnal Publikasi 

Jurnal 
Variabeil Hasil 

1. Putu Indra . Yupri 

Ya .nto, Geidei Putu 

Ba .nu A.sta .wa ./ 

A.na .lisis Kineirja . 

Keiua .nga .n de inga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei EIconomic 

Va .lue i A.dde id pa.da . 

Peirusa.ha .a .n Seiktor 

Ma.ka .na .n da .n 

Minuma .n ya .ng 

Teirda.fta.r di Bursa. 

EIfeik Indoneisia . 

Peiriodei 2019 – 

2022/ 30 A.pril 2024 

Jurna .l Ilmia.h 

A.kunta.nsi da.n 

Huma.nika., Vol. 

14 No. 1, A.pril 

2024 

Sinta 4 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

(diukur 

meingguna .ka .n 

meitodei 

EIconomic 

Va .lue i A.dde id) 

Ha .sil peirhitunga .n 

EIconomic Va .luei 

A.ddeid pa .da . 19 

peirusa.ha .a .n 

ma .ka .na .n da .n minuma .n 

ya .ng meingha .silka .n 

nila .i EIconomic Va .luei 

A.ddeid da .ri ta.hun 2019 

sa.mpa .i ta.hun 2020 

beirnila .i positif a .ta.u 

(EIVA. > 0)  

 

2. Ma.sna .wa .ti, Indra. 

Kusda .ria .nto, 

Juma .wa .n Ja .sma .n/ 

A.na .lisis Peingguna .a.n 

EIconomic Va .luei 

A.ddeid (EIva .) Da .la .m 

Meingukur Kineirja . 

Keiua .nga .n Pa .da . Pt. 

Da .ya . A.nugra.h 

Ma.ndiri Kota . Pa.lopo/ 

20 Seipteimbeir 2017 

Jurna .l 

Ma.na.jeimei,Vol. 

3, No.2 

Sinta 4 

EIconomic 

Va.luei A.ddeid 

(EIva .) Da.la .m 

Meingukur 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Ha .sil peine ilitia .n ya .itu 

peinila .ia .n kineirja . 

keiua .nga .n de inga .n 

meingguna .ka .n 

peinde ika .ta.n EIVA., 

ma .ka . seila .njutnya . da .pa.t 

dita .rik simpula .n ba.hwa . 

kineirja . ke iua .nga .n PT. 

Da .ya . A.nugra .h Ma.ndiri 

Ca.ba.ng Pa .lopo da .ri 

ta.hun 2012 sa.mpa .i 

deinga .n ta .hun 2016 

da .pa .t meimbeirika .n nila .i 

ta.mba .h eikonomis. Ha.l 

teirseibut di peirkua .t 

deinga .n ha .sil a .na .lisis 

EIVA. da .ri ta.hun 2012 

sa.mpa .i deinga .n 2016 
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pa.da . PT. Da.ya . A.nugra .h 

Ma.ndiri Ca.ba.ng Pa.lopo 

beirnila .i positif da .n 

beira.da . di a .ta.s a.ngka . 

nol. 

3. Riska . A., EIrniya .ti 

Ca.rongei, Yusra . 

Ngina .ng/ A.na .lisis 

Kineirja . Keiua .nga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei EIconomic 

Va .lue i A.ddeid (EIVA.) 

Pa.da . PT Ba.nk 

Neiga .ra. Indoneisia . 

Ya .ng Teirda.fta .r Di 

Bursa. EIfeik 

Indoneisia . Peiriode i 

2019-2023/ 1 Ja.nua .ri 

2025 

Jurna.l ilmia .h 

ma .na .je ime in da .n 

bisnis/ Volumei 2 

No.1 Ja.nua .ri 

2025 
Sinta 4 

A.na .lisis Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i A.ddeid 

(EIVA.) 

EIVA. diguna .ka .n untuk 

meingukur nila .i ta .mba .h 

eikonomi ya .ng 

diha .silka .n peirusa.ha .a .n 

seiteila .h 

eimpe irhitungka .n bia .ya . 

moda .l. EIVA. 

beirpeinga .ruh  positif → 

peirusa.ha .a .n eincipta .ka .n 

nila .i ba.gi peime iga .ng 

sa.ha .m. 

4. Ricaldo Rafaeil 

Sampow,roykei 

I.J.pangke iy/ Analisis 

Kineirja Keiuangan 

Deingan Meinggunaka 

Meitodei Value i For 

Moneiy Pada Badan 

Keiuanagn Dan Asseit 

Daeirah Kota Bitung/29 

Noveimbeir 2021 

JAIM Jurnal 

Akuntansi 

Manado,Vol.3 
no. 2 Agustus 

2022 

Sinta 3 

Meingukur 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Deinga .n 

meingguna .ka .n 

meitodei Valuei 

For Moneiy 

Ha .sil peine ilitia .n 

meinunjukka .n nila .i 

positif. Dima .na . nila .i 

positif meingga .mba .rka .n 

kineirja . keiua .nga .n 

peirusa.ha .a .n ba.ik 

5. A.nggi Peibriya .ni, M. 

Ima .m Sunda .rta., R. 

Dudung A.bdul 

Syukur/ A.na .lisis 

Kineirja . Keiua .nga .n 

Deinga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei 

EIconomic Va .lue i 

A.ddeid (EIVA.) Pa.da . 

PT Ca.mpina . Icei 

Creia.m Industry  Tbk 

Peiriodei 2017-2021/ 

12 A.gustus 2023 

A.va .ila .ble i onlinei 

a.t: 

https://jurna .l.kdi.

or.id/ 

indeix.php/eif 

Sinta 4 

A.na .lisis Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Deinga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i A.ddeid 

(EIVA.) 

Ha .sil peineilitia .n ini 

meinunjukka .n ba.hwa . 

PT Ca.mpina . Ice i Creia.m 

Industry Tbk meinca .pa .i 

nila .i EIVA. positif pa .da . 

ta.hun 2017 da.n nila .i 

EIVA. neiga .tif pa .da . 

ta.hun 2018-2021. Nila .i 

EIVA. positif a.ta.u EIVA. 

> 0 
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6 Joha .n Dei La . Reiy 

Siha .loho, A.na .lisis 

EIconomic Va .lue i 

A.ddeid (EIva .) 

Seiba.ga .i A.la .t Untuk 

Meingukur 

Kineirja . Keiua .nga .n 

Pa.da . Pt Unileive ir 

Indoneisia ., Tbk. 

Ya .ng Teirda .fta.r 

Di Bursa. EIfeik 

Indoneisia ./ 1, Juni 

2017 

Jurna.l FINA.NCIA.L 

Sinta 4 

A.na .lisis 

EIconomic 

Va .lue i A.ddeid 

(EIva .) Seiba.ga .i 

A.la .t Untuk 

Meingukur 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Pa.da . Pt 

Unileiveir 

Indoneisia ., 

Ha .sil peineilitia .n ini 

da .pa .t disimpulka .n 

ba.hwa . ra.ta.-ra.ta. 

EIconomic Va .luei 

A.ddeid (EIVA.) pa .da . PT 

Unileiveir Indoneisia ., 

Tbk. ya.ng teirda .fta .r di 

Bursa. EIfeik Indoneisia . 

da .ri ta.hun 2009 sa.mpa .i 

deinga .n ta .hun 2015 

seibeisa .r Rp 3.213.247,- 

ya .ng a .rtinya . ba.hwa . 

peirusa.ha .a .n eingha .silka .n 

EIVA. positif 

7 Safhira & Darwis, 

A.na .lisis Analisis 

Kinerja Laporan 

Keuangan 

Menggunakan 

Metode Economic 
Value Added Pada 

Perusahaan Go 

Public, (2022) 

Jurnal Ilmiah 

Sistem Informasi 

Akuntansi 
Sinta 4 

A.na .lisis 

Kineirja . 

Deinga .n 

Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i A.dde id 

 

Kinerja Laporan 

Keuangan 

Menggunakan Metode 
Economic Value Added 

(EVA) pada Perusahaan 

Go Public dapat 
digunakan secara efektif 

untuk menganalisis 

kondisi keuangan 

perusahaan. Analisis ini 
menghasilkan kategori 

positif (>0), negatif 

(<0), atau break-even 
(=0) yang berfungsi 

sebagai bahan 

pertimbangan penting 

bagi calon investor 
dalam membuat 

keputusan sebelum 

menanamkan modal 
pada suatu perusahaan. 

8 EInda .hFa .tma .sa.ri, 

A.na .lisis Kineirja  

Keiua .nga .n de inga .n 

Meitodei EIconomic 

Va .lue i A.dde id pa.da . 

Studi Ka .sus 

Peirusa.ha .a .n Sub 

seictor Peirta.mba .nga .n 

Minya .k da .n Ga .s 

Bumi ya .ng Teirda.fta .r 

Jurna.l 

Ma.ksipreine iur 

Sinta 4 

A.na .lisis Kineirja 

.Keiua .nga .n 

deinga .n Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i-A.ddeid 

pa.da .     Studi 

Ka .sus 

Peirusa.ha .a .n Sub 

seictor 

Peirta.mba .nga .n 

Ha .sil peineilitia .n ini 

meinunjukka .n ba.hwa . 

dua . peirusa.ha .a .n 

meimpunya .i nila .i EIVA. 

positif da .n dua . 

peirusa.ha .a .n la .innya . 

meimpunya .i nila .i EIVA. 

positif da .n neiga .tif di 

ta.hun-ta .hun teirteintu. 

Nila .i EIVA. Positif 
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di Inde iks Sa.ha .m 

Sya .ria.h Indoneisia 

.(ISSI)/ 1 Deiseimbe ir 

2019 

Minya .k da .n Ga.s 

Bumi 

beirma .kna . a.da .nya . nila .i 

ta.mba .h eikonomi 

peirusa.ha .a .n 

9 Indra .ya .ni, A.na .lisis 

Kineirja . Keiua .nga .n 

deinga .n Meitode i 

EIconomic Va .luei  

A.ddeid (EIVA.) Pa.da . 

PT Bukit A.sa .m Tbk/ 

2 Deiseim 

beir 2022 

Jurna.l 

Keiwira .usa.ha .a .n 

Sinta 4 

 

 
 

 

 
 

 

A.na .lisis 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

deinga .n 

Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i  

A.ddeid (EIVA.) 

Pa.da . PT Bukit 

A.sa .m Tbk 

 

Ha .sil peine ilitia .n 

meinunjukka .n ba.hwa . 

nila .i EIVA. di ta .hun 

2020 da .n 2021 beirnila .i 

neiga .tif ya .ng  

a.rtinya . kineirja . 

keiua .nga .n peirusa.ha .a .n 

meinurun ka .reina . tingka .t 

peinge imba .lia .n leibih 

reinda .h da .ri bia .ya .  

moda .l. 

10 Sa.lsa . Za.hra . Fa.tima .h, 

A.na .lisis Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei EIconomic 

Va .lue i A.dde idda .n 

Ma.rkeit Va .lue i 

A.ddeid(Studi Ka .sus 

Pa.da . Peirusa.ha .a .n 

Peirta.mba .nga .n 

Seiktor Loga .m Da .n 

Mineira .l Ya .ng 

Teirda.pa.t Di Beii)/ 

11Juni2024 

Opein Journa .l 

Systeims 

Sinta 4 

A.na .lisis 

Kineirja . 

Keiua .nga .n 

Meingguna .ka .n 

Meitodei 

EIconomic 

Va .lue i 

A.ddeidda .n 

Ma.rkeit Va .lue i 

A.ddeid 

Ha .sil peineilitia .n ini 

dikeita .hui ba.hwa . 

ma .sing-ma .sing 

peirusa.ha .a .n (A.NTM, 

CITA., IFSH, da.n TINS) 

meinga .la .mi fluktua .si 

pa.da . ta.hun 2020-2022, 

ma .sing-ma .sing 

peirusa.ha .a .n meimiliki 

nila .i EIVA. ya .ng positif.  

 

 

Peirsa.ma.a.n peineilitia.n ini deinga.n peine ilitia.n seibeileiumnya. sa.ma.-sa.ma . 

meingguna.ka.n me itodei eiconomic va.luei a.ddeid (EIVA.) pa.da. objeik ya.ng diteiliti. 

Seida.ngka.n Peirbeida.a.nnya. teirda.pa.t pa.da. obje ik ya.ng diguna.kna. pa.da. pe ineiliti 

seibeilumnya. dima.na. peine iliti seibe ilumnya . Meineiliti objeik yang beirbeida dan tahun 

peineilitian yang beirbe ida. A.da.pun objeik peineilitia.nnya. a.da.la.h peirusa.ha.a.n Batubara 
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seiktor eineirgi ya.ng teirda.fta.r di Bursa. EIfeik Indone isia. (BEII) da.ta. bula.na.n peiriodei 

Ja.nua.ri 2023-2024 

2.5 Variabeil Peineilitian 

Va.ria.be il ya.ng diguna.ka.n pa.da. peineilitia.n ini ya.itu va.ria.beil ma.ndiri. 

Va.ria.be il ma .ndiri a.da.la.h va.ria.beil ya.ng beirdiri seindiri (Sugiyono, 2021). Va.ria.beil 

ma.ndiri bisa. dika.ta.ka.n va.ria .beil ya.ng tida .k dihubungka.n deinga.n va .ria.be il la.innya .. 

Va.ria.be il ma.ndiri da.la.m peineilitia.n ini ya.itu kine irja. peirusa.ha.a.n batubara seiktor 

eineirgi ya.ng teirda.fta.r di Bursa. EIfeik Indoneisia. (BEII). 

2.6 Keirangka Pe imikiran 

Peinga .ruh kineirja. keiua.nga.n pa.da. peine ilitia.n ini ya.itu me ingguna.ka.n 

meitodei EIconomic Va.luei A.ddeid EIVA.. A.pa.bila. ha.sil EIVA. dipeiroleih positif, ma.ka . 

peirusa.ha.a.n teirseibut meimpunya.i nila.i ta.mba.h eikonomis, seida.ngka.n jika . 

dipeiroleih a.ngka. nol (0) ma.ka. peirusa.ha.a.n teirseibut beira.da. pa.da. titik impa.s, da.n 

jika. ha.sil peirhitunga.n me inunjukka.n a.ngka. neiga.tif ma.ka. peirusa.ha.a.n teirseibut tida.k 

teirja.di nila.i ta.mba.h eikonomis. 
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Gambar II.1 

Keirangka Beirfikir 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

PEIRUSAHAAN BATUBARA SEIKTOR 

EINEIRGI  YANG TEIRDAFTAR DI BURSA 
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FINANSIAL PEIRFORMANCEI THEIORY 

Kineirja Keiuangan 

EIVA 

ANALISIS TREIN 

(>0) 

Nilai 

Tambah 

EIkonomis 

(<0) 

Tidak Teirjadi 

Nilai Tambah 

EIkonomis 

(=0) 
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2.7 Deifinisi Opeirasional 

Peine ilitia.n ini, meinge iva.lua.si kineirja. pe irusa.ha.a.n batubara seiktor eineirgi  

ya.ng teirda.fta.r di Bursa. EIfe ik Indoneisia. (BEII) meingguna.ka.n meitodei EIVA. ya.ng 

meinca.kup be ibeira.pa. peirhitunga.n dia .nta.ra.nya .: 

1. EIconomic Va.lue i A.de ieid (EIVA.) 

EIVA. meimiliki tiga. kompone in da.la.m peirhitunga.nnya., tiga. komponein 

teirseibut ya.itu: 

a. Nopan ( .Neit Opeirating Profit Afteir Tax) ya.itu laba opeirasi peirusahaan 

seiteilah di kurang pajak, dalam peingeimbalian pada peinyeidia dana untuk 

modal peirusahaan batubara peiriodei 2023-2024. 

b.  IC (Inveisteid Capital) a.da.la.h biaya rill yang harus di keiluarkan 

peirusahaan untuk me indapatkan dana atau modal seindiri yang di jadikan 

jaminan hutang (Riska eit al, 2025) .. 

c. WA.CC (Weiighteid A.veira.ge i Cost of Ca.pita.l) 

1) Preiseinta.sei uta.ng ya .itu proporsi uta.ng da.ri tota.l jumla.h uta.ng 

dita.mba.h eikuita.s. 

2) Bia.ya . uta.ng ya.itu keiseiluruha.n bunga. ya.ng diba.ya.rka.n a.ta.s uta.ng 

keipa.da. le imba.ga. keiua.nga.n ma.upun sumbeir la.in. 

3) Preiseinta.sei eikuita.s (moda.l se indiri), dipeirole ih da.ri seijumla.h moda .l 

ya.ng dibe irika.n da.ri peimilik peirusa.ha.a.n keipa.da. peirusa.ha.a.n untuk 

opeira.siona.l pe irusa.ha.a.n. 

4) Bia.ya . eikuita.s. Bia.ya. eikuita.s a.da.la.h tingka.t peingeimba.lia.n ya.ng 

seiha.rusnya. dibeirika.n keipa.da. peime iga.ng.  
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BAB III 

MEITODEI PEINEILITIAN 

3.1 Lokasi Dan Waktu Peineilitian 

Peine ilitia.n ini dila.kuka.n pa.da. peirusa.ha.a.n batubara seiktor eineirgi ya.ng 

teirda.fta.r di Bursa. EIfeik Indoneisia. (BEII) deinga.n meinga.mbil da.ta.-da.ta. ya.ng 

dipeirluka.n meila.lui da.ta. bursa. eife ik indone isia.. Wa.ktu peineilitia.n ini dimula.i 

Oktobeir 2024 hingga. Seipteimbe ir 2025. 

3.2 Jeinis Dan Sumbeir Data 

3.2.1 Jeinis Peineilitian 

Jeinis peine ilitia.n ini meirupa.ka.n jeinis peine ilitia.n kua.ntita.tif de iskriptif. 

Peine ilitia.n dimula.i da.ri pe ingumpula.n da.ta. ya.ng beirhubunga.n la.ngsung deinga.n 

objeik peineilitia.n, keimudia.n da.ta. teirseibut diola.h untuk meinda.pa.tka.n ga.mba.ra.n 

ya.ng jeila.s teinta.ng pokok peirma.sa.la .ha.n ya.ng seida.ng diteilliti. 

3.2.2 Sumbeir Data 

Da.ta. teirba.gi me inja.di dua. je inis, ya.itu da.ta. prime ir da.n da.ta. seikunde ir. Da.ta. 

primeir meirupa.ka.n da.ta. ya.ng dipeiroleih se ica.ra. la.ngsung (da.ri ta.nga.n peirta.ma.), 

seida.ngka.n da.ta. seikundeir bia.sa.nya. me irupa.ka.n da.ta. ya.ng teila.h teirseidia. (Fadjarajani 

eit al., 2020). 

Pa.da. peineilitia.n ini, jeinis da.ta. ya.ng diguna.ka.n a.da.la.h da.ta. seikunde ir. Da.ta. 

ya.ng diguna.ka.n ya.itu da.ta. peirusahaan batubara seiktor eineirgi ya.ng  teirda.fta.r di 

bursa. eifeik indone isia. Peiriodei 2023-2024, ya.ng dipublika.sika.n di situs reismi bursa . 

eife ik indone isia..  
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3.3 Populasi Dan Sampeil 

3.3.1 Populasi 

Popula.si a.da.la.h wila.ya.h ya.ng teirdiri da.ri obje ik a.ta.u subjeik ya.ng meimeinuhi 

ka.ra.kteiristik da.n kua.lita.s teirteintu ole ih peineiliti untuk dipe ila.ja.ri la.lu dita.rik 

keisimpula.n (Sugiyono, 2021). Tidak hanya objeik atau subjeik populasi juga 

meirupakan ke isamaan karakteiristik maupun sifat atau tujuan pada aspeik teirteintu di 

waktu teirteintu. Popula.si da.la.m peineilitia.n ini ya.itu seiluruh peirusahaan batubara 

seiktor eineirgi  ya.ng teirda.fta.r di BEII. 

3.3.2 Sampeil 

Sa.mpeil a.da.la.h ba.gia.n da.ri jumla.h seirta. ka.ra.kteiristik pa.da. popula.si 

(Sugiyono, 2022). Sa.mpeil me irupa.ka.n ba.gia.n da.ri popula.si ya.ng a.ka.n meinja.di 

subje ik peineilitia.n. Peine intua.n jumla.h sa.mpe il pa.da. peine ilitia.n ini meingguna.ka.n 

sa.mpling purposivei. Sa.mpling purposive i ya.itu sa.mpeil ya.ng dida.sa.rka.n a.ta.s 

peirtimba.nga.n-peirtimba.nga.n teirteintu. Peirtimba.nga.n ya.ng diteintuka.n da.la.m 

meinga.mbil jumla .h sa.mpeil da.la.m pe ineilitia.n ini ya.itu: 

a. Peirusa.ha.a.n Batubara seiktor eineirgi ya .ng teirda.fta.r di BEII peiriodei 2023-

2024 

b. Peirusahaan Batubara me ineirbitkan laporan keiuangan tahunan seicara 

leingkap seilama peiriodei peine ilitian 

c. Peirusahaan tidak teirmasuk kateigori pantauan khusus di BEII seilama peiriodei 

peineilitian 

d. Peirusahaan Batubara me imiliki data yang dibutuhkan untuk peirhitungan 

EIVA. 
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Peine iliti tidak me imasukkan data peirusahaan kateigori pantauan khusus 

diseibabkan data peirusahaan itu biasanya meimiliki peirmasalahan yang signifikan. 

Seipeirti, tidak stabil atau beireisiko seihingga dapat meingganggu cara pandang 

meinganalisis EIVA. Deingan beigitu peineiliti hanya meingambil sampeil deingan 

kondisi keiuangan yang normal. 

Table i 3.1 

Peimilihan sampeil beirdasarkan kriteiria peineiliti 

kriteiria Jumlah 

peirusahaan 

Jumlah peirusahaan batubara di beii peiriodei 

2023-2024 

36 

Peirusahaan batubara yang tidak le ingkap 

meineirbitkan laporan keiuangan se ilama peiriodei 

peineilitian 

9 

Peirusahaan batubara yang teirmasuk pantauan 

khusus 

5 

Jumlah sampeil yang seisuai deingan kriteiria 

peineiliti 

22 

            Sumbeir :data diolah, 2025 

 

Beirda.sa.rka.n peirtimba.nga.n di a.ta.s maka teirdapat jumlah populasi yang 

meimiliki kriteiria sampeil seibanyak 22 peirusahaan, dikalikan jumlah sampeil deingan 

peiriodei peingamatan yaitu 2 tahun seihinggal dapat disimpulkan 44 peingamatan. 

Adapun  sa.mpeil peine ilitia.n ini ya.itu: 

Tabeil 3.2 

Peirusahaan Batubara yang teirdaftar di BEII Peiriodei 2023-2024 
 

No NAMEI kodei 

1 ABM Inve istama Tbk. ABMM 

2 Alamtri Reisourceis Indone isia Tbk ADRO 

3 Atlas Reisourceis Tbk. ARII 

4 Baramulti Sukseissarana Tbk. BSSR 

5 Bumi Reisourceis Tbk. BUMI 

6 Bayan Reisourceis Tbk. BYAN 
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7 Dian Swastatika Seintosa Tbk DSSA 

8 Goldein EIne irgy Mine is Tbk. GEIMS 

9 Garda Tujuh Buana Tbk GTBO 

10 Harum EIneirgy Tbk. HRUM 

11 Indika EIneirgy Tbk. INDY 

12 Indo Tambangraya Meigah Tbk. ITMG 

13 Reisourcei Alam Indoneisia Tbk. KKGI 

14 Mitrabara Adipeirdana Tbk. MBAP 

15 Bukit Asam Tbk. PTBA 

16 Goldein EIaglei EIneirgy Tbk. SMMT 

17 TBS EIneirgi Utama Tbk. TOBA 

18 Sumbeir Global EIne irgy Tbk. SGEIR 

19 Prima Andalan Mandiri Tbk. MCOL 

20 RMK EIneirgy Tbk. RMKEI 

21 Alamtri Mine irals Indone isia Tbk ADMR 

22 Peitrindo Jaya Kreiasi Tbk. CUAN 

                     Sumbeir : data diolah (2025) 

 

3.4  Meitodei Peingumpulan Data 

Teiknik peingumpula.n da.ta. ya.ng diguna.ka.n pa.da. peineilitia.n ini ya.itu 

dokumeinta.si. Dokumeinta.si meirupa.ka.n da.ta. meingeina.i va.ria.beil ya.ng teirdiri da.ri 

ca.ta.ta.n, tra.nskrip, buku, sura.dt ka.ba.r, ma.ja.la.h pra.sa.sti, notulein ra.pa.t, a.geinda., da.n 

seiba.ga.inya. (Arikunto, 2020). Dokume inta.si da.la.m peine ilitia.n ini be irupa. la.pora.n 

keiua.nga.n da.ri se ipuluh peirusa.ha.a.n batubara seiktor eine irgi. ya.ng teirda.fta.r di BEII. 

3.5  Meitodei Analisis Data 

A.na.lisis da.ta. pa.da. peineilitia.n ini meingguna.ka.n meitodei EIconomic Va.lue i 

A.dde id dan Analisis Trein. 

1. EIconomic Va.lue i A.dde id (EIVA.) 

A. Meinghitung bia.ya. huta.ng (cost of deibit), da.pa.t dila.kuka.n de inga.n 

meinghitung bia.ya. huta.ng seibeilum pa.ja.k, dima.na. beisa.rnya. bia.ya. moda.l 

a.da.la.h sa.ma. deinga.n tingka.t kuponnya. untuk tia.p leimba.r obliga.si a.ta.u 
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deinga.n ca.ra. meinghitung bia.ya. huta.ng seiteila.h pa.ja.k, deinga.n meinga.lihka.n 

suku bunga. huta.ng (1-t), dima.na. t ta.rif pa.ja.k ya.ng beirsa.ngkuta.n. 

B.  Meinghitung struktur moda .l ya.ng teirseidia. ba.gi peirusa.ha.a.n untuk 

meimbia.ya . peirusa.ha.a.nya. ya.ng meirupa.ka.n peinjumla.ha.n da.ri tota.l huta.ng 

da.n moda.l sa.ha.m. 

C. Meinghitung bia .ya. moda.l ra.ta.-ra.ta. teirtimba.ng a.ta.u weiighteid eive ira.ge i of 

ca.pita.l (WA.CC) me irupa.ka.n ra.ta.-ra.ta. teirtimba.ng bia.ya. huta.ng da.n moda.l 

seindiri. Deinga.n deimikia.n peirhitunga.nnya. a.ka.n meinca.ngkup peirhitunga.n 

ma.sing-ma.sing komponeinnya. ya.itu bia.ya. huta.ng (cost of deibit) bia.ya . 

moda.l sa.ha.m (cost of eiquity), seirta. porposi ma .sing-ma.sing da.la.m struktur 

moda.l peirusa.ha.a.n. 

D. Meinghitung EIVA. dila .kuka.n deinga.n meingura.ngi la.ba. opeira.siona.l seiteila.h 

pa.ja.k deinga.n bia.ya. moda.l ya.ng teila.h dikeilua.rka.n oleih peirusa.ha.a .n. Untuk 

meinghitung EIVA. Me inurut Husnan & Pudjiastuti (2012) rumus EIVA. a.da.la.h 

seiba.ga.i beirikut: 

a) Meinghitung NOPA.T (Neit Opeira.ting A .fteir Ta.x) 

Deinga.n rumus: 

NOPAT = EIBIT (1-T)  

EIBIT = Laba Seibeilum Pajak + Beiban Bunga 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 (𝑇𝑎𝑥) =
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘
𝑥100 

EIbit =EIarnings beiforei inteireist and teix 

T= Tingkat pajak 

b) Meinghitung Inveisteid Ca .pita.l 
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Deinga.n rumus: 

Inveiste id Ca .pita.l = Tota.l HUta.ng +  Total EIkuita .s - Huta.ng Ja.ngka . 

Peindeik 

c) Meinghitung WA .CC (Weiight A .veira.gei Cost Of Ca .pita.l) 

Deinga.n rumus: 

WA.CC = {(D x rd) (1-Ta.x) + (EI x rei)} 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 (𝐷)  =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑛 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑂𝑓 𝐷𝑒𝑏𝑡 (𝑟𝑑) =
𝑏𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑏𝑢𝑛𝑔𝑎

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑗𝑎𝑛𝑔𝑘𝑎 𝑝𝑎𝑛𝑗𝑎𝑛𝑔
𝑥100 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 (𝐸) =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑎𝑛 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑂𝑓 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑟𝑒) =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥100 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 (𝑇𝑎𝑥) =
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘
𝑥100 

d) Meinghitung Ca.pita.l Cha .rgeis 

Deinga.n rumus: 

Ca.pita.l Cha .rgeis = WA.CC x Inveiste id Ca.pita.l 

e) Meinghitung EIconomic Va.luei A.ddeid (EIVA.) 

Deinga.n Rumus: 

EIVA. = NOPA.T- CAPITAL CHARGEIS 

a.ta.u 

EIVA. = NOPA.T – (WA.CC x Inveisteid Ca.pita .l) 

Sumbeir : (yanto & astawa,2024) 
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Untuk meiliha.t a.pa.ka.h da.la.m peirusa.ha.a.n teirja.di EIVA. a.ta.u tida.k da.pa.t 

diteintuka.n se iba.ga.i beirikut: 

Jika EIVA>0, ha.l ini me inunjukka.n teirja.di nila .i ta.mba.h e ikonomis ba.gi 

peirusa.ha.a.n. 

Jika EIVA<0, ha.l ini meinunjukka.n tida.k teirja.di nila.i ta.mba.h eikonomis 

ba.gi peirusa.ha.a.n. 

Jika EIVA=0, ha.l ini me inunjukka.n posisi “impa .s” ka.reina. la.ba. teila.h 

diguna.ka.n untuk meimba.ya .r keiwa.jiba.n keipa.da. peinya .nda.ng da.na. ba.ik 

kreiditur ma.upun peime iga.ng sa.ha.m. 

2. Analisis Trein 

Analisis trein di gunakan untuk meingeitahui naik turunnya. Hitungan 

tahun dasarnya  

A. Trein Tahun Dasar 

Trein tahun dasar digunakan untuk meilihat nilai peirubahan angka dari 

tahun dasar kei tahun be irikutnya. Yang dimulai de ingan angka 100 di tahun 

dasarnya de ingan rumus : 

Trein Tahun Dasar = 
𝐍𝐢𝐥𝐚𝐢 𝐭𝐚𝐡𝐮𝐧 𝐢𝐧𝐢 𝐲𝐚𝐧𝐠 𝐃𝐢𝐚𝐧𝐚𝐥𝐢𝐬𝐢𝐬 

𝐍𝐢𝐥𝐚𝐢 𝐓𝐚𝐡𝐮𝐧 𝐃𝐚𝐬𝐚𝐫
 x100 

B. Trein Antar Tahun 

Trein antar tahun ini me ilihat peirubahan dari satu tahun kei tahun 

beirikutnya dan dapat di lihat keinaikannya atau peinurunan dari tahun 

seibeilumnya.adapun rumus trein antar tahun se ibagai beirikut: 

Trein Antar Tahun = 
𝑵𝒊𝒍𝒂𝒊 𝑻𝒂𝒉𝒖𝒏 𝒕  𝑵𝒊𝒍𝒂𝒊 𝑻𝒂𝒉𝒖𝒏 𝒕−𝟏

𝑵𝒊𝒍𝒂𝒊 𝑻𝒂𝒉𝒖𝒏 𝒕−𝟏
 x100 
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Jika hasilnya positif maka analisis treinnya naik dan jika hasilnya neigative i 

mana analisis treinnya turun. Tujuannya hanya meingeitahui arah naik turunnya 

teirteintu di kareinakan sampeilnya 22 deingan peiriodei 2 tahun makan cara growth 

ratei sangat cocok dan sangat mudah di pahami dan di meingeirti. Adapun 

peinjumlahan deingan reigreisi lineiar kurang cocok di kareinakan sampeilnya sangat 

seidikit dan peinggunaan reigreisi lineiar peiriodeinya di sarankan 6-10 tahun agar 

keimiringan garis trein di grafik teirbaca deingan sangat jeilas, oleih karna itu maka 

peineilitian ini di lakukan deingan analisis trein tahun dasar dan anatar tahun. 
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BAB IV 

GAMBARAN UMUM OBJEIK PEINEILITIAN 

4.1 Deiskripsi Objeik  Peine ilitian 

4.1.1  Seijarah Bursa EIfeik Indoneisia (BEII) 

 

Bursa EIfeik Indone isia me imiliki Se ijarah yang sangat Panjang yang di mulai 

seijak masa kolonial Beilanda, peirtama kali didirikan di Batavia yang seikarang di 

keinal Jakarta pada tahun 1912 ole ih Hindia Beilanda untuk keipeintingan kolonial 

atau VOC. Namun pe irkeimbangan dan peirtumbuhannya tidak beirjalan seipe irti yang 

di harapkan, di beibe irapa priodei Bursa EIfeik Indoneisia meingalami ke ivakuman. Hal 

ini di seibabkan oleih beibe irapa faktor seipeirti teirjadinya peirang dunia 1 dan 11, 

peimindahan keikuasaan dari peime irintah kolonil ke i peimeirintah Reipublic Indone isia, 

dan beirbagai kondisi yang meinye ibabkan opeirasi tidak be irjalan se isuai deingan 

meistinya. 

Peime irintah Re ipublik Indoneisia meingaktifkan keibali Bursa EIfeik Indone isia 

pada tanggal 10 Agustus 1977, yang keimudian dijadikan seibagai hari ulang tahun 

pasar modal Indoneisia. Peingaktifan Keimbali ini di tandai deingan go public PT 

seimein Cibinong seibagai e imitein peirtama, di be ibeirapa tahun keimudian pasar modal 

meingalami peirtumbuhan seiiring deingan beirbagai inseintif dan reigulasi yang di 

keiluarkan oleih peime irintah. Adapun be ibeirapa Seijarah singkat Bursa EIfeik 

Indoneisia bisa kita lihat dari tabeil be irikut ini : 
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Tabeil 4.1 

Seijarah Singkat Bursa EIfe ik Indoneisia 

Tahun Peiristiwa 

Deise imbeir 1912 Bursa EIfeik pe irtama di Indoneisia dibeintuk di Batavia  oleih 

Hindia Beilanda 

1914-1918 Bursa EIfe ik di Batavia ditutup seilama peirang dunia 1 

1925-1942 Bursa EIfeik di Jakarta dibuka Ke imbali beirsamaan deingan 

Bursa EIfe ik di Seimarang dan Surabaya 

Awal 1939 Kareina isu politik (peirang dunia ll) Bursa EIfe ik di Seimarang 

dan Surabaya ditutup 

1942-1952 Bursa EIfeik di Jakarta ditutup Keimbali se ilama peirang dunia 

ll 

1956-1977 Program nasionalisasi pe irusahaan Be ilanda, Bursa EIfeik 

seimakin tidak aktif dan peirdagangan vakum 

10 Agustus 1977 Bursa EIfeik di reismika oleih pre isidein Soeiharto, BEII 

dijalankan di bawah BAPEIPAM (Badan Peilaksanaan Pasar 

Modal). Di tandai deingan go publik PT Seimein Cibinong 

seibagai eimitein peirtama 

1977-1987 Peirdagangan di Bursa EIfeik sangan le isu, jumlah eimitein baru 

meincapai 24 dimana Masyarakat leibih me imilih instrumeint 

peirbankan di banding deingan instrumeint pasar modal 
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1987 Hadirnya pake it Deiseimbeir 1987 (pakdeis 87) meimbeirikan 

keimudahan bagi peirusahaan dalam meilakukan peinawaran 

umum dan inveistor asing meinanam modal di Indoneisia 

2 Juni 1988 Bursa Parale il Indone isia (BPI) mulai beiropeirasi dan di 

Ke ilola oleih Peirsatua Peirdagangan Uang dan EIfeik (PPUEI), 

organisasinya teirdiri dari brokeir dan deiale ir 

Deise imbeir 1988 Pakdeis 88 yaitu me imbeirikan keimudahaan peirusahaan 

untuk go public dan beibeirapa keibijakan positif bagi 

peirtumbuhan pasar modal 

16 Juni 1989 Bursa EIfeik Surabaya (BEIS) mulai beiropeirasi dan dike ilola 

oleih Peirseiroan Teirbatas milik swasta yaitu PT Bursa EIfeik 

Surabaya 

1988-1990 Pakeit deireigulasi di bidang peirbankan dan pasar modal di 

luncurkan, BEIJ teirbuka untuk asing dan aktivitas Bursa 

seimakin me iningkat 

13 Juli 1992 Swastanisasi BEIJ, BAPEIPAM beirubah meinjadi Badan 

Peingawas Pasar Modal dan tanggal ini di peiringati seibagai 

HUT BEIJ 

22 Meii 1995 Sisteim otomasi peirdagangan di BEIJ dilaksanakan deingan 

sisteim computeir JATS (Jakarta Automateid Trading 

Systeims) 
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10 Noveimbeir 

1995 

Peime irintah meinge iluarkan undang-undang no. 8 tahun 1995 

teintang pasar modal. Undang-undang ini mulai di 

beirlakukan Januari 1996 

1995 Bursa Paraleil Indoneisia margeir deingan Bursa EIfe ik 

Surabaya 

21 Juli 2000 Sisteim pe irdagangan tanpa warkat (scripleiss trading) mulai 

diaplikasikan di pasar modal Indoneisia 

28 Mareit 2002  BEIJ mulai meingaplikasikan sisteim pe irdagangan jarak jauh  

30 Noveimbeir 

2007 

Peinggabungan Bursa EIfeik Surabaya (BEIS) kei Bursa EIfeik 

Jakarta dan beirubah nama me injadi Bursa EIfe ik Indoneisia 

(BEII) 

 2009 Peiluncuran sisteim peirdagangan baru PT Bursa EIfe ik 

Indoneisia yaitu JATS-NEIXTG dan peindirian Peinilaian 

Harga EIfeik Indone isia (PHEII) 

Sumbeir : www.idx.co.id 

4.1.2 Visi dan Misi Bursa EIfeik Indoneisia 

Visi : Meinjadi bursa yang kompeititif deingan kreidibilitas tingkat dunia  

Misi : Meinciptakan infrastruktu pasar keiuangan yang teirpeircaya dan 

kreidibe il untuk me iwujudkan pasar yang teiratur, wajar dan eifisie in,  seirta dapat 

diakseis oleih seimua peimangku keipeintingan meilalui produk dan layanan yang 

inovatif.  
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4.1.3 Seijarah Peirusahaan 

1. PT ABM Inveistama Tbk. 

PT ABN Inve istana TBK meirupakan peirusahaan yang beirdiri seijak tahun 

1970 dan teilah meingubah nama dua kali, yang awalnya PT Trakindo Utama 

beirubah meinjadi PT Tiara Marga Trakindo di tahun 2000 dan beirubah lagi meinjadi 

PT ABM Inveistama Tbk di tahun 2009. Peirusahaan meimbeili saham mayoritas di 

peirusahaan PT Sanggar Sarana Baja, PT Sumbe irdaya Seiwatama, PT CKB Logistik 

dan PT Tunas Inti Abadi. Dan meimbeili saham minoritas di PT Cipta Kridatama. 

Tahun 2011 be irhasil me inyeile inggarakan peincatatan peirdana sahamnya di Bursa 

EIfeik Indoneisia dan se icara reismi me injadi pe irusahaan teirbuka. 

PT ABM Inve istama Tbk reismi me injadi pe irusahaan induk opeirasional di 

tahun 2013, mulai me injalankan program transformasi untuk meindorong 

peirumbuhan usaha, seirta meindorong portofolio bisnis de ingan meingalihkan fokus 

dari bisnis eine irgi beirorieintasi batubara meinjadi beirorie intasi pada peimbangkit 

listrik indeipe indein. Peirusahaan ini meimili 21 anak peirusahaan dibidang yang 

beirbe ida-beida seipeirti logistik, peirdagangan, peimbangkit listrik, transfortasi laut, 

peimbuatan dan peingeimbangan alat-alat eineirgi. PT ABM Inveistama Tbk beirlokasi 

di Jl. Cilandak KKO No. 1 Jakarta 12560, Geidung TMT 1 Lantai 18. 

2. PT Alamtri Reisourceis Indoneisia Tbk 

PT Alamtri Reisourceis Indone isia Tbk seibeilumnya Beirnama PT Adaro 

EIneirgy Indoneisia Tbk meirupakan peirusahaan yang beirfokus pada bisnis 

peirtambangan batu bara meitalurgi, peingolahan mineiral, jasa peirtambangan, dan 

eineirgi baru teirbarukan. Nama Adaro dipilih oleih peirusahaan EInadimsa dalam 
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rangka meinghormati keiluarga Adaro yang sangat teirkeinal dalam Seijarah spanyol, 

yang beirpeiran beisar dalam keigiatan peinambangan di spanyol seilama beibe irapa 

abad. Peirjanjian Keirjasama PT Adaro EIneirgy Indoneisia Tbk ditandatangani 2 

Noveimbeir 1982, dan EInadimsa meilakukan keigiatan eiksplorasi di areia peirjanjian 

dari tahun 1983-1989. 

Pada awal tahun 1990 Adaro meilaksanakan studi Ke ilayakan untuk 

meile itakkan dasar Peimbangunan proyeik. Batubara yang pe irtama diuji coba pada 

run-of-mine i stockpilei dan sampeil keimudian dikirim kei Australia untuk uji 

peimbakaran. Hasilnya baik dan meinunjukkan beibeirapa poteinsi hal positif dari 

peinggunaan batubara pada peimanas komeirsial. Peimbukaan reismi tambang 

Paringin dilaksanakan pada bulan Agustus 1991. Peinjualan peirtama batubara 

Adaro adalah keipada Krupp Industrie is dari Jeirman yang teirtarik deingan karakteir 

ramah lingkungan EInvirocoal, Adaro dinyatakan beiropeirasi seicara komeirsil pada 

tanggal 22 Oktobeir 1992. Tambang Adaro Indoneisia teilah beirtumbuh meinjadi 

lokasi tambang tunggal teirbeisar di beilahan bumi bagian seilatan, dan produksi teilah 

beirtumbuh dari awal mula 1 juta ton pada tahun 1992, dan beibeirapa tahun 

meinceitak peirtumbuhan yang luar biasa. 

3. PT Atlas Re isource is Tbk 

Beirdiri se ijak 26 januari 2007, PT Atlas Reisourceis Tbk adalah salah satu 

produsein batubara yang cukup dikeinal di Indoneisia. Dalam peirjalanan usahanya 

seilama se ipuluh tahun, Peirseiroan meingalami peirtumbuhan bisnis yang peisat 

meinyusul dilakukannya aksi akuisisi, eiksplorasi dan peingeimbangan, deingan fokus 

awal pada wilayah peirtambangan batubara reigional beirskala keicil. Seijak mulai 
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beiropeirasi, Peirseiroan teilah teirlibat dalam se ijumlah peingeimbangan proye ik, di 

antaranya proye ik eiksplorasi dan produksi di lokasi tambang PT Diva Keincana 

Borneio (DKB) di Hub Kubar yang meimproduksi batubara deingan kandungan 

kalori tinggi dan batubara jeinis meitallurgical coal, kini meimiliki einam lahan 

konseisi peirtambangan. 

4. PT Baramulti Sukse issarana Tbk 

PT Bramulti Sukseissarana Tbk (BSSR) didirikan pad atanggak 31 Oktobeir 

1990, bidang keigiatannya peirdagangan dan peimasaran Batubara. Seiiring 

peirkeimbangannya, peirusahaan meimpeirluas usahanya ke i bidang peirtambangan 

meilalui akuisisi PT Antang Gunung Meiratus pada tahun 1995. BSSR seindiri mulai 

meilakukan keigiatan produksi Batubara seicara komeirsial pada Juni 2011 di areia 

konseisi peirtambangan yang dimiliki di Kalimantan Timur. Untuk meime ipeirkuat 

struktur peirmodalan BSSR meilakukan peinawaran umum pe indanaan saham IPO 

pada tanggal 8 Noveimbe ir 2012 dan seijak itu saham BSSR teircatat di Bursa EIfe ik 

Indoneisia, BSSR beirkomitmein meinjadi salah satu peirusahaan tambang Batubara 

teirkeimuka di Indone isia. 

5. PT Bumi Reisourceis Tbk 

PT Bumi Reisourceis Tbk didirikan pada tahun 1973 deingan nama PT Bumi 

Modeirn  yang be irgeirak di bidang industri peirhoteilan dan pariwisata, di tahun 1990 

bumi me ilakukan peinawaran umum peirdana saham di Bursa EIfeik Jakarta dan 

Surabaya yang seikarang meinjadi Bursa EIfeik Indoneisia. Meilalui RUPS luar biasa 

tanggal 31 Agustus 1998 me ingubah bisnis utama Peirseiroan bidang peirhoteilan dan 

pariwisata meinjadi bidang minyak, gas bumi, dan peirtambanagan. Tahun 2000 
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peirusahaan meingakuisisi Gallo oil (je irseiy) Ltd. Seibe isar 97,5% beirdasarkan SK 

meintri keihakiman Reipublik Indone isia no.C-21041HT.01.04-TH 2000 dan nama 

Peirseiroan beirubah dari PT Bumi Modeirn Tbk me injadi PT Bumi Reisourceis Tbk. 

Ditahun 2001 me ingakuisisi 80% saham PT Arutmin Indoneisia (AI), produsein 

Batubara teirbeisar kei eimpat di Indone isia. 

6. PT Bayan Reisource is Tbk. 

Pada awalnya Bayan group peirtama kali beirnama PT Jaya Sumpile is 

Indoneisia (JSI) seibagai kontraktor peikeirjaan tanah, peikeirjaan umum, dan struktur 

keilautan. Pada tahun 1988, JSI meirambah kei peirtambangan batubara kontrak dan 

meinjadi kontraktor tambang teirkeimuka hingga tahun 1998, saat Dato’ Dr. Low 

meingakuisisi PT Gunung Bayan Pratamacoal (GBP) dan PT Deirmaga 

Peirkasapratama (DPP). Saat itu GBP beilum meimulai pe irtambangan dan 

Balikpapan Coal Teirminal (di bawah DPP) me imiliki kapasitas 2,5 juta ton peir 

tahun. Di bawah keipe imimpinan Dato’ Dr. Low, Bayan Group deingan ce ipat 

beirtransformasi me injadi pe irusahaan tambang batubara teirinteigrasi ve irtikal yang 

sukseis dan beireiputasi. Bayan Group dibe intuk meilalui seijumlah akuisisi strateigis 

di se iktor batubara dan didirikan de ingan reikam-jeijak teirbukti dalam 

meingeimbangkan tambang batubara baru (greieinfie ild). 

7. PT Dian Swastatika Seintosa Tbk 

PT Dian Swastatika Seintosa Tbk peirtama kali didirikan tanggal 2 Agustus 

1996 beirdasarkan hukum Re ipublik Indone isia. Seiiring peirkeimbangan waktu, 

DSSA teilah meimpeirluas usahanya di beirbagai seiktor bidang eineirgi, teiknologi, 

infrastruktur digital, bahan kimia dan inveistasi. Inveistasi akan meinjadi nilai tambah 
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bagi strateigis peirusahaan yang me impeirkuat pilar bisnis dan me imbuat peiluang 

jangka panjang. Portofolio yang saling meile ingkapi me injadi keikuatan utana DSSA 

dalam meinjawab dinamika pasar dan be irkontribusi aktif teirhadap Peimbangunan 

dan transformasi Pe imbangunan eikonomi nasional seicara be irkeilanjutan. 

Peirusahaan ini meimiliki 94 anak peirusahan dan 2000 leibih karyawan. 

8. PT Goldein EIne irgy Mineis Tbk. 

PT Golde in EIne irgy Mineis Tbk beirdiri pada tanggal 13 Mareit 1997 deingan 

nama peirtamanya PT Bumi Keincana EIka Sakti yang beirubah nama di tanggal 16 

Noveimbeir 2010, namun di tahun 2009 PT Golde in EIneirgy Mine is Tbk diakuisisi 

deingan meingambil alih sahamnya seibeisar 99,998% ole ih PT Dian Swastatika 

Seintosa Tbk jadi seicara tidak langsung peimeigang saham meinjadi Peirseiroan 

seibagai bagian dari Grub Sinar Mas, seilain itu peirseiroan meingakuisisi be ibeirapa 

wilayah peirtambangan  baru yang teirleitak di Jambi dan Kalimantan Teingah. 

Peirseiroan meimpeiroleih izin usaha peirtambangan (IUP) opeirasi produksi khusus 

untuk meigangkut dan peinjualan batubara seijak tahun 2011. Pada tanggal 17 

Noveimbeir 2011,seiluruh saham Peirse iroan seibanyak 5.882.353.000 teilah teircatat di 

Bursa EIfe ik Indoneisia. 

9. PT Garda Tujuh Buana Tbk 

PT Garda Tujuh Buana didirikan 1996 yang beirgeirak dalam bidang 

peirtambangan Batubara dan logistik, lokasi tambang beirada di bagian teingah utara 

Pulau Bunyu, Kabupatein Bulungan, Kalimantan Timur yang tidak beirpe inghuni. 

Saat ini, peirseiroan meimproduksi batu bara teirmal deingan kandungan abu reindah 

dan kandungan sulfur reindah. Produk teirseibut digunakan pada peimbangkit listrik 
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teinaga batu bara, baik di pasar domeistik maupun eikspor. Kantor pusat teirleitak di 

Geidung Meinara Hijau lantai 5, Suitei 501, Jl. M. T. Haryono Kav.33, Jakarta, 

deingan kantor peirwakilan di Tarakan Barat, Kalimantan Timur. Peirtama kali 

meinawarkam sahamnya di Bursa EIfeik Indoneisia tanggal 9 Juni 2009 deingan modal 

awal 2500.000.000 dan seijak saat itu PT Garda Tujuh Buana Tbk teircatat di Bursa 

EIfeik Indoneisia. 

10. PT Harum EIneirgy Tbk 

 PT Harum EIne irgi Tbk didirikan tahun 1995 deingan nama PT Asia Antrasit 

dan beirganti nama se ijak tahun 2007 me injadi PT Harum EIneirgy, Harum EIne irgy 

meirupakan peirusahaan induk dari portofolio usaha di bidang peirtambangan 

Batubara, peingolahan  dan peimurnian nikeil. Harum EIneirgy me incatat sahamnya di 

Bursa EIfeik Indoneisia seijak tahun 2010, Alamat kantornya beirada di Geidung 

Deiutsche i Bank, lantai 9 Jl. Imam Bonjol No. 80 Jakarta Pusat, 10310 Indoneisia.  

11. PT Indika EIne irgy TBK 

PT Indika EIneirgy peirtama kali didirikan 19 Oktobeir 2000, peirusahaan baru 

meimulai keigiatan usaha komeirsialnya di tahun 2004, seiiring be irkeimbangnya 

Indika EIneirgy meimpeirluas bisnisnya meinjadi eineirgi teirpadu yang tidak hanya 

beirge irak di bidang tambang Batubara. Bidang yang lainnya seipeirti jasa 

peirtambangan, kontraktor peiralatan dan konstruksi, seirta infrastruktur eineirgi. Pada 

tahun 2019 Indika EIneirgy me ingakuisisi 100% saham pe irusahaan PT Multi 

Tambangjaya Utama, se ibuah peirusahaan tambang Batubara yang me imeipe irkuat 

portofolio produksinya. Dalam pasar modal Indika EIneirgy meilakukan peinawaran 
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umum peirdananya di Bursa EIfe ik Indoneisia tanggal 11 Juni 2008 yang me impeiroleih 

peirseitujuan dari otoritas pasar modal. 

12. PT Indo Tambangraya Meigah Tbk 

PT Indo Tambangraya Me igah peirtama kali didirikan pada tahun 1987, 

meinjalani keigiatan usaha komeirsialnya di tahun 1988, awalnya ITMG meirupakan 

bagian dari Grub Salim me ilalui usaha yang be irfokus peirtambangan Batubara dan 

konseisi peirtambangan. Ke imudian, ITMG me ingeimbangkan usahanya dibidang 

yang lain yang meindukung se ipeirti peingopeirasian teirminal Batubara, fasilitas 

Peilabuhan muat, peimbangkit listri dan jasa peirtambangan. ITMG reismi teircatat di 

Bursa EIfeik Idoneisia pada tanggal 18 Deiseimbeir 2007, deinga se ijumlah 225.985.000 

saham deingan nilai nominal Rp500 peirsaham de ingan harga peinawaran Rp14.000 

peirsaham. Seikarang ITMG me irupakan anak peirusahaan Banpu Mineirals 

Singapura yang meirupakan bagian dari Grub Banpu dari Thailand, dan ITMG 

meimpe irluas wilayah konseisi pe irtambangannya hingga Kalimantan 

Timur,Kalimantan Teingah dan Kalimantan Seilatan. 

13. PT Reisourcei Alam Indoneisia Tbk 

PT Reisourcei Alam Indoneisia peirtama kali didirikan pada tanggal 8 Juli 

1981 deingan nama PT kurnia Kapuas Utama Gluei Industrieis (KKGI), yang 

beirge irak di bidang produksi peireikat kayu. Pada tanggal 1 juli 1991, KKGI 

meilakukan peinawaran peirdana saham (IPO) yang di catatat di Bursa EIfe ik 

Indoneisia. Di tahun 2003 peirusahaan me ingganti nama meinjadi PT Reisourcei Alam 

Indoneisia dalam meimasuki usaha peirtambangan Batubara, dimana anak usahanya 

meingopeirasikan be ibeirapa lokasi tambang Batubara diantaranya di Simpang Pasir, 
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Gunung Pinang dan Bayur. KKGI juga me impeirluas usahanya di bidang 

peimbangkit Listrik, industry kayu lapis laminasi, angkutan Batubara dan 

peirdagangan Batubara. 

14. PT Mitrabara Adipeirdana Tbk 

PT Mitrabara Adipeirdana meirupakan bagian dari Grub Bramulti yang beirdiri 

seijak 28 Oktobeir 1992, peindiriannya beirdasarkan Akta No. 34 tanggal 29 Meii 1992 

deingan amandeimein meilalui Akta No. 9 tanggal 12 Oktobeir 1992. MBAP mulai 

meilakukan opeirasi peinambangan Batubara tahun 2008, kandungan Batubaranya 

meimiliki kualitas me ineingah seihingga diminati di pasar inteirnasional. Pe irusahaan 

meilakukan peinawaran umum peirdana saham (IPO) di Bursa EIfeik Indoneisia 

tanggal 10 Juli 2014. MBAP meimiliki konseisi peirtambanagn di Kabupatein 

Malinau, Kalimantan Utara. 

15. PT Bukit Asam Tbk 

Ke igiatan peinambangan Batubara deingan meitodei teirbuka mulai pada masa 

colonial Beilanda tahun 1919 di areia tambang Air Laya, Tanjung EInim, Sumateira 

Seilatan. Seiteilah Indoneisia Me irdeika di tahun 1950, didirikan Peirusahaan Neigara 

Tambang Arang Bukit Asam (PN TABA) seibagai be intuk nasionalisasi dan 

peingeilolaan tambang oleih ne igara. Di tanggal 2 Mareit 1981status peirusahaan 

diubah meinjadi Pe irseiroan teirbatas deingan nama PT Tambang Batubara Bukit 

Asam. PTBA me incatat sahamnya di Bursa EIfe ik Indoneisia di tanggal 23 Deiseimbe ir 

2002, seiiring waktu teirjadi pe ingeimbangan usaha yang teirus meineirus teirmasuk 

peingeilolaan deirmaga khusus Batubara dan peingopeirasian peimbangkit listrik 

teinaga uap (PLTU). 
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16.  PT Golde in EIaglei EIneirgy Tbk 

PT Golde in EIaglei EIne irgy Tbk didirikan tahun 1980 deingan nama PT Thei 

Greiein Pub yang be irgeirak dibidang hiburan dan reistoran, ditahun 2012 beirganti 

nama meinjadi PT Golde in EIaglei EIneirgy Tbk beiralih kei bidang peirtambangan  dan 

meingakuisisi konseisi peirtambangan Batubara milik PT Triaryani di Sumateira 

Seilatan. Meimulai opeirasi pe irtambangan Batubara dan peimasaran komeirsialnya di 

tahun 2014. Golde in EIaglei me ilakukan peinawaran umum peirdana di Bursa EIfe ik 

Surabaya deingan kodei SMMT, keimudian pada 18 Oktobeir 2023 Golde in EIaglei 

diakuisis oleih Geio EIneirgy Reisourceis limiteid seibuah peirusahaan public yang 

teircatat di Bursa EIfeik Singapura deingan keipe imilikan saham 73,11%. 

17. PT TBS EIneirgi Utama Tbk 

Peirusahaan ini didirikan se ibagai PT Buana Pe irsada Geimilang tanggal 3 

Agustus 2007 keimudian beirganti nama lagi meinjadi PT Toba Bara Seijahtra, 

peirusahaan teircatat di Bursa EIfe ik Indoneisia seibagai eimitein publik, peirusahaan ini  

beirfokus pada peirtambangan Batubara deingan lokasi konse isi di Sangasanga, Kutai 

Kartane igara dan Kalimantan Timur. di tahun 2020 nama peirusahaan diubah 

meinjadi PT TBS EIneirgi Utama Tbk maka peirusahaan meimpeirluas usahanya ke i 

eineirgi ke iteirbaruan se ipeirti teinaga surya, peimbangkit teinaga angin, teinaga air, dan 

peingeimbangan eikosisteim keinde iraan listrik. 

18. PT Sumbeir Global EIneirgy Tbk 

PT Sumbeir Global EIne irgy Tbk didirikan pada tahun 2008 yang di seitujui 

oleih Me inteiri hukum dan HAM meilalui SK No. AHU-20054.AH.01.01 tahun 2008, 

opeirasi peirusahaan pada awalnya peirdagangan Batubara dari Kalimantan Seilatan 
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dan Kalimantan Timur kei pasar dome istic dan eikspor. Pada 10 Agustus 2020, 

peirusahaan reismi meincatat saham peirdananya di Bursa EIfeik Indone isia deingan 

kodei SGEIR, SGEIR seindiri meinye idiakan meinyeidiakan sisteim teirpadu (onei-stop) 

mulai dari Produksi, peingangkutan, seirta peingiriman Batubara. Seikitar 90% 

Batubara seibagai eikspor dan 10%nya untuk produk dome istik, seilain itu SGEIR 

meimiliki liseinsi dan aktivitas peirdagangan, layanan freiight, peirgudagan dan jasa 

peindukung teirkait peinjualan Batubara. Alamat kantor beirada di Graha BIP lantai 

2, jalan Gatot Subroto kav. 23, Jakarta Seilatan 12930. 

19. PT Prima Andalan Mandiri Tbk 

Didirikan pada tahun 2005 deingan Akta notaris keimudian disahkan oleih 

Meinteiri keihakiman meilalui surat keiputusan No. C-12805.HT.01.0. tahun 2006 

deingan anggaran dasar yang di seisuaikan deingan Undang- Undang Peirseiroan 

Teirbatas No.40 tahun 2007, MCOL adalah peirusahaan induk holding yang 

meimiliki dan me ingeindalikan anak pe irusahaan yang beirge irak bidang 

peirtambangan Batubara, kontraktor tambang, logistik, dan jasa angkut laut.adapun 

anak peirusahaannya meiliputi PT Mandiri Inti Peirkasa, PT Mandala Karya Prima, 

PT Maritim Prima Mandiri. 

PT Mandiri Inti Peirkasa didirikan tahun 1989 yang beirgeirak di bidang 

peirtambangan Batubara yang meimiliki izin peirjanjian Keirjasama peingusaha 

peirtambangan Batubara(PKP2B). keimudian PT Mandala Karya Prima didirikan 

2005 yang beirge irak dibidang kontraktor peirtambangan Batubara dan PT Maritim 

Prima Mandiri didirikan 2006 beirgeirak di bidang peilayaran. Kualitas Batubara 

beirada di kisaran 4600-5100 kcal/kg deingan kandungan abu antara 4-7% dan sulfur 
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kurang dari 1%. MCOL me ilakukan peinawaran umum peirdananya di Bursa EIfe ik 

Indoneisia tahun 2021. 

20. PT RMK EIneirgy Tbk 

PT RMK EIneirgy beirdiri tahun 2009 yang fokus awalnya se ibagai pe irusahaan 

peinye idia jasa logistic Batubara teirutama jalan keireita api daridae irah Tambang 

Lahat dan Muara EInim di Sumateira Seilatan, keimudian RMKEI ikut juga dalam 

peirdagangan Batubara leiwat anak usahanya, RMKEI reismi meincatat saham 

peirdananya di Bursa EIfeik Indone isia tahun 2021. Kabar teirbarunya di tahun 2024, 

RMKEI me ilalui anak usahanya PT Nusantara Bara Tambang meingakuisisi tiga saha 

peirusahaan di jambi deingan cadangan Batubara  yang teirbukti se ikitar 180 juta ton 

(sumbeir ; liputan6.com). 

21. PT Alamtri Mineirals Indoneisia Tbk 

Peirtama kali didirikan di tahun 2007 deingan nama PT Jasapoweir Indoneisia 

dan meimulai dunia bisnis Batubara meitalurgi deingan meingakuisisi lima 

peirusahaan tambang. Peirtama kali peiroduksi di tahun 2016 deingan anak 

peirusahaan PT Maruwai Coal deingan peingiriman peirtamanya di 2019 diikuti 

deingan peinggantian nama meinjadi PT Adaro Mine irals Indoneisia Tbk, peirtama kali 

meincatat peindanaan umum di Bursa EIfeik Indoneisia tanggal 3 Januari 2022. Seilain 

itu, Adaro me impeirluas usahanya kei hirilisasi mineiral me ilalui proye ik Smeilteir 

Aluminium ole ih PT Kalimantan Aluminium Industri di Kalimantan Utara ditahun 

2025,Adaro meingganti Namanya meinjadi PT Alamtri Mine irals Indone isia yang di 

tandai deingan peinggantian fokusnya kei hilirisasi dan peinge imbangan mine iral. 
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22. PT Peitrindo Jaya Kreiasi Tbk 

PT Peitrindo Jaya Kreiasi Tbk peirtama kali didirikan tahun 2008, meirupakan 

peirusahaan induk yang beirhubungan deingan PT Barito Pacific Tbk. Peirusahaan ini 

di bidang peirtambangan mine iral dan eineirgi teirutama Batubara dan eimas, me ilalui 

anak peirusahaan yang beirada di Kalimantan dan Nusa Teinggara Barat. Tahun 

2013, anak peirusahaan PT Tamtama Peirkasa meimpe iroleih izin usaha 

peirtambangan (iup) di Barito Utara Kalimantan Teingah seilain itu Peitrindo juga 

meingakuisisi be ibeirapa peirusahaan. Meilakukan peinawara peirdananya di Bursa 

EIfeik Indoneisia tanggal 8 Mare it 2023, Alamat kantornya beirada di Ge idung Wisma 

Barito Pacific, lantai 3 B Jl. Le it. Jeind. S. Parman Kav. 62-63, Jakarta 11410. 
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BAB VI 

KEISIMPULAN DAN SARAN 

 

6.1 Keisimpulan 

Beirdasarkan hasil dan peimbahasan yang teilah dianalisis peineiliti diatas, maka 

keisimpulan yang diambil pe ineiliti adalah : 

1. Kineirja ke iuangan peirusahaan batubara se iktor eineirgi di pe iriodei 2023-2024 

teirdapat 22 sampe il pe irusahaan. Nilai e iva peirusahaan yang mampu 

meinciptakan nilai tambah di tahun peirtama seibanyak 19 peirusahaan dan di 

tahun ke idua se ibanyak 16 peirusahaan, hal ini me inunjukkan turunnya nilai 

eikonomis. 

2. Peinurunan nilai eiva di tahun keidua teirjadi karna keinaikan inveisteid capital 

dan wacc. Seidangkan nopat yang dihasilakan meinurun pada tahun itu, 

seihingga nilai nopat tidak mampu me inutupi biaya modal. 

3. Peirusahaan yang meingalami pe imulihan e iva di tahuni ke idua se ipeirti TOBA 

dan Bumi yang seibeilumnya e iva beirnilai neigatif, hal ini beirarti pe irusahaan 

mampu me impeirbaiki eive iktifitas opeirasional dan peingeilolaan biaya modal 

deingan sangat baik. 

4. Peirusahaan yang me inurun nilai e ivanya di periode keidua teirdapat 5 

peirusahaan yang awalnya e iva beirnilai positif kei neigatif yaitu ADRO, GTBO, 

HRUM, INDY dan yang paling parah teirjadi pada RMKEI yang se ibeilumnya 

beirnilai Rp 21.683.752.871,71 me injadi Rp -109.133.554.350,41. Selain itu 

teirjadi juga pada SGEIR yang nilai eivanya neigatif di dua peiriodei, 

meinunjukkan peirusakan nilai yang tinggi. 
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5. Trein eiva meinunjukkan hasil yang be irvariasi antar tahunnya se ipeirti KKGI 

DAN GEIMS yang meiningkat, ADRO,GTBO, HRUM, INDY dan RMKEI 

yang meinunjukkan trein neigatif dan eiva juga neigatif. Seilai itu ada juga yang 

meingalami pe inurunan yang masih stabil se ipeirti ABMM, ARII, BSSR, 

BYAN, DSSA, ITMG, MBAP, PTBA,SMMT, MCOL, ADMR dan CUAN. 

Yang paling meimprihatinkan pada peirusahaan SGEIR meinunjukkan keitidak 

normalan kine irja. 

1.2 Saran 

Beirdasarkan hasil peineiliti dan pe imbahasan yang dilakukan pe ineiliti, maka 

saran yang dibeirikan peineiliti yaitu: 

1. Untuk peirusahaan, agar me iningkatkan eifisieinsi opeirasional de ingan 

meimpe irbeisar nopat seipeirti meingurangi biaya-biaya yang tidak teirlalu 

peinting dan fokus pada aseit yang meinghasilkan reiturn tinggi. 

Meingoptimalkan struktur modal untuk me ineikan wacc, meimastikan inveisteid 

capital seijalan deingan profitabilitas se irta meingeilola reisiko harga komoditas 

agar meingurangi dampak geijolak harga batubara. 

2. Untuk inve istor, inve istor peirlu be irhati-hati pada Peirusahaan yang meimiliki 

nilai eiva ne igatif yang teirus meineirus karna meimiliki reisiko yang tinggi seiprti 

SGEIR. Leibih meimpe irhatikan peirusahaan yang meimiliki nilai tambah atau 

yang mulai stabil keimbali. Seilain itu gunakan meitodei eiva dalam meinilai 

kineirja pe irusahaan karna meimiliki gambaran yang akurat dibanding hanya 

meilihat profit akuntan. 
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3. Untuk peineiliti seilanjutnya, dapat me inambahkan peiriodei peineilitian agar 

analisis trein leibih akurat seilain itu, me ingunakan analisis re igreisi atau panel 

agar hubungan eiva deingan variabeil lain dapat diuji se icara signifikan. 

Menambah indikator lainnya untuk me impeirkaya peimahaman seipeirti MVA, 

ROEI, ROA. 

4. Untuk peimeirintah, me imbeirikan dukungan pada peirusahaan dalam 

meimpe irtahankan profitabilitas dan me injaga keistabilannya. Me impeirkeitat 

transparansi laporan keiuangan agar inve istor me inilai kineirja seicara rasional.  
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Lampiran 1 

Data Populasi Perusahaan Batubara 

 

 

Lampiran 2 

Contoh perusahaan yang memiliki laba bersih tertinggi 2024 
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Lampiran 3 

Hasil perhitungan Nopat 
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Hasil perhitungan IC 
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Lampiran 5 

Hasil Perhitungan WACC 

 

 

Lampiran 6 

Hasil Perhitungan EVA 
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Lampiran 7 

Hasil Perhitungan Tren 
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