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ABSTRAK

ABH @

o PENGARUH VOLUME PERDAGANGAN, INDEKS HARGA SAHAM

~GABUNGAN, BID-ASK SPREAD, DAN FREKUENSI PERDAGANGAN
STERHADAP PERGERAKAN HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
ESUBSEKTOR PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA PERIODE 2021-2024

epd

Oleh:

JUNANDA IBNU YAZMAN

NIM: 12170314963

Nely exsns NIN

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk
mengetahui Pengaruh VVolume Perdagangan, Indeks Harga Saham Gabungan, Bid-
Ask Spread dan Frekuensi Perdagangan Terhadap Pergerakan Harga Saham pada
Perusahaan Subsektor Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2024. Penelitian ini mengumpulkan data dari Perusahaan subsektor
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021 hingga
2§24 dengan menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 43
sg.:h]pel perusahaan. Eviews 12 digunakan untuk mengolah dan menganalisis data
ugtuk regresi data panel. Pada hasil penelitian ini menemukan adanya pengaruh
Frékuensi Perdagangan terhadap pergerakan harga saham. Dan juga penelitian ini
n;%nemukan bahwa volume perdagangan, indeks harga saham gabungan dan bid-

a§< spread tidak memiliki pengaruh terhadap pergerakan harga saham.

0 31

I{éia Kunci: Volume Perdagangan, Indeks Harga Saham Gabungan, Bid-Ask
=

SEread, Frekuensi Perdagangan, Harga Saham

=
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ABSTRACT

c_;:-THE EFFECT OF TRADING VOLUME, COMPOSITE STOCK PRICE
ENDEX, BID-ASK SPREAD, AND TRADING FREQUENCY ON STOCK
PRICE MOVEMENTS IN BANKING SUBSECTOR COMPANIES LISTED
: ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2021-2024

By:

JUNANDA IBNU YAZMAN

NIM: 12170314963

nely exsng NIN Al

This study is a quantitative study that aims to determine the Effect of
Trading Volume, Combined Stock Price Index, Bid-Ask Spread, and Trading
Frequency on Stock Price Movements in Banking Subsector Companies listed on
the Indonesia Stock Exchange for the 2021-2024 period. This study collected data
from banking subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
from 2021 to 2024 using the purposive sampling method, so that 43 company
samples were obtained. Eviews 12 are used to process and analyze data for panel
dg'tfa regression. The results of this study found that there is an influence of
Tgading Frequency on stock price movements. And also this study found that
trgding volume, the combined stock price index and bid-ask spread had no effect

oh stock price movements.

n

QaAru

ywords: Trading Volume, Composite Stock Price Index, Bid-Ask Spread,

I

ding Frequency, Stock Price.
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KATA PENGANTAR

1EeH 6

millaahirrahmaanirrahiim.

alammu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh.

Siw Byd

Alhamdulillahirabbil’alamin, puji syukur peneliti ucapkan atas kehadirat
AHah Subhanahu Wa Ta’ala yang telah melimpahkan nikmat, baik itu nikmat
ke_sehatan, nikmat kesempatan, nikmat kegigihan, nikmat kemudahan, nikmat
kg?ancaran, serta kasih sayang-Nya yang senantiasa selalu tercurahkan. Tidak lupa
p%a sholawat beriring salam kepada Baginda besar yakni Nabi Muhammad SAW,
yang mana berkat beliaulah yang telah membawa kita dari alam kebodohan
nﬁnuju alam yang penuh dengan berjuta ilmu pengetahuan seperti yang dapat kita
rasakan saat ini. Sehingga peneliti dapat menyelesaikan penulisan skripsi ini yang
berjudul “Pengaruh Volume Perdagangan, Indeks Harga Saham Gabungan,
Bid-Ask Spread, Dan Frekuensi Perdagangan Terhadap Pergerakan Harga
Saham Pada Perusahaan Subsektor Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Periode 2021-2024”.

Penyusunan skripsi ini dimaksudkan untuk memenuhi sebagian
pg[syaratan akademis dalam menyelesaikan Studi Program Sarjana S1 pada
Fakultas Ekonomi dan llmu Sosial Jurusan Akuntansi Universitas Islam Negeri
S;ntan Syarif Kasim Riau. Dengan memanjatkan puji syukur kehadirat Allah
S@T, karyaku yang sederhana ini kupersembahkan kepada:

1. Skripsi ini saya persembahkan untuk kedua orang tua tercinta yaitu
Ayahhanda Sirnazman dan Ibunda Elva Zarianti tersayang yang selalu
memberikan perhatian, kasih sayang, dukungan dan do“a yang tidak
pernah putus-putusnya kepada penulis sehingga bisa sampai ketitik ini.
Terimakasih atas semua cinta yag telah ayah dan ibu berikan kepada
penulis.

2. Ibu Prof. Dr. Hj. Leny Novianti, MS, S.E., M.Si., Ak., CA Selaku

Rektor Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.
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bagi penulis sendiri, pembaca dan bidang pendidikan pada umumnya.

nery

Pekanbaru, Senin 10 November 2025

Penulis,

JUNANDA IBNU YAZMAN

12170314963
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= BABI

-~

2 PENDAHULUAN

@)

®

14 Latar Belakang

=  Kenaikan investasi di perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
=

mendorong  pertumbuhan  ekonomi  Indonesia. Meningkatnya investasi

S

ng)enandakan yakni pasar modal aktif pada aktivitas perdagangan saham. Berbagai
f%tor, seperti manipulasi pasar dan isu yang beredar, bisa memicu perubahan
h%ga saham. Manipulasi pasar bisa terjadi saat investor menggunakan media
massa demi kepentingan mereka sendiri. Situasi ini muncul ketika ada informasi
mengenai keadaan perusahaan yang memengaruhi pergerakan harga saham, baik
meningkat ataupun menurun.

Di pasar modal, kekuatan penawaran dan permintaan selalu berubah, yang
mengakibatkan fluktuasi harga saham. Harga saham biasanya turun ketika jumlah
pgai’lawaran saham meningkat karena banyak investor yang ingin menjualnya. Ini
dgebabkan oleh kelebihan pasokan, yang membuat pembeli lebih selektif dan

.

nienekan harga untuk menjadi lebih kompetitif. Sebaliknya, jika permintaan atas

g}

sgiam meningkat, misalnya ketika investor mengamati adanya potensi

i &

péﬁumbuhan dari sebuah perusahaan, harga sahamnya akan naik. Karena
®

pgx“mintaan yang tinggi, ada persaingan antara pembeli yang bersedia membayar
lc;;;ih banyak untuk mendapatkan saham (Ong, 2017:2). Selain itu, hal-hal yang
bgasal dari luar, seperti berita ekonomi, kebijakan yang ditetapkan oleh

7))
pﬁnerintah, dan situasi pasar global, dapat memengaruhi perubahan harga.
5]

nery wisey Ji
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Maka sebabnya, fluktuasi harga saham tidak semata-mata ditetapkan oleh

ey o

tor penawaran serta permintaan saja, melainkan juga disumbang pengaruh oleh

bagai kondisi pasar secara menyeluruh. Kondisi itu memperlihatkan

we)d

kampleksitas dinamika pergerakan harga saham yang bisa merasakan perubahan
-~

s&wifikan dalam periode waktu yang relatif cepat.
Z

(Cf’ Penelitian tentang analisis teknikal sangat beragam serta mencakup
w
bgrbagai aspek serta metode untuk memahami perilaku harga aset keuangan dan

Py
dinamika pasar. Beberapa penelitian memperlihatkan korelasi yang kuat pada
(=

teori-teori sebelumnya serta membagikan dukungan empiris terhadap konsep-
konsep dasar dalam analisis teknikal. Di sisi lain, ada juga penelitian yang
menghasilkan temuan yang bertentangan pada teori terkait.

Beberapa studi memperlihatkan temuan yang berbeda terkait pengaruh
volume perdagangan pada harga saham. Merujuk penelitian (Nia Wati & Ayu
Pyspitaningtyas, 2023; Rahayu, 2019 ; Romli et al., 2017), aktivitas volume

<]
perdagangan membagikan dampak positif serta bermakna pada fluktuasi harga

w

sgmm. Sebaliknya, Latifah et al., (2020), menemukan hasil yang kontras dalam

kéian mereka yang mengeksplorasi hubungan antara volume perdagangan dan

=
II-:{SG dengan harga saham. Temuan mereka memberi indikasi yakni IHSG

=
wn
nEmpunyai dampak positif serta signifikan, namun volume perdagangan justru

o
n@nperlihatkan pengaruh negatif yang signifikan pada pergerakan harga saham.

Pada penelitian Akramunnas, (2017) fokus utama adalah pada analisis

% uej[n

ikal yang berhubungan dengan indeks harga saham gabungan serta volume

ie

perdagangan. Temuan dari studi ini memberi indikasi yakni volume perdagangan

nery wisey g
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mpunyai pengaruh pada harga saham, sementara indeks harga saham gabungan

NEH O

tidak membagikan pengaruh yang signifikan pada harga saham.
Studi Syahwildan & Hidayah, (2023) mengeksplorasi dampak frekuensi

volume perdagangan pada fluktuasi harga saham. Temuan mereka

¥E1w eid

n%ngungkapkan yakni volume perdagangan tidak membagikan pengaruh
stQniﬁkan, namun frekuensi perdagangan justru berdampak pada volatilitas harga
s%am. Sementara itu, kajian berbeda dilaksanakan Harimbawa & Sulindawati,
(%)22) dengan hasil yang bertolak belakang. Penelitian tersebut memperlihatkan
Vg(jlume perdagangan mempunyai dampak pada volatilitas harga saham, sementara
frekuensi perdagangan tidak memperlihatkan pengaruh yang berarti terhadap
pergerakan harga saham.

(Putri & Mesrawati, 2020) mengkaji hubungan antara volume
perdagangan, IHSG, serta bid-ask spread terhadap pergerakan harga saham.
Temuan mereka memberi indikasi yakni volume perdagangan mempunyai
d%mpak negatif signifikan pada tren harga saham, namun IHSG serta bid-ask
séead tidak memperlihatkan pengaruh yang berarti. Berbeda dengan temuan
tegsebut, Anam, (2021) dalam studinya justru menemukan terkait volume

=
p%fdagangan tidak mempunyai pengaruh pada harga saham.

Tabel 1.1 Penutupan Harga Saham

Kode Nama Perusahaan 2021 | 2022 | 2023 | 2024

BBCA | Bank Central Asia Thk 7.300 | 8.550 | 9.400 | 9.675

BBRI | Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk | 4.110 | 4.940 | 5.725 | 4.080

BBNI | Bank Negara Indonesia (Persero) Thk | 6.750 | 9.225 | 5.375 | 4.350

BMRI | Bank Mandiri (Persero) Thk 7.025 | 9.925 | 6.050 | 5.700

nery wrsed e weimnig §9 Kjrsa
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4
Kode Nama Perusahaan 2021 | 2022 | 2023 | 2024
BRIS | Bank Syariah Indonesia Thk 1.780 | 1.290 | 1.740 | 2.730

ber: www.idx.co.id, data diolah 2025

Tabel tersebut menampilkan data harga saham penutupan tahunan dari

!Hulegﬂvw%%ca

I@a bank besar di Indonesia untuk periode 2021 hingga 2024. Bank Central Asia
T% (BBCA) secara konsisten memperlihatkan kenaikan harga saham setiap
tajgun, dari 7.300 pada 2021 menjadi 9.675 pada 2024. Sementara itu, Bank
R?J@j(yat Indonesia (BBRI) dan Bank Negara Indonesia (BBNI) sempat merasakan
kgnaikan hingga 2022, namun harga saham keduanya menurun pada tahun-tahun
berikutnya, terutama pada 2024 di mana BBRI turun menjadi 4.080 dan BBNI
menjadi 4.350.

Bank Mandiri (BMRI) juga merasakan pola serupa dengan kenaikan tajam
pada 2022, namun kemudian turun di 2023 dan 2024. Sebaliknya, Bank Syariah
Indonesia (BRIS) sempat turun di 2022, tetapi kembali meningkat signifikan
h%gga mencapai 2.730 pada 2024. Data ini memperlihatkan terkait meskipun
s;"ioagian besar bank merasakan fluktuasi harga saham, BBCA dan BRIS berhasil

o

n%ncatatkan pertumbuhan positif pada jangka waktu empat tahun terakhir.

Pergerakan harga saham sektor perbankan pada tahun 2021

Gaarun >

mperlihatkan kenaikan signifikan dalam hal volume perdagangan dan frekuensi

I

A}

dagangan. Merujuk laporan CNBC Indonesia yang ditulis oleh Binekasri, 2022

°

Hg 3@

a-rata nilai transaksi harian saham meningkat hingga 45,2% (yoy) dengan

aian transaksi mencapai Rp 13,4 triliun. Frekuensi perdagangan saham juga

(@)
Sre)|

1A

lonjak hingga 91,1% menjadi 1,29 juta transaksi harian, disumbang pengaruh

(@]
nery wisgy J

h lonjakan jumlah investor aktif di pasar modal. Meskipun volume dan
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©

f%kuensi perdagangan meningkat, saham bank-bank besar justru sempat
-

térkoreksi akibat aksi jual oleh investor asing dan koreksi IHSG, terutama pada
@)

l\;?évember 2021, yang menekan harga saham perbankan (Fernando, 2021).

;—r: Pergerakan harga saham sektor perbankan kembali merasakan tekanan
s@wifikan yang turut memengaruhi IHSG. Merujuk laporan CNBC Indonesia
yghg ditulis oleh Dwi pada september 2024 saham-saham bank raksasa menjadi
p?ﬁekan utama IHSG yang ambruk hingga 1,25% di sesi I, dengan nilai transaksi
ni?ncapai sekitar Rp 11 triliun dan frekuensi transaksi mendekati 895 ribu kali.
Siktor keuangan tercatat sebagai sektor dengan koreksi terdalam sebesar 1,78%,
menandakan yakni meskipun volume dan frekuensi perdagangan tinggi, tekanan
jual yang kuat menyumbang pengaruh penurunan harga saham perbankan di
tengah kondisi pasar yang tidak stabil. Fenomena ini menggambarkan betapa
volatilitas bid-ask spread dan sentimen negatif pasar turut memperbesar fluktuasi

hgrga saham.

Pergerakan harga saham sektor perbankan pada periode 2021-2024 sangat

wigs] 23¢e

dssumbang pengaruh oleh volume perdagangan yang merepresentasikan intensitas
tr@maksi di pasar. Dikutip dari CNBC Indonesia yang ditulis oleh Setiawati, 2024
rr%skipun volume perdagangan saham mencapai 18,85 miliar lembar dengan nilai
a

ténsaksi Rp10,76 triliun, harga saham sektor perbankan justru memperlihatkan
p§3?emahan akibat aksi jual dari investor, kecuali saham Bank Central Asia
(%BCA) yang masih positif. Kondisi itu menggambarkan bahwa kenaikan volume

pgrdagangan tidak selalu diikuti dengan kenaikan harga saham jika didominasi

L

ofeh tekanan jual.

Nery wisey|
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Investasi adalah memanfaatkan dana saat ini dengan harapan mendapatkan

ntungan di masa yang akan datang. Pasar modal berfungsi sebagai tempat di

1dB YeH 6

nfana para investor bisa berinteraksi dengan bisnis melalui perdagangan saham,
3

ogtrl-igasi, serta instrumen yang lain. Investor harus memahami kondisi serta
pguang saat berinvestasi. Sebagai bagian dari pasar modal, investor mempunyai
bghyak hal yang harus dipertimbangkan. Investor membutuhkan informasi akurat
%1&1 mengidentifikasi berbagai faktor yang menyumbang pengaruh pergerakan
hg'ga saham dari perusahaan yang menjadi target investasi mereka. Melalui
pge:mahaman mendalam terhadap sejumlah faktor ini, investor bisa menyusun
strategi investasi yang lebih baik untuk menentukan perusahaan yang layak dan
terpercaya sebagai instrumen investasi Wulandari et al., (2009).

Analisis fundamental dan analisis teknikal bisa membagikan wawasan
kepada investor mengenai tren pergerakan harga saham. Analisis fundamental

lghih menekankan pada kinerja perusahaan yang disumbang pengaruh oleh faktor

<]
infernal serta eksternal, dengan fokus pada kondisi ekonomi. Sementara analisis
@

tgcnikal digunakan untuk mengestimasi harga saham di masa mendatang. Edianto

dég, (2017:1) menegaskan yakni analisis teknikal adalah cara untuk menilai

=
saham atau sekuritas dengan menganalisis data statistik dari analisis pasar

SIo

seébelumnya untuk mengestimasi pergerakan harga di masa yang akan datang.

0 A

a Tujuan dari metode ini adalah untuk memberi prediksi harga saham di
=
nﬁsa mendatang. Pada penelitian, volume perdagangan saham, IHSH, serta bid-

=

adk spread, serta frekuensi perdagangan adalah faktor analisis teknikal. Investor
<]
5]

mrendapatkan manfaat dari analisis teknikal saat membuat keputusan investasi.
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©

I)&:%/estor ingin mendapatkan keuntungan dari investasi. Semua risiko yang
-~

diferima akan mengikuti keuntungan yang diraih. Selaras pada hukum yang
©

—

nenegaskan yakni risiko tinggi berpotensi menghasilkan imbal hasil tinggi,
3

sementara risiko rendah cenderung membagikan imbal hasil rendah.
-~

S Investor harus menilai saham yang akan mereka beli serta profit yang akan

Z
nﬁcéreka peroleh dari membeli saham terkait. Saham adalah pilihan investasi yang

b%a merasakan perubahan dengan cepat di tengah perkembangan informasi.
Sgham memperlihatkan kepemilikan dalam perusahaan. Investor yang
mcelaksanakan investasi mempunyai hak untuk membeli saham yang diterbitkan
oleh perusahaan. Nilai buku, nilai pasar, serta nilai intristik adalah tiga kategori
yang digunakan untuk menilai saham. Nilai suatu perusahaan bisa tampak dari
harga sahamnya. Investor akan menganggap nilai perusahaan akan meningkat jika

harga sahamnya meningkat, dan sebaliknya (Malkiel, 2019).

Untuk mengambil keputusan investasi saham, investor memanfaatkan

Blg

amalisis teknikal sebagai alat bantu. Analisis ini merujuk pada pendekatan yang
@
ngémanfaatkan data historis pergerakan harga saham sebagai acuan untuk

n%mproyeksikan tren harga di periode mendatang. Melalui pengamatan terhadap

=

pgia fluktuasi harga, baik kenaikan ataupun penurunan investor bisa meraih
=

wn
I@dasan untuk menentukan waktu yang tepat untuk melaksanakan transaksi bid

o

a'gn% saham. Mengingat setiap keputusan transaksi berpotensi berdampak langsung
=

p?fda tingkat keuntungan, investor perlu mempertimbangkan pilihan mereka
=

s¢ara cermat dan teliti untuk menghindari risiko penurunan profit yang mungkin
<]

terjadi.
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Merujuk Dow Theory dalam Edianto Ong, (2017:29) tren pergerakan

ga dalam pasar bisa dibedakan menjadi tiga kategori utama. Pertama, uptrend

1dB JeH o

P

u tren naik adalah kondisi di mana pergerakan harga ditandai dengan adanya

:Q;IUJ

paling rendah baru yang terus meningkat serta titik paling tinggi baru yang

a merasakan kenaikan sepanjang periode tertentu. Kedua, downtrend atau tren

NEN ¥

tifun menggambarkan situasi di mana harga mencatat titik paling tinggi yang

SN

sgmakin menurun dan titik paling rendah yang terus turun pada jangka waktu

A
tertentu. Ketiga, sideways atau tren mendatar terjadi ketika harga tidak bergerak
c

dalam satu arah yang jelas selama beberapa waktu, melainkan bergerak dalam
arah yang bervariasi tanpa memperlihatkan kecenderungan naik atau turun yang
signifikan. Dengan memahami ketiga jenis tren ini, para pelaku pasar bisa
membuat keputusan yang lebih baik pada strategi investasi mereka.

Berbagai fakor termasuk yang rasional dan irasional, menyumbang

kgntribusi pada pergerakan harga saham namun, pada akhirnya keduanya

=
<]

nenyumbang kontribusi pada supply serta demand. Bila harga saham naik,
@

pgnawaran pasti melampauipada permintaan. Sebaliknya, jika harga saham turun,
s@ply pasti melampaui pada permintaan Edianto Ong, (2017:2). Pergerakan

=
h%fga di pasar serta pergeseran harga saham adalah prinsip dasar analisis teknikal.

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang sudah dilaksanakan oleh

Ayrsx

1)

tri & Mesrawati, 2020) serta beberapa penelitian oleh (Nia Wati & Ayu

pitaningtyas, 2023; Romli et al., 2017; Harimbawa & Sulindawati, 2022;

& ueding

hwildan & Hidayah, 2023) dengan mendapatkan hasil penelitian yang belum

ie

kensisten maka hasil penelitian ini bisa menyumbang kontribusi untuk mengatasi
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©

g&) pada penelitian sebelumnya. Sehingga diraihlah novelty dari penelitian ini
-

affalah diperbaharuinya variabel dengan menambahkan variabel frekuensi
@)

—

p%’rdagangan. Alasan menambahkan variabel ini karena frekuensi perdagangan
@representasikan seberapa aktif sebuah saham diperdagangkan dalam periode
tgtentu, yang memperlihatkan minat dan aktivitas investor terhadap saham
te§:ﬂ<ait. Objek penelitian sebelumnya pada Perusahaan subsektor hotel dan
r%toran, sementara penelitia ini pada perusahaan sektor perbankan. Alasan
n§nggunakan objek pada penelitian ini karena Perbankan merupakan sektor
ugr?ggulan dan dominan dalam pasar modal Indonesia, pada kapitalisasi pasar yang
besar sehingga menjadi acuan penting bagi investor dan pasar secara keseluruhan.

Kondisi itu menjadikan sektor ini relevan untuk dianalisis karena pergerakan

harga sahamnya bisa merepresentasikan kondisi ekonomi dan keuangan yang

lebih luas.

oy Berlandaskan latar belakang terkait penelitian ini menggunakan judul
“%;ENGARUH VOLUME PERDAGANGAN, INDEKS HARGA SAHAM
C%;T\BUNGAN, BID-ASK SPREAD, DAN FREKUENSI PERDAGANGAN
TERHADAP PERGERAKAN HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
SE#BSEKTOR PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
(1°]

I@_DONESIA TAHUN 2021-2024”.

e

12 Rumusan Masalah

g Berlandaskan latar belakang terkait, maka rumusan masalah yang bisa
S

dﬁgaji pada penelitian ini yakni:

-1. Bagaimana pengaruh volume perdagangan terhadap pergerakan harga

saham?

nery wisey jrred
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@
g 2. Bagaimana pengaruh indeks harga saham gabungan terhadap pergerakan
-~
€ harga saham?
©
© 3. Bagaimana pengaruh bid ask spread terhadap pergerakan harga saham?
3
=4, Bagaimana pengaruh frekuensi perdagangan terhadap harga saham?
~
13 Tujuan Penelitian
=
(C” Berlandaskan rumusan masalah terkait, maka tujuan dari penelitian ini
w

7

Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan terhadap pergerakan

nery
[HEN

harga saham.

2. Untuk mengetahui pengaruh indeks harga saham gabungan terhadap
pergerakan harga saham.

3. Untuk mengetahui pengaruh bid ask spread terhadap pergerakan harga

saham.

&

Untuk mengetahui pengaruh frekuensi perdagangan terhadap pergerakan
harga saham.

Manfaat penelitian

Penelitian ini harapannya mampu membagikan manfaat bagi beberapa pihak,

amtara lain:

131U ) JTWRIS] 23¥3S

wn
i

15 Manfaat Teoritis

A3

a. Menyumbang kontribusi pada pengembangan ilmu pengetahuan,

khususnya pada bidang analisis pasar modal dan analisis teknikal.
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w ejdio ye

b.

11

Hasil penelitian bisa menjadi acuan untuk penelitian berikutnya yang
mempunyai kaitan pada analisis teknikal serta sejumlah faktor yang

menyumbang pengaruh pergerakan harga saham.

2= Manfaat Praktis

Nely exsns NIN

o

=

Secara umum, hasil penelitian diharapkan bisa membagikan manfaat bagi,
investor, perusahaan, serta pembaca.

Hasil penelitian ini bisa menjadi panduan bagi investor ataupun calon
investor untuk merumuskan strategi investasi di pasar modal melalui
pertimbangan berbagai indikator analisis teknikal, meliputi aktivitas
volume perdagangan, IHSG, selisih harga bid-ask, serta intensitas

frekuensi perdagangan saham.

1.5 Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan yang digunakan pada penelitian ini yakni:

BAB I PENDAHULUAN

nerny wisey] jrreAg uejng jo &gsxaA;un dTUIe[s| aje}

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah yang mendorong
melaksanakan penelitian ini. Dalam bab ini juga menguraikan perumusan
masalah, tujuan dan manfaat dari penelitian yang dilaksanakan. Bagian

akhir bab ini menguraikan mengenai sistematika penulisan.

B Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan tentang tinjauan pustaka yang berisi landasan yang
menjelaskan tentang teori efficient market hypothesis, analisis teknikal,
serta variabel-variabel yang diteliti meliputi harga saham, volume

perdagangan, indeks harga saham gabungan, bid ask spread, dan frekuensi
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perdagangan. Dalam bab ini juga menguraikan penelitian terdahulu,
pandangan menurut islam dan kerangka pemikiran yang berguna untuk
menunjukkan dan menyusun penelitian ini, serta menguraikan
hipotesis penelitian.

B 111 METODE PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang metode pengumpulan data yang digunakan,
lokasi penelitian, jenis penelitian, definisi operasional variabel, sumber

data, uji asumsi Klasik, uji regresi data panel, pemilihan model, uji

nely exsng Ng’] Al[lw eydio yeH @

hipotesis, dan uji koefisien determinasi serta metode analisis data yang
digunakan dalam penulisan skripsi ini.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
Dalam bagian ini berisi mengenai analisis data, hasil dan pembahasan
berisi uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, serta uji hipotesis.

BAB V PENUTUP

Pada bagian ini mencakup simpulan dan saran atas temuan penelitian.

nery wisey] JireAg uejng jo AJISIaATU) dDTUIR]S] d}€)
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BABII

LANDASAN TEORI

21d10 YeH ©

SN NIN ATWE]

-1 Landasan Teori

2.1.1 Efficient Market Hypothesis (Hipotesis Pasar Efisien)

Hipotesis Pasar Efisien (EMH) yang diungkapkan oleh Eugene Fama
adalah sebuah teori pada bidang keuangan yang menjabarkan yakni harga aset di
pasar saham merepresentasikan tiap informasi yang ada. Informasi ini mencakup
dga yang bersifat privat, publik, ataupun historis. Dalam konteks pasar yang
ei‘:isien, harga pasar dianggap mampu menggambarkan seluruh informasi yang
ada, sehingga tidak ada peluang untuk mendapatkan keuntungan yang tidak wajar
melalui analisis informasi yang sudah tersedia.

Fama, (1970) merumuskan bahwa bentuk pasar efisien terbagi menjadi 3

kategori utama. Pertama, weak form memperlihatkan terkait harga saham

mgrepresentasikan semua informasi historis, sehingga analisis teknikal tidak bisa

}

f+¥]
mémbagikan profit yang konsisten. Kedua, semi-strong form menegaskan yakni

Is1

harga saham merepresentasikan semua informasi publik, mencakup laporan

kgjangan serta berita, sehingga investor tidak bisa meraih keuntungan yang tidak

D LI

u

V\@'jar dari informasi terkait. Ketiga, strong form memberi indikasi yakni harga
s%am merepresentasikan semua informasi, baik publik ataupun privat, sehingga
tiﬁ;dk ada investor yang bisa mendapatkan keuntungan lebih menggunakan
i%ormasi yang tidak tersedia untuk umum. Jadi, ketiga bentuk pasar efisien ini
n%mbagikan kerangka kerja untuk memahami pengaruh informasi terhadap harga

o)

L 1
aset di pasar saham.

13
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Teori Hipotesis Pasar Efisien (EMH) menjabarkan yakni pergerakan harga

2 XeH O

sadham mengambarkan setiap informasi yang ada di pasar dan harga tersebut akan

d

I%gsung menyesuaikan ketika informasi baru masuk sehingga sulit bagi investor

w

uzlriuk meraih keuntungan abnormal dengan memanfaatkan informasi tersebut
(%ma, 1970). Dalam konteks ini, variabel seperti volume perdagangan, frekuensi
pg?dagangan, IHSG, serta bid-ask spread merupakan indikator aktivitas pasar
y?@g secara tidak langsung merepresentasikan kecepatan dan kecermatan pasar
uguk menyerap informasi terkait. Teori pasar efisien mengasumsikan pola
pgrgerakan harga saham yang bersifat acak, perubahan harga yang terjadi lebih
merupakan respon pasar terhadap informasi baru yang muncul secara terus-
menerus dibandingkan pola pergerakan historis harga sebelumnya. Maka sebab
itu, memahami pengaruh faktor-faktor tersebut terhadap pergerakan harga saham
akan membagikan gambaran tentang seberapa efisien pasar terhadap penyebaran
sexta penyerapan informasi untuk menentukan harga pasar yang wajar.

2.1.2 Harga Saham

Harga saham mencerminkan nilai surat berharga yang diterbitkan oleh

pgusahaan, yang menggambarkan kekayaannya, dan sangat dipengaruhi oleh

dTUIe[S] 3je)

u

dEamika permintaan dan penawaran di pasar bursa sebagai pasar sekunder
[ ]
(S:‘amudra & Ardini, 2020). Dalam pasar modal efisien, harga terbentuk dari

o
p&rtemuan pembeli dan penjual. Harga saham juga berfungsi sebagai indikator
=
k@erhasilan manajemen perusahaan; kenaikan harga menunjukkan pengelolaan
=

biShis yang baik, sehingga investor dan pihak lain dapat menyimpulkan performa
j+¥]

pesitif (Siregar, 2020).

Nery wisey|
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Merujuk pada penelitian (Mengga, 2023), terdapat beberapa jenis harga

2 XeH O

saham, termasuk harga nominal (nilai tercantum pada sertifikat, ditetapkan

d

e%iten), harga perdana (harga awal pencatatan di bursa, ditentukan underwriter),
=
harga pasar (harga jual-beli di pasar sekunder tanpa keterlibatan emiten), harga
-~
p&nbukaan (harga saat perdagangan dibuka), harga penutupan (harga saat
Z

dghtup), harga tertinggi (puncak harian), harga terendah (dasar harian), dan harga
w
rgla-rata (nilai tengah antara tertinggi dan terendah dalam sehari).

Py
5 Fluktuasi harga saham merupakan fenomena yang bersifat dinamis dan

(=
disumbang pengaruh oleh beragam faktor dalam pasar, seperti aktivitas volume

perdagangan, intensitas frekuensi transaksi, dan selisih bid-ask spread (Chordia et
al., 2002). Pergerakan harga saham terbentuk melalui interaksi antara kekuatan
permintaan serta penawaran di pasar modal, di mana volume perdagangan
merepresentasikan intensitas aktivitas jual beli saham yang berlangsung dalam
kyrun waktu tertentu (Easley et al., 1996). Semakin besar volume perdagangan,

f+¥]
biSa memberi indikasi yakni saham tersebut diminati dan aktif diperdagangkan,

wn
s%-wingga kondisi itu cenderung menyumbang pengaruh arah dan volatilitas harga

s@am secara signifikan (Karpoff, 1987). Frekuensi perdagangan juga berperan

=
p%hting karena semakin banyaknya transaksi yang terjadi berpotensi mempercepat

Qérgerakan harga saham serta menurunkan biaya kepemilikan saham oleh dealer,
o
ygjhg pada gilirannya bisa mempersempit bid-ask spread (Stoll, 1989).

Bid-ask spread sendiri adalah selisih pada harga penawaran jual (ask) serta

&S ueym

ga penawaran beli (bid) suatu saham yang merepresntasikan biaya transaksi

ie

serta likuiditas pasar (Amihud & Mendelson, 1986). Sebuah spread yang sempit
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bigsanya memperlihatkan likuiditas pasar yang tinggi dan biaya transaksi yang
-

réhdah, yang mendukung mekanisme efisien pada penetapan harga saham (Easley
@)

eg al.,, 1996). Sebaliknya, spread yang lebar memberi indikasi adanya
=

ketidakseimbangan informasi dan likuiditas yang buruk, yang bisa menimbulkan
=

volatilitas harga saham yang lebih tinggi (Copeland & Galai, 1983). Maka sebab
Z

iﬁcﬁ, hubungan antara frekuensi perdagangan, volume perdagangan, serta bid-ask
w

spread sangat krusial untuk memahami mekanisme pergerakan harga saham di
Py

pgsar modal.

(=

Dalam teori efisiensi pasar (EMH), pergerakan harga saham dianggap
merefleksikan tiap informasi yang ada secara cepat serta akurat. Pasar dibilang
efisien bila harga saham pada setiap saat merepresentasikan semua informasi yang
tercermin dalam harga serta pergerakannya mengikuti pola acak sehingga sulit
untuk mendapatkan keuntungan abnormal melalui analisis harga masa lalu. EMH
mgngasumsikan adanya investor rasional yang dengan cepat memproses serta

= : : .
merespons informasi baru, menyebabkan harga saham langsung menyesuaikan
o—

wn
dgi sehingga merepresentasikan nilai wajar. Maka sebab itu, variabel seperti

v@.ume perdagangan, IHSG, bid-ask spread serta frekuensi perdagangan berperan

=
sg’:}iagai indikator likuiditas serta respons pasar terhadap informasi, yang selaras

&%sx

a konsep pasar efisien dimana harga saham sudah merepresentasikan tiap

=0

rmasi yang relevan dan proses penyesuaian harga berlangsung secara cepat

transparan. Untuk indikator pergerakan harga saham menggunakan rumus

>

urn Saham (Arithmetic Return):

Nery wisey| EIJE:% u@[ng
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T
Pt—(Pt-1)
Q - 0,
L Ry ——) x100%
2
Harga Saham:
4]
Penutupan Harga (Closing Price)
Keterangan:
=
P& = Harga saham saat ini
7))
== Harga saham sebelumnya
-~
4]
o  2.1.3 Volume Perdagangan Saham
= Merujuk Khajar, (2016) Satu di antara cara untuk melihat bagaimana pasar

modal menanggapi informasi yang beredar adalah dengan melihat volume
perdagangan saham. Jumlah perdagangan yang dicatat baik pada jumlah lembar
saham ataupun nilai rupiah saham memperlihatkan terkait lebih banyak lembar
saham yang ditransaksikan. Merujuk Eduardus Tandelilin, (2017:35) Indikator
yang memperlihatkan adanya aktivitas perdagangan saham antara lain adalah

9 p]
jumlah transaksi saham, nominal transaksi dalam satu kali transaksi atau dalam

°

k@run waktu tertentu.
Trade Volume Activity (TVA) adalah rasio yang digunakan untuk

menghitung volume perdagangan saham. Aktifitas volume perdagangan, juga
d

yﬁng terjadi di bursa efek pada waktu tertentu. Jumlah perdagangan saham akan

S

&
8
e
E.
gsebut sebagai aktifitas volume perdagangan, adalah penjualan setiap transaksi
&ﬁgat disumbang pengaruh oleh frekuensi perdagangan saham, yang

—_

rr%mperlihatkan berapa kali suatu saham diperjualbelikan pada jangka waktu
9p]

o)
téttentu (Novaliasari, 2018).

nery wisey J



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

18

Dalam teori Efisiensi Pasar (Efficient Market Hypothesis), volume

® XeH O

perdagangan mempunyai peranan penting sebagai indikator bagaimana informasi

u cepat dan akurat tercermin dalam harga saham. Merujuk (Fama, 1970), pasar

w®)d

dibilang efisien bila harga saham sudah merepresentasikan tiap informasi yang
-~
atla pada setiap waktu, sehingga tidak mungkin meraih keuntungan abnormal
Z

sé@ara konsisten dari informasi yang sudah diketahui. Maka sebabnya, perubahan
w
v@lume perdagangan yang signifikan menggambarkan proses pasar untuk

Py
mengasimilasi informasi baru secara efektif dan cepat, yang selaras pada konsep

(=
pasar efisien di mana harga saham bergerak secara reflektif terhadap seluruh
informasi yang ada di pasar. Untuk indikator volume perdagangan menggunakan

rumus yakni:

Volume Activity:

Jumlah saham yang diperdagangkan pada periode tertentu

= 0,
TVA Jumlah saham yang beredar pada waktu tertentu x100%
9p]
Loy -
lume Ratio:
Volume Hari Ini
VR =

" Rata-rata Volume Perdagangan (n hari)

2.1.4 Indeks Harga Saham Gabungan

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah ukuran kinerja keseluruhan
I semua saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). IHSG
representasikan perubahan harga saham secara agregat serta menjadi indikator
ma untuk mengukur kondisi pasar modal Indonesia. Perhitungan IHSG

mperhatikan bobot saham berlandaskan jumlah saham yang beredar sehingga
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sé}am pada kapitalisasi pasar besar mempunyai pengaruh signifikan pada indeks
-

inl. Kenaikan IHSG memperlihatkan kondisi pasar yang ramai dan positif,
@)

sémentara penurunan indeks memberi indikasi pasar yang lesu atau menurun
=

(Widoatmodjo, 2009).
-~

S HSG mempunyai berbagai fungsi penting bagi pelaku pasar modal. Selain

Z
sécﬁagai indikator tren pasar, IHSG juga berfungsi sebagai tolok ukur untuk

n%nilai kinerja portofolio investasi serta mempermudah pembentukan portofolio
dfg%gan strategi pasif. Melalui IHSG, investor bisa meraih gambaran umum
mcengenai kondisi pasar saham serta mengantisipasi pergerakan harga saham di
masa depan. Sejumlah faktor yang menyumbang pengaruh IHSG terdiri dari
faktor internal seperti kinerja perusahaan yang tercatat dan faktor eksternal seperti
kondisi ekonomi makro, termasuk inflasi, suku bunga, serta nilai tukar rupiah

yang turut menyumbang pengaruh sentimen pasar dan harga saham (Fajri, 2022).

Teori Efisiensi Pasar Hipotesis (Efficient Market Hypothesis/EMH)

121G

menegaskan yakni harga saham yang tercermin dalam Indeks Harga Saham

ST

%bungan (IHSG) sudah merepresentasikan seluruh informasi yang ada secara

[

c@at dan akurat sehingga pergerakan harga saham menyesuaikan dengan

=
p%fubahan informasi pasar secara efektif. Teori ini relevan karena IHSG sebagai

-

g%bungan harga pasar merepresentasikan sentimen investor dan kondisi pasar
o
sgjt':ara keseluruhan. Dengan asumsi pasar efisien, perubahan harga saham
=
i@ividual akan sangat disumbang pengaruh oleh perubahan IHSG yang memberi
=

inflikasi yakni semua informasi sudah diperhitungkan dalam harga pasar, sehingga
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rrigminimalkan peluang untuk meraih keuntungan abnormal. Indikator yang
-

digunakan pada IHSG yakni:

o
Reéturn IHSG (Arithmetic):
=
— _ IHSGt—(IHSGt—1)
= IHSG; = SOl x100%
=
Indeks:
&2 Market C
c _ arket Cap
o |ndex—m3€100%
-~
)
2;4.5 Bid Ask Spread
=
(=

Bid-ask spread adalah selisih antara harga bid (harga paling tinggi

pembeli) dan harga ask (harga paling rendah penjual) dalam perdagangan saham.

Spread ini merepresentasikan biaya transaksi implisit yang dihadapi investor
ketika membeli atau menjual saham. Besarnya bid-ask spread sangat disumbang

pengaruh oleh likuiditas pasar, volatilitas harga saham. Bid-ask spread yang kecil
menandakan pasar yang likuid dan biaya transaksi rendah, sementara spread yang
9p]

bg_sar memperlihatkan pasar kurang likuid dan potensi biaya transaksi yang lebih
(¢

tinggi..

po¥]

E- Satu di antara faktor yang menyumbang pengaruh bid-ask spread adalah
c

velatilitas harga saham. Volatilitas harga yang tinggi menyebabkan spread
<

(1°]

n®enjadi lebih lebar sebagai kompensasi risiko pada fluktuasi harga yang tajam
<
dan ketidakpastian pasar (Ningrum, 2022). Kondisi itu memperlihatkan terkait

wn
bid-ask spread tidak hanya merepresentasikan kondisi biaya transaksi tetapi juga

are

risiko pasar yang harus diperhitungkan oleh investor.

As

Teori Efficient Market Hypothesis (EMH) menegaskan yakni pasar efisien

akan mempunyai spread yang rendah karena harga saham sudah merefleksikan

nery wIsgy| jure



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

21

©

séuruh informasi yang ada. Bid-ask spread merepresentasikan tingkat efisiensi
-

pasar untuk menyerap serta menginformasikan harga saham secara cepat dan
@)

akRurat. Maka sebab itu, spread yang sempit menjadi indikator pasar modal yang
=

efisien, di mana pergerakan harga saham akan terjadi secara adil dan selaras pada
-~

iffformasi yang ada, sehingga meminimalkan peluang untuk mendapatkan
Z

kgbntungan abnormal. Indikator yang digunakan pada bid-ask spread yakni:

w

RElative Spread:
e ask it-bid it
= 1d- - | ARl e | 0
® Bid-Ask Spread 7 4P B 100%

Absolute Spread:
Bid-Ask Spread = Ask it — Bid it

Keterangan:
Ask it = Harga minat jual saham i pada penutupan periode t.

Bid it = Harga minat beli saham i pada penutupan periode t.

EY L

2:%.6 Frekuensi Perdagangan

Frekuensi perdagangan adalah jumlah transaksi saham yang terjadi pada

& orure]

gka waktu tertentu serta merupakan indikator penting untuk mengukur

I

<
agtivitas pasar saham. Frekuensi perdagangan yang tinggi merepresentasikan
likuiditas pasar yang baik, di mana saham diperdagangkan dengan cukup sering

15 jo

ingga memudahkan investor untuk membeli atau menjual saham tanpa

gel

rasakan kesulitan likuiditas. Aktivitas perdagangan yang tinggi ini biasanya

a menandakan tingginya minat investor terhadap saham tersebut sehingga

[ S—
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rrignyumbang pengaruh pergerakan harga saham secara signifikan (Santoso,
-

2018).

@)

2 Frekuensi perdagangan yang tinggi memperlihatkan banyaknya aktivitas
=

tr;%hsaksi di pasar saham yang merepresentasikan minat investor yang besar
tégadap saham tertentu. Aktivitas ini tidak hanya meningkatkan likuiditas tetapi
j@a mempercepat penyesuaian harga terhadap informasi baru sehingga harga
s%am menjadi lebih responsif. Sebaliknya, frekuensi perdagangan yang rendah
b§a memberi indikasi pasar yang kurang likuid dan harga yang kurang responsif,
s;:hingga menyebabkan potensi penyimpangan harga dari nilai wajarnya.
Penelitian juga memperlihatkan terkait frekuensi perdagangan mempunyai
hubungan positif dengan volatilitas harga saham, di mana kenaikan frekuensi bisa
memicu fluktuasi harga yang lebih besar (Hartanto, 2024).

Frekuensi perdagangan dianggap sebagai indikator penting dari tingkat
efjsiensi pasar. Pasar yang efisien adalah pasar di mana harga saham dengan cepat
s%ta akurat merepresentasikan tiap informasi yang ada. Frekuensi perdagangan
yé-ng tinggi memperlihatkan terkait informasi baru segera direspon oleh pelaku
p%ar melalui aktivitas transaksi yang intens, sehingga harga merepresentasikan

=
nEéi sebenarnya dari aset. Maka sebab itu, frekuensi perdagangan yang tinggi

-

n%mberi indikasi likuiditas pasar yang baik dan efisiensi harga, yang pada
(=]
a&hirnya menyumbang pengaruh pergerakan harga saham secara optimal selaras

=
p'gfda informasi yang ada. Indikator yang digunakan pada frekuensi perdagangan
=

y?mi:

L 1
Average Trading Frekuensi:
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dependen (y)
Y =

Sebaliknya, pengujian
memberi
yakni

simultan
indikasi

@
. _ Jumlah frekuensi yang diperdagangkan periode t
Q;)v Frekuensi Perdagangan - Jumlah hari yang diperdagangkan periode t
o
Feekuensi Relatif:
QO
. _ Jumlah frekuensi yang diperdagangkan periode t
i Frekuensi Perdagangan - Jumlah saham yang diperdagangkan periode t
;
2.2 Penelitian Terdahulu
i Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu
No Author, Tahun | Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
-~
I)’J Putri & | “Pengaruh Variabel Uji F memperlihatkan
~. | Mesrawati, analisis teknikal | bebast (x) volume perdagangan
2 | (2020) terhadap  trend saham, IHSG, serta
pergerakan harga | X1= Volume | piq ask spread secara
saham perdagangan | simultan
Perusahaan saham menyumbang
Zubsekttor ”hotel o (e peggaruhtr nSIer]:"?an
an restoran harga saham pada e arga
saham. Namun, uji t
gabungan
mengungkapkan
X3 = bid ask | hanya volume
spread perdagangan yang
_ berpengaruh  negatif
- Va_rlabel signifikan, sementara
= terikat (y) IHSG serta bid-ask
=3 Y = Trend spread tidak
- = 'TeN0 | herpengaruh.
=~ pergerakan
5 harga saham
f: Syahwildan & | Pengaruh volume | Variabel Pengujian parsial
= | Hidayah, (2023) | perdagangan dan | independent | memperlihatkan
= frekuensi x) volume perdagangan
® perdagangan tidak mempunyai
& terhadap X1= Volume | hengaruh pada
o volatilitas harga | Perdagangan | yojatilitas harga
e saham X2 _ | saham, sementara
= perusahaan di . frekuensi
& bursa efek Frekuensi perdagangan
j+¥]
33 Indonesia perdagangan membagikan dampak
< Variabel negatif ~ signifikan.
"t
=
P
V]
5
=
=
;-
c
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@ Author, Tahun | Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
.3
o Volatilitas keseluruhan variabel
© harga saham | bebas secara
© bersama-sama
= berpengaruh  positif
— serta signifikan pada
= variabel terikat.
=
3 | Harimbawa & | Pengaruh volume | Variabel Secara parsial,
¢ | Sulindawati, perdagangan bebast (x) volume perdagangan
= (2022) saham, order saham, order
- imbalance, X1= Volume | imbalance, dan
o frekuensi perdagangan | Volatilitas laba
X perdagangan, dan | ¢aham memperlihatkan
D volatilitas  laba pengaruh positif
(= R e g
terhadap X2 = order | Signifikan pada
volatilitas harga volatilitas harga
saham imbalance saham, namun
frekuensi
X3= perdagangan  tidak
frekuensi berpengaruh.
perdagangan
X4=
volatilitas
L laba
=
; Variabel
= terikat (y)
8
~ Y=
< volatilitas
=4
= harga saham
[1°]
& | Nia Wati & Ayu | Pengaruh volume | Variabel Uji parsial
< | Puspitaningtyas, | perdagangan independent | memperlihatkan
o | (2023) saham, Tingkat | (x) volume perdagangan
w Inflasi dan nilai serta  nilai  tukar
f._'_. tukar  terhadap | X1 = Volume | herpengaruh  positif
3 volatilitas harga | Perdagangan | signifikan pada
2 saham  subsektor | Saham volatilitas harga
5 batu bara yang T saham sementara
= i X2 =Tingkat | : S
= terdaftar di bursa | ; Tingkat inflasi  berpengaruh
=N X inflasi . e
- efek Indonesia negatif ~ signifikan.
3 X3 = Nilai | Secara simultan,
5-
=
;-
c
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©
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-~
o tukar ketiganya
o ] menyumbang
® Variabel pengaruh  signifikan
3 dependen (Y) | pada volatilitas harga
= y= saham.
-~ -
c volatilitas
= harga saham
Z
g) Latifah et al., | Pengaruh indeks | Variabel Secara parsial IHSG
w | (2020) harga saham | independent | memiliki  pengaruh
2 gabungan (X) positif yang
v (IHSG), volume signifikan  terhadap
= perdagangan dan | X1 = Indeks | harga saham.
c risiko sistematik | harga saham | seqangkan  volume
terhadap  harga | 9abungan perdagangan dan
saham (studi VY AT r|5|kq_ _ sistematik
kasus pada memiliki ~ pengaruh
perdagangan .
perusahaan negatif yang
manufaktur X3 = Risiko | signifikan  terhadap
sektor  properti, | sistematik harga saham.
real estate dan | \/ariabel
building dependen (y)
construction
yang terdaftar | Y = Harga
& dalam bei tahun | saham
= 2015-2019)
(o]
6 | Mahardika, Pengaruh  order | Variabel Order imbalance,
5 | (2022) imbalance, independent | frekuensi
§_ frekuensi (x) perdagangan, dan
e pedagangan, suku bunga tidak
E inflasi,  volume | X1 = Order | perpengaruh terhadap
= perdagangan, dan | imbalance volatilitas harga
= suku bunga _ | saham, sedangkan
® X2 =A : )
e terhadap . inflasi ~ berpengaruh
= N | Frekuensi k oy W
‘; volatilitas harga edadanaan negatif dan signifikan
N saham (studi pedagang terhadap  volatilitas
g‘ empiris pada | X3 = Inflasi | harga saham dan
= perusahaan volume perdagangan
= indeks 1g-45 di | X4 = Volume | berpengaruh  positif
o2 bursa efek | perdagangan | dan signifikan
< : -
» Indonesia Tahun B terhadap  volatilitas
- 2016-2019) X5 = Suku harga saham
= bunga
Y]
=
=
=
;-
c
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dependen (y)

©
NO | Author, Tahun | Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
.3
o Variabel
1= dependen (y)
4]
3 Y = Harga
= saham
?: Anam, (2021) Pengaruh Kkinerja | Variabel Return  On  Asset
= dan volume | independent | berpengaruh  positif
Z
b perdagangan (x) terhadap Harga
p terhadap Harga Saham, Return on
5 saham X1 = Return | gquity tidak
) Perusahaan pada | ON Asset berpengaruh terhadap
Py industry _ Harga Saham,
® perbankan ;(nZE—qul?t(;turn Earnings Per Share
= berpengarun  positif
X3 = terhadap Harga
Earnings Per Saham, Volume
Share Perdagangan  tidak
berpengaruh terhadap
X4 = Volume | Harga Saham
Perdagangan
Variabel
dependen (y)
Y = Harga
L saham
=
g€ | Santoso & | Pengaruh Variabel secara parsial
:’T Muazaroh, Frekuensi independent | frekuensi
5 | (2018) Perdagangan, x) perdagangan
= Harga Saham berpengaruh  positif
(= Masa Lalu, Dan |X1= tetapi tidak
=1 Volume Frekuensi signifikan, sedangkan
E Perdagangan Perdagangan | harga saham masa
® Saham Terhadap X2 = Har lalu berpengaruh
= ga " o
< Harga Saham <t ek positif dan signifikan,
e IDX30 Lalu dan volume
7 perdagangan juga
= X3 = Volume | berpengaruh  positif
g Perdagangan tetapi tidak signifikan
n Saham terhadap harga
s saham.
= Variabel
L oY
=
&,
=
e
p+¥]
c
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©
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.3
o Y = Harga
° saham
4]
% | Akramunnas, Pengaruh Faktor | Variabel Variabel independen
— | (2017) Fundamental Dan | independent | yaitu keputusan
= Teknikal ) investasi yang diukur
C Terhadap Harga dengan return on
- Saham  Industri | X1 = ReUrn | 4seets (ROA), Debt to
7 Perhotelan Yang | ON assets equity ratio, volume
= Terdaftar di X2 _ | perdagangan menjadi
x Bursa _ Efek culltl . B faktor ~ yang
Indonesia mempengaruhi harga
X X3 = Debt to | Saham sementara
2 equity ratio | current ratio  dan
IHSG tidak
X4 = Indeks | berpengaruh terhadap
harga saham | harga saham.
gabungan
X5 =
Volume
perdagangan
Variabel
dependen (y)
£ Y = Harga
f+¥]
o saham
15 Asmara, (2025) | Pengaruh Variabel Hasil yang diperoleh
2t o . . = .
5 Volume dan independent | dari penelitian ini
~ Frekuensi (x) membuktikan bahwa
c Perdagangan Volume dan
=1 Terhadap X1 = | Frekuensi
E Volatilitas Harga | Volume Perdagangan
® Saham Pada L berpengaruh secara
= X2 = -
< Perusahaan Erekders] signifikan terhadap
e Indeks LQ45 Perdagangan Volatilitas Harga
7)) Saham secara
= Simultan dan Parsial.
j+¥]
= .
o Variabel
o)
j+¥]
"t
=
P
&0
&,
=
=
;-
c
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-~
o Harga saham
e
SUmber: Data diolah, 2025
=
2.3 Kerangka Pemikiran
=
= Gambar 2. 1
< Kerangka Pemikiran
Volume Perdagangan

(X1)

Indeks Harga Saham
Gabungan (X2)

Harga Saham (Y)

Bid Ask Spread (X3)

Erekuensi Perdagangan
(X4)

Sumber: Data diolah, 2025

2.4 Pandangan Menurut Islam

Fluktuasi harga saham disumbang pengaruh oleh faktor-faktor ekonomi

3je35

ikro dan makro. Maka sebab itu, perusahaan tidak bisa menetapkan harga saham

ara sembarangan, karena Islam melarang adanya unsur riba dalam transaksi

ugys|

| beli. Larangan tersebut dijelaskan dalam Q.S Al-Bagarah:275.

ATU(F T

| Eshr o5 % o l% [ Y ona AN G aa o % sed. PIRTE RS )y DI S e
%é;\liu}!\ﬁ&é@lﬁ&éﬂ\@w\mé#\eﬁwﬁ!oyﬁf\ﬁj\oﬁg&gﬂ
H-u ,"l’ Tt S b: i/ AN RS R AR R ;'l' b (Ol ) ¢
:\ge‘}’HJ%AMUJ!Dﬁ‘jmu&wmﬁi}ww‘yb#l@w\ﬁj‘eﬁj&j\ﬂ‘d&“g‘ﬁj\

G3ila g g S Cudial i o

Artinya: “Orang-orang yang memakan (bertransaksi dengan) riba tidak

at berdiri, kecuali seperti orang yang berdiri sempoyongan karena kesurupan

 Biedg uejng 3

S

19p

an. Demikian itu terjadi karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan

nery w
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©
rﬁa. Padahal, Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa

-
pin yang telah sampai kepadanya peringatan dari Tuhannya (menyangkut riba),
@)
I&hu dia berhenti sehingga apa yang telah diperolehnya dahulu menjadi miliknya
=
dan urusannya (terserah) kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba),
-~

miEereka itulah penghuni neraka. Mereka kekal di dalamnya”.

Ayat tersebut menjabarkan yakni individu yang terlibat dalam transaksi

ASNS N

rf;BUa serta mengambil harta yang haram tidak akan bisa bangkit dari kubur di hari
kgmat, kecuali seperti orang yang kerasukan setan. Ini terjadi karena mereka
membolehkan untuk mengonsumsi harta riba. Mereka tidak bisa membedakan
antara riba dengan keuntungan yang diraih dari jual beli yang diizinkan oleh
Allah. Mereka mengatakan, “Sesungguhnya jual-beli itu seperti riba dalam hal
kehalalannya. Karena keduanya sama-sama menyebabkan adanya pertambahan
serta pertumbuhan harta.” Allah membantah pernyataan mereka serta
ni?mbatalkan analogi yang mereka buat. Allah menegaskan bahwa jual beli

-

]
dipalalkan karena mengandung manfaat bagi semua pihak, baik secara umum

[

po¥]
a@upun khusus. Sebaliknya, riba diharamkan karena mengandung unsur

g}

ketidakadilan serta pengambilan harta orang lain secara tidak sah tanpa

Al

nmiembagikan kompensasi yang setimpal. Bagi mereka yang mendengar larangan

1S

Atlah tentang riba kemudian menghentikan praktiknya serta bertobat,

jo

diferbolehkan mempunyai harta hasil riba yang sudah diraih sebelumnya tanpa

H

14

desa, dan urusannya diserahkan kepada Allah. Namun, siapa yang kembali

IRAS

laksanakan riba sesudah mengetahui larangannya dengan jelas, maka ia

I

3

terancam masuk neraka dan tinggal di sana dalam waktu yang sangat lama.

nery wise
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©

@kekalan di neraka hanya berlaku bagi orang-orang kafir, sementara orang
-

beriman yang berbuat dosa tidak akan kekal di dalamnya.
@)

2°4 Pengembangan Hipotesis
3

24.1 Pengaruh Volume Perdagangan Terhadap Pergerkan Harga Saham
-~

S Volume perdagangan saham yakni jumlah lembar saham yang

Z
d'j;_ﬁerdagangkan dalam suatu periode tertentu, biasanya pada satu hari
p%dagangan. Aktivitas volume perdagangan merepresentasikan intensitas
tlgnsaksi serta merupakan indikator penting untuk menilai likuiditas pasar serta
mcinat investor terhadap sebuah saham (Satria, 2013). Semakin besar volume
perdagangan, semakin tinggi aktivitas di pasar sehingga memungkinkan harga
saham merasakan pergerakan yang lebih signifikan karena volume perdagangan
bisa memperlihatkan reaksi pasar terhadap informasi yang baru muncul.

Volume perdagangan mempunyai hubungan dengan pergerakan harga
sapam karena volume merepresentasikan tingkat aktivitas dan minat investor

-

f+¥]
téfhadap suatu saham di pasar modal. Kenaikan volume perdagangan biasanya

21S

mberi indikasi adanya perubahan signifikan dalam sentimen pasar yang bisa
nényebabkan fluktuasi harga, baik kenaikan ataupun penurunan. Volume

=
p%fdagangan juga berperan untuk meningkatkan likuiditas pasar sehingga

D LT,

n%mudahkan transaksi saham dengan harga yang lebih efisien dan stabil (Fajri et

(=]
al'.u',)‘ 2020). Sehingga, volume perdagangan bisa dijadikan sebagai indikator
=
p'gnting untuk memprediksi arah dan intensitas pergerakan harga saham di masa
=

Nery wisey| ;pe@
8}
>
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Studi Hartanto, (2024) mengungkapkan yakni volume perdagangan

rdampak positif serta signifikan pada fluktuasi harga saham pada sektor

1d® YeH 6

p%’rbankan yang tercatat dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
tg_rréebut menegaskan bahwa kenaikan volume perdagangan merepresentasikan
rrgningkatnya minat investor, yang kemudian mendorong kenaikan harga saham
sg@ara signifikan. Temuan serupa juga dikemukakan Nia Wati & Ayu
%spitaningtyas, (2023) yang menemukan kontribusi positif serta signifikan dari
vg;ume perdagangan pada volatilitas harga saham di sub sektor batu bara pada
Bgl:Jrsa Efek Indonesia. Hasil penelitian ini memberi indikasi yakni aktivitas
perdagangan yang tinggi bisa memicu fluktuasi harga saham sebagai bentuk
respons pasar terhadap beragam informasi yang beredar. Berlandaskan kajian-

kajian tersebut, peneliti merumuskan hipotesis yakni:

H1: Volume perdagangan berpengaruh positif terhadap pergerakan harga

saham
Ll

nery wisey] JireAg uejng jo A}JISIaATU() dDTUIR]S] d)e
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2 Pengaruh Indeks Harga Saham Gabungan Terhadap Pergerakan
Harga Saham

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah indeks yang

weldio gl o

@representasikan kondisi umum pasar saham di Bursa Efek Indonesia (BEI)
d%gan mengukur rata-rata perubahan harga saham dari seluruh perusahaan yang
t(ﬁﬁaftar. IHSG sering dianggap sebagai indikator utama kesehatan pasar modal
s%ta perekonomian nasional karena memperlihatkan tren pergerakan harga saham
sg:ara keseluruhan Kemalasari, (2021). Faktor makroekonomi dan dinamika pasar
gglzobal turut memengaruhi pergerakan IHSG, sehingga perubahan indeks ini
membagikan gambaran respons pasar terhadap kondisi ekonomi dan sentimen
investor Rindika, (2024).

IHSG sebagai indeks pasar saham merepresentasikan persepsi investor
terhadap nilai saham secara keseluruhan. Pergerakan IHSG akan berdampak
lapgsung pada harga saham individual karena indeks ini merupakan komposisi
d;:ri harga-harga saham emiten yang ada di pasar Kusnandar et al., (2023). Ketika
Ilgl:SG merasakan kenaikan, kondisi itu biasanya memperlihatkan adanya sentimen
pgitif dari investor yang mendorong harga saham untuk naik. Sebaliknya,
péﬁurunan IHSG sering diikuti oleh tekanan jual yang menekan harga saham
térun Ahdalloh & Wahyudi, (2024). Maka sebab itu, IHSG mempunyai hubungan
ygjhg kuat dan positif dengan pergerakan harga saham karena fluktuasi indeks

=

ng:ara langsung menyumbang pengaruh keputusan investasi dan arus transaksi di
=

pdsar saham.
<%}

nery wisey[ Ju
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Penelitian Rindika, (2024) mengungkapkan yakni IHSG membagikan

®)YEeH @

ngaruh positif serta signifikan pada pergerakan harga saham di Bursa Efek

o

onesia pada periode pandemi COVID-19, yang memberi indikasi yakni

w21d

sg_rritimen pasar yang tercermin dalam IHSG berdampak pada harga saham
irgividual. Temuan ini selaras pada hasil kajian Manalu, (2021) yang
nﬁcényimpulkan bahwa pertumbuhan IHSG secara positif serta signifikan
n%nyumbang pengaruh return atau harga saham. Kenaikan IHSG akan
n§ndorong kenaikan harga saham perusahaan sehingga bisa menarik minat
iri/estor. Berlandaskan kajian-kajian tersebut, peneliti merumuskan hipotesis
yakni:

H2: Indeks Harga Saham Gabungan berpengaruh terhadap pergerakan
harga saham

2.4.3 Pengaruh Bid-Ask Spread Terhadap Pergerakan Harga Saham

Bid-ask spread adalah selisih antara harga paling tinggi yang bersedia

dibayar oleh pembeli (bid) dan harga paling rendah yang bersedia diterima oleh

IST &¥EiS

njual (ask) untuk suatu saham. Bid-ask spread merepresentasikan likuiditas

©
e

ar dan biaya transaksi yang harus ditanggung oleh investor. Semakin kecil bid-

N®)
QI EROT

o]

spread, semakin likuid pasar tersebut, yang berarti investor bisa membeli serta

AR s1a

njual saham dengan biaya yang lebih rendah. Sebaliknya, bid-ask spread yang

O

besar memperlihatkan terkait pasar kurang likuid, yang bisa mengakibatkan biaya

transaksi yang lebih tinggi serta menyumbang pengaruh keputusan investasi

ang, (2015).

nery wisey jrefs ugng
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Hubungan antara bid-ask spread serta pergerakan harga saham dilihat dari

B yeH o

dampak likuiditas pada volatilitas harga. Ketika bid-ask spread lebar, investor

1d

mungkin enggan untuk melaksanakan transaksi, yang bisa mengakibatkan

w

pglrhurunan volume perdagangan serta meningkatkan volatilitas harga. Sebaliknya,
bg-ask spread yang sempit bisa mendorong lebih banyak transaksi, yang
bg?potensi mengurangi volatilitas harga serta menciptakan pergerakan harga yang
I%ih stabil. Penelitian oleh Chordia et al., (2001) memperlihatkan terkait
Iiguiditas yang lebih tinggi, diukur melalui bid-ask spread yang lebih kecil,
bgrhubungan dengan pergerakan harga yang lebih stabil dan efisien.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilaksanakan Bessembinder, (2003)
menemukan terkait bid-ask spread yang lebih kecil berhubungan dengan
pergerakan harga yang lebih efisien, di mana investor bisa melaksanakan transaksi
dengan biaya yang lebih rendah serta mendapatkan harga yang lebih baik.
Pgnelitian ini memperlihatkan terkait pasar yang lebih likuid, dengan bid-ask

f+¥]
spread yang sempit, cenderung mempunyai pergerakan harga yang lebih stabil

wn
dan responsif terhadap informasi baru. Berlandaskan uraian tersebut, berikut
hEpotesis yang dirumuskan oleh peneliti::

3: Bid-Ask Spread berpengaruh terhadap pergerakan harga saham

'ﬁsxagtu

4 Pengaruh Frekuensi Perdagangan Terhadap Pergerakan Harga
Saham
Frekuensi perdagangan merupakan satu di antara indikator aktivitas pasar

g mengukur jumlah kali transaksi saham terjadi dalam periode tertentu.

Jeég uej[ng jo A

3

nery wisey 3

gginya frekuensi perdagangan merepresentasikan likuiditas pasar yang baik
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©

s&ta minat investor yang tinggi terhadap saham tertentu. Secara teoritis, frekuensi
-

perdagangan yang meningkat bisa memberi indikasi adanya informasi baru yang
@)

cBpat tersebar di pasar, sehingga memacu aktivitas jual beli yang intens. Maka
=

sebab itu, frekuensi perdagangan bisa menjadi penentu yang penting dalam
-~
dinamika pergerakan harga saham, dimana fluktuasi harga bisa disumbang
Z
pghgaruh oleh seberapa sering saham tersebut diperdagangkan oleh pelaku pasar

w
(Quwandi et al., 2023).

A .
5  Hubungan antara frekuensi perdagangan serta pergerakan harga saham

(=
cukup signifikan dalam konteks pasar modal. Frekuensi perdagangan yang tinggi

cenderung meningkatkan volume transaksi yang pada akhirnya bisa menyumbang
pengaruh harga saham melalui mekanisme permintaan serta penawaran. Ketika
frekuensi perdagangan meningkat, harga saham biasanya merasakan volatilitas
yang lebih besar karena adanya reaksi cepat investor terhadap informasi pasar.
Stydi oleh Chornelia dan Suhartini, (2020) mengungkapkan yakni frekuensi

f+¥]
perdagangan membagikan pengaruh positif signifikan pada return saham pada

wn
p%?usahaan makanan dan minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.

T’é"nuan ini menegaskan bahwa frekuensi perdagangan merupakan faktor penting

=
uﬁfuk menentukan pergerakan harga saham.

E.: Penelitian Hartanto, (2024) mengungkapkan yakni frekuensi perdagangan
o

berdampak positif serta signifikan pada harga saham. Hasil studi tersebut

negaskan bahwa intensitas perdagangan saham yang tinggi meningkatkan

uggng

pdtensi kenaikan harga saham, karena aktivitas transaksi yang aktif
j+¥]

I

merepresentasikan tingginya minat investor. Kondisi itu didukung oleh penelitian

Nery wisey|
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: Frekuensi Perdagangan berpengaruh terhadap pergerakan harga saham

—

téfbuka indeks LQ45 selama periode 2019-2021, yang secara tidak langsung

-~

=
memperlihatkan pergerakan harga saham yang lebih dinamis terkait dengan

meényumbang pengaruh signifikan pada volatilitas harga saham pada perusahaan
@)
fl‘}_Ikuensi perdagangan yang tinggi. Berlandaskan uraian tersebut, berikut

©
A:gcmara, (2024) juga menemukan terkait frekuensi perdagangan secara parsial
-

h?__ﬁotesis yang dirumuskan oleh peneliti:

S @ Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

U.\/I Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

...1 ...ﬂf 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

ff .n.. a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
/\n_ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

ORSOER XAl 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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= BAB III

-

2 METODE PENELITIAN

@)

3% Jenis Penelitian

=

—  Penelitian ini mempunyai tujuan menganalisis pengaruh volume
=

p&dagangan, IHSG, bid-ask spread, dan frekuensi perdagangan terhadap harga
Z

sécﬂam pada industri perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI)
w

pgriode 2021-2024. Studi ini mengadopsi pendekatan kuantitatif dengan
Py
memanfaatkan instrumen statistik untuk menganalisis data yang terkumpul serta

(=
menyajikan temuan dalam bentuk numerik Sugiyono, (2017:7).

3.2 Populasi dan Sampel
3.2.1 Populasai

Populasi adalah kumpulan individu dan objek yang mempunyai Kkriteria
tertentu yang peneliti terapkan untuk menganalisis dan selanjutnya mengambil
kgputusan. Kelompok tidak hanya mencakup manusia tetapi juga benda atau

-

f+¥]
bénda alam lainnya. Populasi tidak terbatas pada jumlah objek atau subjek yang

@
d%teliti, tetapi mencakup seluruh karakter dan karakteristik objek atau subjek
te:Esebut Sugiyono, (2017:215). Populasi untuk penelitian ini adalah 47 perusahan
=
dEindustri perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024.
[ ]

3.2 Sampel

Sampel adalah suatu hasil yang cocok dengan ciri-ciri khusus yang ada

ng jo A§js

d'éfam populasi dan dipilih oleh peneliti untuk dianalisis Sugiyono, (2017:215).
=

REnelitian ini memanfaatkan teknik purposive sampling untuk menentukan sampel

Ie

penelitian. Merujuk Sugiyono, (2017:216) purposive sampling merupakan teknik

37
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y&g didasarkan pada ciri atau ciri khusus dari objek yang diteliti. Berikut

=

meérupakan kriteria penentuan sampel pada penelitian ini agar sampel bisa

©

—

merepresentasikan populasi secara tepat. Sampel penelitian terdiri dari perusahaan

3

industri perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada periode 2021-2024.

=

A(I_iapun kriteria pemilihan sampel pada penelitian ini adalah:

Z

7))

= Tabel 3. 1 Kriteria Pengambilan Sampel

=

= | Jumlah
No Kriteria Sampel

= Perusahaan
T | Perusahaan di industri perbankan yang terdaftar di BEI 47
pada tahun 2021-2023

2 Data yang dibutuhkan tidak tersedia di BEI 4

3 Jumlah Perusahaan yang menjadi sampel 43

4 Tahun penelitian 2021,2022,2023,2024 4

5 Jumlah data dalam penelitian (46 x 4 periode) 172

Sumber: Data diolah, 2025

9p]

% Tabel 3. 2 Daftar Sampel

“No Kode Nama Perusahaan

5 1 AGRO | Bank Raya Indonesia Thk

a2 AGRS | Bank IBK Indonesia Thk

53 AMAR | Bank Amar Indonesia Thk

<4 | ARTO | Bank Jago Thk

55 BABP | Bank MNC Ineternasional Thk

\36 BACA | Bank Capital Indonesia Thk

= BBCA | Bank Central Asia Thk

o8 BBHI | Allo Bank Indonesia Thk.

=9 BBKP | Bank KB Bukopin Thk

=10 | BBMD | Bank Mestika Dharma Thk

%Jll BBNI | Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk

H10 BBRI | Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk
3 BBSI | Krom Bank Indonesia Tbhk

nery wisey 1
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©
w14 BBTN | Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk
~15 BBYB | Bank Neo Commerce Thk
16 BCIC | Bank JTrust Indonesia Thk
17 | BDMN | Bank Danamon Indonesia Thk
318 BEKS | Bank Pembangunan Daerah Banten Thk
=19 | BGTG | Bank Ganesha Thk
;20 BINA | Bank Ina Perdana Thk
=21 BJBR | Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Thk
-0_;22 BJTM | Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thk
523 BKSW | Bank QNB Indonesia Thk
24 BMAS | Bank Maspion Indonesia Thk
25 BMRI | Bank Mandiri (Persero) Thk
26 BNBA | Bank Bumi Arta Tbk
“27 | BNGA | Bank CIMB Niaga Tbk
28 BNII | Bank Maybank Indonesia Thk
29 BNLI | Bank Permata Thk
30 BRIS | Bank Syariah Indonesia Thk
31 BSIM | Bank Sinarmas Tbk
32 BTPN | Bank SMBC Indonesia Tbk.
33 BTPS | Bank BTPN Syariah Thk
34 DNAR | Bank Oke Indonesia Tbk
35 INPC | Bank Artha Graha Internasional Thk
36 MAYA | Bank Mayapada Internasional Tbk
837 MCOR | Bank China Construction Bank Indonesia Tbk
®38 | MEGA | Bank Mega Thk
5-39 NISP | Bank OCBC NISP Tbk
540 | NOBU | Bank Nationalnobu Thk
241 | PNBN | Bank Pan Indonesia Thk
542 PNBS | Bank Panin Dubai Syariah Thk
=43 SDRA | Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Thk

Samber: Data diolah, 2025

!
3@ Jenis Sumber Data

&uejng

t

nery wisey jge

Penelitian ini memanfaatkan data sekunder berupa laporan keuangan

ance dan situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) di www.idx.co.id.

unan periode 2021 hingga 2024. Data tersebut diraih melalui situs Yahoo
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@
334 Teknik Pengumpulan Data

=

©  Teknik pengumpulan data pada penelitian ini mencakup metode
@)

d&kumentasi dan studi pustaka. Metode dokumentasi dilaksanakan dengan
=
mengumpulkan data dari laporan keuangan perusahaan yang diakses melalui situs
-~
ré&smi Bursa Efek Indonesia (BEI) di www.idx.co.id serta situs web perusahaan-

Z
pg?usahaan sektor perbankan. Sementara itu, studi pustaka dilaksanakan melalui

p?ﬁelaahan terhadap berbagai literatur, artikel, jurnal, dan sumber tertulis lain
ygqg relevan dengan fokus penelitian ini.
3.C5 Definisi Operasional dan Variabel Penelitian
3.5.1 Pergerakan Harga Saham

Harga saham merepresentasikan nilai saat ini yang akan diraih pemegang
saham di masa depan. Darmadji & Fakhruddin, (2012:102) mendefinisikan harga
saham sebagai nilai dari selembar surat berharga yang diperjualbelikan di pasar
mgdal, dengan nilai yang bisa merasakan fluktuasi sewaktu-waktu dan disumbang

-

f+¥]
pengaruh oleh dinamika permintaan, penawaran, serta kondisi ekonomi mikro dan

IS1

miakro. Nilai saham pada periode tertentu bergantung pada proyeksi arus kas yang

deerkirakan akan diterima di masa yang akan datang. Berbagai faktor

D T LI,

rr%nyumbang pengaruh pergerakan harga saham, baik dari aspek internal ataupun
egsternal perusahaan. Faktor-faktor internal yang menyumbang pengaruh harga
sgiham antara lain meliputi distribusi dividen, laba per saham, dan total laba yang
d%apai perusahaan.

% Merujuk Lilie et al., (2019) harga saham ditetapkan oleh permintaan serta
p:'awaran yang ada, dengan kata lain nilai saham ditetapkan oleh faktor supply

nery wisey
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©
d%] demand terhadap saham terkait. Untuk menetapkan suatu harga saham, bisa

n_z,lzrujuk pada harga penutupan. Pergerakan Harga saham bisa digunakan dengan
rgnus Penutupan Harga (Closing Price) karena closing price mewakili harga
agkrhir perdagangan yang sudah mengakumulasi seluruh informasi pasar sepanjang
sgi, sehingga lebih stabil dan representatif untuk mengukur pergerakan harga
dicﬁandingkan harga intraday yang sering terpengaruh oleh fluktuasi sementara
a%u likuiditas rendah..

33.2 Volume Perdagangan

- Volume perdagangan saham merujuk pada jumlah saham yang
ditransaksikan dalam periode tertentu dan diukur menggunakan Trading Volume
Activity (TVA). Pengukuran TVA dilaksanakan dengan membandingkan jumlah
saham perusahaan yang diperdagangkan pada periode tertentu terhadap total
saham yang beredar pada periode yang sama. Rasio ini membagikan gambaran
yang lebih komprehensif mengenai tingkat likuiditas dan aktivitas perdagangan
s;:atu saham. Melalui perbandingan antara volume perdagangan dengan jumlah

wn
sgwam yang beredar, TVA bisa memberi indikasi tingkat minat pasar terhadap

s@am tersebut dalam konteks ketersediaannya di pasar, dengan rumus yakni:

=]

S VA e s r100%

®

E

3§5.3 Indeks Harga Saham Gabungan

g Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) merupakan indikator yang
j+¥]

rT:@gmperlihatkan kinerja saham-saham yang tercatat di bursa efek. Pergerakan
hgfga saham biasanya dilaporkan secara harian berlandaskan harga penutupan

a hari bersangkutan. Nilai dasar dihitung dari total saham di hari awal yang

e
nery wrsg>y
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©

dﬁalikan dengan harga di hari yang sama, sementara Nilai Pasar dihitung dari
-

tétal saham yang terdaftar dikalikan dengan harga saat ini di pasar, karena rumus
@)

iRt merepresentasikan esensi perhitungan IHSG sebagai indeks tertimbang
=

kapitalisasi pasar (market cap-weighted index), yang membagikan bobot lebih
e

besar pada saham-saham besar dan likuid seperti di BEI, sehingga lebih akurat
Z

nﬁcéngukur sentimen pasar secara keseluruhan dan dampaknya pada volatilitas
w
h@rga saham individu. Indeks harga saham gabungan dirumuskan yakni:

A
IHSG:
c

Market Cap i

Index = x100%

Base Market Cap

3.5.4 Bid-Ask Spread

Bid-ask spread adalah satu di antara elemen yang bisa memengaruhi
likuiditas saham. Bid-ask spread didefinisikan sebagai selisih antara harga beli
paling tinggi (bid price) yang bersedia dibayarkan oleh investor untuk membeli

siﬁam dan harga jual paling rendah (ask price) yang bersedia diterima oleh

-

. ® : : .
investor untuk menjual saham tersebut dalam suatu periode tertentu. Bid ask

[

po¥]
spread bisa dihitung dengan rumus yakni:

Relative Spread:

oy - ask it—bid it o
Bid-Ask Spread R op oy Ty 100%

A}TISIBA

Perhitungan bid-ask spread dengan rumus diatas mampu mengukur tingkat

egyng jo

efrsiensi dan likuiditas pasar secara lebih proporsional dengan mempertimbangkan

&S u

ga tengah (mid-price) dari bid dan ask. Tidak hanya memperlihatkan selisih

ie

-0

ga jual serta beli, relative spread juga menyesuaikan nilai spread terhadap

nery wisey 3
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h%ga saham itu sendiri, sehingga memungkinkan perbandingan yang lebih adil
-

afttar saham dengan harga berbeda. Maka sebabnya, penggunaan relative spread
o
meémbagikan indikator yang lebih akurat untuk menilai biaya transaksi dan
=

sEberapa efisien suatu saham diperdagangkan di pasar.
-~

=

325.6 Frekuensi Perdagangan
w

= Frekuensi perdagangan merujuk pada jumlah transaksi jual beli yang

-~
té’;gadl pada saham tertentu dalam periode waktu tertentu. Saham dengan frekuensi

pﬁrdagangan yang tinggi biasanya memperlihatkan aktivitas transaksi yang sangat
intens, yang disebabkan oleh tingginya minat dari para investor. Kenaikan
frekuensi transaksi perdagangan, yang diakibatkan oleh permintaan yang kuat,
sering kali disertai dengan kenaikan harga saham, sehingga menyumbang
kontribusi pada kenaikan return saham (Wibowo & Hendratno, 2019). Frekuensi
perdagangan pada penelitian ini bisa diukur dengan membagi jumlah berapa kali
s@am diperdagangkan dalam satu tahun mulai bulan Januari hingga Desember
pgda tahun berjalan dengan jumlah hari yang diperdagangkan, karena pengukuran
i%_ membagikan gambaran rata-rata jumlah transaksi yang terjadi dalam suatu
pﬁiode waktu tertentu, sehingga mampu merepresentasikan tingkat aktivitas dan
Iiéuiditas pasar secara lebih jelas. Dengan menghitung rata-rata frekuensi
pg;dagangan, analis bisa menilai seberapa sering saham diperdagangkan, yang

mnjadi indikator penting untuk memahami minat investor dan dinamika pasar,

yang dirumuskan yakni:

AS

erage Trading Frekuensi:

.I

Jumlah frekuensi yang diperdagangkan periode t

Frekuensi Perdagangan =
Jumlah hari yang diperdagangkan periode t

nery wisey Ji
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@
g Tabel 3. 3 Pengukuran Variabel
3
Variabel Definisi Indikator Skala
o Operasional
Q)
Viplume Keseluruhan TVA= Rasio
P_erdagangan nilai  transaksi ]umlahsahamdiperdagangkanxloo%
(X—l) penjua|an Jumlah saham beredar
= saham oleh
= investor  yang
w dihitung
c menggunakan
= aktivitas
o volume
A perdagangan
Q
Ifdeks Indeks Harga | IHSG= Rasio
Harga Saham
Saham Gabungan Index = —Marketcani 44004
Gabungan (IHSG) adalah BaseMagegacan
(X2) indeks  harga
semua saham
yang tercatat di
Bursa Efek
Indonesia
(BEI).
Bid-Ask Bid Price | Bid-Ask Spread = Rasio
SETead (X3) | adalah _askit=bidit 1000y
P penawaran (ask it+bid it)/2
@ harga  paling
0 tinggi  untuk
?. membeli
- sekuritas  yang
=) diberikan, ask
< Price  adalah
(1°]
= harga
E penawaran jual
o sekuritas. Bid-
a ask spread
= adalah  selisih
oe antara  harga
= beli dan harga
< jual saham pada
5 waktu tertentu.
lmz
F;Ekuensi rekuensi Frekuensi Perdagangan = Rasio
193]
=
e
p+¥]
c
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P&dagangan
(X4)
o

NIN Ytw eydl

perdagangan
merupakan
intensitas
terjadinya
transaksi  jual
beli pada suatu
saham  dalam
kurun  waktu
tertentu.

Total frekuensi perdagangan

1009
Total hari perdagangan x %

Pergerakan

Harga

Sgham (Y)

nery

harga yang
terbentuk atas
interaksi antara
penjual dan
pembeli saham
dan investor
berharap
mendapatkan
profit
perusahaan,
diukur
menggunakan
harga
penutupan.

Pergerakan Harga Saham =

Penutupan Harga (Closing Price)

Nominal

Sumber: Data diolah, 2025

3% Metode Analisis Data

RIB[S] 2}

o

T

I

s joa s

L]

z{gw

<
nery wisesy jue

umpulkan,

dimana hasil

Analisis Statistik Deskriptif

pengolahan

tersebut

nggunakan perangkat lunak Eviews 12

Analisis data merupakan proses pengolahan informasi yang sudah
diinterpretasikan  untuk
_mbagikan jawaban atas pertanyaan yang diajukan. Dalam studi ini, diterapkan
nik analisis deskriptif kuantitatif dan analisis regresi linear berganda untuk

nguji pengaruh dua atau lebih variabel terikat. Analisis data dilaksanakan

Merujuk Sugiyono, (2017:147) Statistik deskriptif adalah jenis statistik

g digunakan untuk menganalisis data dengan cara merangkum atau
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rrigndeskripsikan data selaras pada kondisi aslinya, tanpa berusaha menarik
-

kesimpulan yang bersifat umum atau melaksanakan generalisasi. Pada penelitian
@)

y%g dilaksanakan pada seluruh populasi (tanpa menggunakan sampel), statistik
=

deskriptif pasti akan diterapkan dalam analisisnya. Statistik deskriptif
-~
rrﬁmbagikan informasi tentang nilai rata-rata (mean) data, standar deviasi untuk
Z
n‘icénilai variasi data dibandingkan dengan rata-rata, serta nilai minimum dan

n%ksimum dari data yang dianalisis.

3§ Uji Regresi Data Panel

- Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:289) data panel merupakan kombinasi
antara data runtut waktu (time series) dan data silang (cross section). Istilah lain
yang digunakan untuk menyebut data panel meliputi pool data, kombinasi data
cross-section dan time series, micro panel data, longitudinal data, analisis event
history, serta analisis cohort. Secara umum, penggunaan data panel
mgmungkinkan Kita untuk meraih intersep dan koefisien kemiringan yang berbeda
ui’tuk setiap perusahaan dan setiap periode waktu. Persamaan regresi untuk data
p%]el bisa dinyatakan yakni:

Yit = 0 + BIX1it + B2X2it + B3X3it + P4Xdit + eit

Aru dTu

terangan:

: Harga Saham

o AFs1a

Bpn? Konstanta
=

B'fﬁz B3 p4: Koefesien Variabel Independent
=

Xfit  : Volume Perdagangan
j+¥]

)gxit . Indeks Harga Saham Gabungan

nery wise
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)éit : Bid-Ask Spread
-
Xait  : Frekuensi Perdagangan
@)
eft : Error
=
= Ada tiga pendekatan yang umum digunakan dalam estimasi regresi data
=
p&el, yakni.
Z

3958.1 Model Common Effect

Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:290) pendekatan Common Effect

M BysS

mengasumsikan bahwa karakteristik perusahaan bersifat homogen lintas waktu
(=

dan objek penelitian. Model ini mengintegrasikan data cross section dengan time
series tanpa mempertimbangkan perbedaan dimensi temporal ataupun individual,

sehingga perilaku data dianggap stabil sepanjang periode pengamatan. Estimasi

parameter pada model ini bisa dilaksanakan menggunakan metode Ordinary Least

Squares (OLS).

3@.2 Model Fixed Effect

% Berlandaskan Basuki & Prawoto, (2022:291) model Fixed Effect
n;;'émungkinkan terjadinya variasi pada nilai intersep antar unit observasi, namun

!

k'éefisien slope tetap konstan. Pendekatan ini memanfaatkan variabel dummy
=

uﬁfuk menangkap heterogenitas karakteristik masing-masing perusahaan serta
i

Qérubahan temporal dalam entitas yang sama. Teknik estimasi yang digunakan
pgjda model ini dikenal dengan istilah Least Squares Dummy Variable (LSDV).
3%.3 Model Random Effect

Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:291) model Random Effect menjadi

As

atternatif solusi ketika ada keterbatasan derajat kebebasan yang bisa mengurangi

nery wisey e
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eﬁsiensi estimasi parameter. Pendekatan ini memanfaatkan komponen error
-

(Yariabel gangguan) untuk mengakomodasi perbedaan karakteristik antar entitas
@)

p@usahaan dan dimensi waktu yang berbeda.

w

3:9 Pemilihan Model
Model estimasi yang paling selaras pada tujuan penelitian akan dipilih dari
tiga pilihan yang ada. Chow Test, Hausman Test, dan Langrange Multiplier (LM)
nierupakan tiga uji yang bisa digunakan guna membantu memilih regression
n§del data panel yang selaras pada sifat-sifat data.
3§.:9.1 Chow Test

Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:311) Uji Chow berfungsi untuk
memilih model terbaik antara Fixed Effect dan Common Effect. Bila hipotesis nol
tidak bisa ditolak, maka model Common Effect merupakan pilihan yang lebih
tepat. Namun jika hipotesis nol ditolak, model Fixed Effect menjadi lebih sesuai

uptuk digunakan serta pengujian dilanjutkan ke tahap uji Hausman.

Chow test merupakan uji yang digunakan untuk memilih mana yang lebih

ST 23e

sgsual dari model Common Effect atau model Fixed Effect dalam analisis data

p?@.el, dengan hipotesis yang dirumuskan yakn:

%Iu

Common Effect

' = Fixed effect

Model Fixed Effect dipilih ketika nilai p-value cross section Chi Square

[ng jo Agxsia

u F test memperlihatkan angka di bawah tingkat signifikansi 0,05 (5%), yang

&

mberi indikasi penolakan HO serta penerimaan H1. Sebaliknya, model

nery wisey jueks u
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Cﬁ‘mmon Effect menjadi pilihan yang tepat bila kedua nilai p-value tersebut

=

berada pada atau di atas 0,05 (5%), sehingga HO diterima dan H1 ditolak.
@)

399.2 Hausman Test
3

—  Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:311) Uji Hausman mempunyai tujuan

=
ufituk memilih model yang paling tepat antara Random Effect dan Fixed Effect
Z

ngam estimasi data panel. Hipotesis yang digunakan pada pengujian ini adalah
w

yakn:
I-§ = Random Effect
Hcl = Fixed Effect

Model Fixed Effect dianggap lebih tepat digunakan jika p-value cross
section random berada di bawah tingkat signifikansi 0,05 (5%), yang berarti HO
ditolak dan H1 diterima. Sementara itu, model Random Effect menjadi pilihan
yang sesuai ketika p-value cross section random memperliahatkan nilai di atas
0,05 (5%), sehingga HO diterima dan H1 ditolak.
3%.3 Langrange Multiplier
Lagrange Multiplier (LM) berfungsi memilih model yang lebih sesuai

ara Random Effect dan Common Effect melalui pendekatan distribusi chi-

QD
B>rureys

are dengan derajat kebebasan sesuai jumlah variabel bebas:

%)
Bglu

: Common Effect
: Random Effect.
odel Random Effect dipilih ketika nilai statistik LM melampaui nilai kritis

i-square sehingga HO ditolak. Sebaliknya, Common Effect menjadi model yang

Nery wisey| ;pe& uejngHo AGs1
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t@at bila statistik LM di bawah chi-square kritis yang memberi indikasi HO

=

diterima.
o

—

310 Uji Asumsi Klasik
3

3:10.1 Uji Normalitas
-~

= Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:57) Uji normalitas sebagai alat yang

Z
n‘icémbantu untuk menentukan bahwa data yang sudah terkumpul mempunyai

d%tribusi normal atau berasal dari populasi normal. Metode standar untuk
n§nentukan normalitas suatu kumpulan data. Berlandaskan temuan empiris dari
bge:berapa uji statistik, data dengan lebih dari 30 variabel (n melampaui 30) bisa
diasumsikan mempunyai distribusi normal. Kondisi itu biasanya digambarkan
sebagai sampel yang besar. Meski demikian, untuk membagikan pemahaman, data
yang mempunyai distribusi normal atau tidak harus digunakan selaras pada
statistik normal. Sebab tidak jelas apakah data yang lebih dari 30 bisa dibilang
sudah terdistribusi secara normal, dan sebaliknya, data yang lebih sedikit dari 30
b%um tentu tidak terdistribusi dengan normal, maka diperlukan pembuktian. Uji
®

ngrmalitas sisa kuadrat terkecil biasa bisa ditetapkan secara formal menggunakan

ngtode yang dikembangkan oleh Jargue-Bera (JB). Uji ini dilaksanakan dengan

u

melihat probabilitas jargue-bera (JB) yakn:

A}1813

1. Jika probabilitas melampaui 0,05 maka data berdistribusi normal.

2. Jika probabilitas di bawah 0,05 maka data tidak berdistribusi normal.

g.uelng jo

(93]

0.2 Uji Heteroskesdastisitas

£

Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:63) Heteroskedastisitas didefinisikan

seébagai ketidaksamaan variabel dalam data residual untuk seluruh data yang ada

nery wisRy jiie
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difegression model. Uji heteroskedastisitas digunakan untuk mengidentifikasi
-

a_gl’anya penyimpangan terhadap persyaratan asumsi klasik dalam sebuah
rggression model, yang harus terpenuhi syarat tidak adanya heteroskedastisitas.
U;rl; Glesjer merupakan satu di antara pendekatan untuk menentukan ada atau
t%knya heteroskedastisitas pada regression model linier berganda. Uji ini
dghksanakan dengan meregresikan variabel bebas dengan residual regression

n%del. Jika probabilitas masing-masing variabel melampaui 0,05 maka regression
n§del bebas dari heteroskedastisitas, begitu juga sebaliknya.
3.C10.3 Uji Multikolinearitas

Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:61) Multikolinearitas merujuk pada
adanya hubungan linear antara variabel-variabel bebas (X) dalam suatu
Regression model Berganda. Jika ada korelasi sempurna antara variabel-variabel
bebas pada model tersebut, maka variabel-variabel tersebut disebut mempunyai
kglinearitas sempurna. Bila tujuan dari pemodelan hanya untuk memprediksi Y
(;’;Erubahan respons) dan tidak untuk menganalisis hubungan atau pengaruh antara
vé-riabel bebas (X) dan respons (Y), maka multikolinearitas tidak menjadi masalah
y@g signifikan. Masalah multikolinearitas menjadi lebih penting saat
rr%nganalisis hubungan antara variabel bebas (X) serta variabel respons (Y),
=
kérena deviasi standar dari koefisien regresi tidak signifikan, sehingga

o
r@nyulitkan untuk membedakan pengaruh masing-masing variabel.

Multikolinearitas bisa diidentifikasi menggunakan Variance Inflation

@ uej[n

tors (VIF) pada model non-Ln ataupun Ln. Kriteria untuk penilaian adalah

brta nilai VIF di bawah sepuluh, maka tidak ada interaksi antara variabel bebas.

nery wisey e
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Sgbaliknya, bila nilai VIF melampaui sepuluh, model tersebut memberi indikasi
-

affanya multikolinearitas.
@)

—

310.4 Uji Autokorelasi
3

;: Merujuk Basuki & Prawoto, (2022:60) Uji autokorelasi menentukan
a%kah ada penyimpangan dari asumsi standar autokorelasi, yakni korelasi antara
f§:8tor pengganggu pada satu pengamatan dengan data lain pada regression model.
%gression model seharusnya tidak mempunyai autokorelasi. Uji Durbin-Watson
(éjw test) umumnya digunakan dengan ketentuan yakn:

- a. Jika d kurang dari atau lebih dari (4-dL), hipotesis nol ditolak, yang

memberi indikasi adanya autokorelasi.
b. Jika d berada di antara dU dan (4-dU), maka hipotesis nol diterima, yang
memberi indikasi yakni tidak ada autokorelasi.

c. Jika d berada di antara dL dan dU, atau di antara (4-dU) dan (4-dL), maka

tidak membagikan kesimpulan yang jelas.

9p]
Y
3d1 Uji Hipotesis
@
g Hipotesis pada dasarnya adalah sebuah asumsi yang mungkin benar, dan
a

bjasanya digunakan sebagai dasar untuk memecahkan masalah atau sebagai

=
Ia:gidasan untuk melaksanakan penelitian. Melalui proses pengujian hipotesis,
[ ]

dihasilkan keputusan akhir tentang apakah hipotesis tersebut diterima atau ditolak.

=]
nga penelitian ini menerapkan metode tertentu untuk melaksanakan pengujian
=
hﬁotesis. Prosedur pengujian ini pada akhirnya memunculkan keputusan yang
=

jéfas mengenai penerimaan atau penolakan hipotesis. Dalam konteks studi ini,
j+¥]
"t

pengujian hipotesis dilaksanakan dengan cara yakni.
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3T
-
€ Merujuk (Ghozali, 2018:98) Uji statistik t pada dasarnya menggambarkan
@)
s€jauh mana satu variabel bebas bisa menjabarkan perbedaan pada variabel
=
terikat. Kriteria uji parsial berikut ini mempunyai ambang batas signifikansi o =
-~
5%. Pengambilan kesimpulan hipotesis berlandaskan kriteria yakn:
Z
(Cf’ a. Bila nilai signifikasi melampaui 0,05 maka hipotesis ditolak
w
2 b. Bila nilai signifikasi di bawah 0,05 maka hipotesis diterima
py
3:11.2 Uji Koefisien Determinasi
(=

Merujuk Ghozali, (2018:97) koefisien determinasi merupakan ukuran
deskriptif Seberapa cocok garis regresi dengan data yang dianalisis. nilai R?
Berkisar dari 0 hingga 1 dan digunakan untuk mengevaluasi seberapa bagusnya
Variabel bebas bisa menjabarkan perubahan variabel terikat. Bila nilai R2 rendah,
maka variabel bebas hanya bisa menjabarkan sebagian kecil variasi variabel
tegikat. Namun bila nilai R? hampir bernilai 1, maka variabel bebas menghasilkan

f+¥]
hampir seluruh informasi yang digunakan untuk memperkirakan variabel terikat.

IS

Saat lebih dari satu variabel bebas, disarankan menggunakan adjusted R®.

LI
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54 Kesimpulan
z Tujuan dari penelitian ini adalah “menguji pengaruh volume perdagangan,
iﬁeks harga saham gabungan, bid-ask spread, dan frekuensi perdagangan
(=
te?vrhadap pergerakan harga saham pada perusahaan subsektor perbankan di Bursa
4]

Efek Indonesia periode 2021-2024.” Teknik analisis yang digunakan yakni regresi
j4Y]

data panel pada model Random Effect Model (REM) yang diolah menggunakan
software Eviews 12. Berlandaskan analisis yang sudah dilaksanakan, beberapa

kesimpulan dari penelitian ini yakni:

1. Temuan penelitian secara parsial memperlihatkan terkait hipotesis volume
perdagangan tidak menyumbang pengaruh signifikan pada pergerakan harga

saham pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

L
E‘ tahun 2021-2024.

2;’7 Temuan penelitian secara parsial memperlihatkan terkait hipotesis indeks
gharga saham gabungan tidak menyumbang pengaruh signifikan pada
% pergerakan harga saham pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa
E.: Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2024.

3'.3'; Temuan penelitian secara parsial memperlihatkan terkait hipotesis bid-ask
:‘Tspread tidak menyumbang pengaruh signifikan pada pergerakan harga saham
23 pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
S
= 2021-2024,
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Temuan penelitian secara parsial memperlihatkan terkait hipotesis frekuensi

© perdagangan berpengaruh positif serta signifikan pada pergerakan harga
@)

© saham pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

3

= tahun 2021-2024.

NN ¥

S
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1.

N

Berlandaskan pada temuan-temuan di atas, berikut ini adalah sejumlah

n yang diharapkan membagikan manfaat:

Bagi penelitian selanjutnya

Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan
populasi. Selain itu mempertimbangkan untuk menambah variabel
independen mengingat penelitian ini hanya menjelaskan 17,53% pengaruh
terhadap pergerakan harga saham. Sementara 82,47% apat dijelaskan oleh
variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model penelitian ini.
Bagi investor

Investor perlu menyadari bahwa saham dengan frekuensi
perdagangan tinggi cenderung memiliki pergerakan harga yang lebih besar
karena aktivitas perdagangan yang intensif. Jika terjadi perubahan
sentimen pasar atau berita mendadak, harga saham dapat mengalami
fluktuasi tajam. Oleh karena itu, investor harus mempertimbangkan
apakah frekuensi perdagangan yang tinggi mencerminkan likuiditas yang

baik atau hanya akibat spekulasi pasar.
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LAMPIRAN
mLangaira@l: Perhitungan Volume Perdagangan (X1)
vego I
@, 0. Junilah saham diperdagangkan
@Tg/&;: gumlah saharrr)l berti;darg x100%
=g = e
Jumlah Saham Yan Jumlah Saham Yan
Mo | XeEe | vElm Diperdagangkan ’ Beredar ’ U

€5 3 22.520.054.593
= % e — | 2021 32.891.219.075 1,461
= © ?; é 24.492.706.736
~ 5 5 2022 8.045.963.400 0,329
i B EAC® 24.493.093.216
2o @ | 2023 8.561.198.100 0,350
€< » 24.493.093.216
5 5 S | 2024 6.256.855.800 0,255
= 8 - 17.481.603.282
5 5 5 | 2021 10.296.724.002 0,589
5= c 27.357.208.711
b= 2022 4.177.115.471 0,153
%_% ACE 37.365.877.065
=D 2023 1.412.914.600 0,038
e 47.367.057.874
R 2 2024 2.990.237.600 0,063
E: S 7.954.749.000
B 5 2021 3.936.802.435 0,495
] ) 18.197.283.760
b 2022 11.778.879.427 0,647
3‘% AR 18.197.283.760
52 @ | 2023 2.206.975.900 0,121
B3 ) 18.197.283.760
£c ® | 2024 237.738.700 0,013
b & 13.717.687.500
b o 5 | 2021 4.729.027.741 0,345
rs| B 2022 5.808.987.100 15 TLTO8rS00 0,423
& = . . . ]
g4 AR% 13.717.687.500
B © | 2023 7.089.696.900 0,517
E @, 13.720.234.600
§ < | 2024 3.176.608.400 0,232
~ e 29.117.431.104
= w | 2021 94.467.703.700 3,244
b = 31.906.600.385
E. 2| 2022 26.318.458.100 0,825
53 BN 33.428.078.135
5 § 2023 10.566.760.400 0,316
o = 44.014.333.126
& = | 2024 9.847.116.300 0,224
3 6 | BAGA | 2021 7.007.631.739

=}

a5
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==
l Jumlah Saham Y Jumlah Saham Y
umia anam Yan umia anam Yan
Mo | IXeek | Ve Diperdagangkan ’ Beredar ’ U
b g R o 23.354.338.200 3,333
pE 2 o 7.007.244.858
& 3 ~ | 2022 5.806.089.100 0,829
45 B 19.753.494.636
5 8 ~ | 2023 2.480.438.100 0,126
b 58 g 19.753.494.636
% o = | 2024 705.579.400 0,036
5 3 E = 122.042.299.500
=3 & < | 2021 20.157.724.100 0,165
Lo = 122.042.299.500
t ~ Bppop | 2022 23.439.950.800 0,192
g e c 122.042.299.500
2 5 2 | 2023 18.160.988.400 0,149
B = © 122.042.299.500
2 3 D | 2024 19.031.200.599 0,156
> = 0 11.566.104.235
P& 2021 8.753.734.091 0,757
B 2 21.512.953.877
b B 2022 1.600.996.935 0,074
§' § | BBHI 21.512.953.877
t 3 2023 515.384.000 0,024
5 3 21.512.953.877
p 2 2024 165.072.900 0,008
2= 67.019.885.160
&5 2021 98.486.882.361 1,470
‘5; g 67.019.885.160
=3 2022 27.538.462.576 0,411
;f § BB}E}P 185.819.884.852
b S =~ | 2023 26.742.785.737 0,144
Ex|l = 185.819.884.852
= S 5 | 2024 29.906.328.600 0,161
s B 4.049.189.100
£F o | 2021 7.020.900 0,002
5 & 4.049.189.100
] = | 2022 996.500 0,000
1§ 10 BB'\éD 4.049.189.100
= = | 2023 2.566.900 0,001
: 2 4.049.189.100
3 = | 2024 3.122.100 0,001
5 g 18.462.169.893
) = | 2021 15.417.571.800 0,835
£ 7 2022 16.098.758.200 15402 169.893 0,872
511 | BB 36.924.339.786
< = | 2023 13.627.461.600 0,369
= 4 36.924.339.786
5. 2024 13.550.816.100 0,367
2
j+¥]
o
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TNo | Kode | Tahun Jumlah Saham Yang Jumlah Saham Yang TVA
t Diperdagangkan Beredar
op gk o 150.043.411.587
oL o | 2021 40.321.055.711 0,269
B&ZE = 150.043.411.587
B 43 BBEI 2022 40.808.651.700 0,272
S B3 = 150.043.411.587
85 ® | 2023 31.041.351.400 0,207
b 3 150.043.411.587
2 £ Q — | 2024 57.313.742.200 0,382
s EF - 3.274.178.463
Pl =
8% = | 2021 35.178.458 0,011
388 o 3.641.650.791
§ éé BB 2022 4.785.984 0,001
582 i 3.637.976.068
S8 2 o | 2023 3.510.200 0,001
< B3 Py 3.637.976.068
e8| & | 202 2.008.400 0,001
£ 8= = 10.484.100.000
o wn . o o
383 2021 12.223.575.845 1,166
Sesg 12.699.671.197
o g‘fg BTN 2022 6.040.072.799 0,476
& L3 13.894.099.969
= 2023 5.724.320.200 0,412
g2 13.894.099.969
TP 3 2024 8.131.419.700 0,585
35 9.327.465.018
oy 2021 23.702.609.932 2,541
5. 11.918.427.523
=]
f’rl% BB\%B 2022 14.548.479.911 1,221
i = 11.918.427.523
€ = — | 2023 14.333.068.700 1,203
=S = 13.216.977.523
- 5 | 2024 14.230.992.100 1,077
E> o 9.675.817.341
2 S | 2021 1.078.189.800 0,111
i & 9.675.817.341
P e | 2022 1.034.839.900 0,107
=]
%16 BDMQ;N 9.675.817.341
3 < | 2023 482.572.100 0,050
3 = 9.675.817.341
~ L | 2024 318.408.600 0,033
= 51.351.733.883
. = | 2021 106.888.401.607 2,081
‘ A 51.351.733.883
17 | BERS | 2022 5.783.178.200 0,113
- 51.351.733.883
2 | 2023 51.703.100 0,001
2. | 2024 51.351.733.883
& =
= o
£
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b =
c
al Jumlah Saham Y Jumlah Saham Y
umian saham Yan umian sanam Yan
Mo | IXeek | Ve Diperdagangkan ’ Beredar ’ U
b o R 6.159.203.300 0,120
P2E o 11.063.309.400
& 3 ~ | 2021 55.873.951.462 5,050
B2 = | 14.719.034.946 B 0,620
»] —t . . . ’
gﬁ:% BGgG 23.731.287.132
5 g = | 2023 4.691.478.500 0,198
5 8 = 23.731.287.132
E SR o | 2024 3.036.877.800 0,128
g2 = 5.877.722.813
b 22, | 2021 817.253.400 0,139
§2| & 2022 161.211.300 S 0,027
5.a& . . ’
B 1? BING: 6.073.369.498
> 2 A | 2023 58.413.800 0,010
= = = 6.073.369.498
P 2024 45.679.600 0,008
2 9.740.399.289
A § 2021 2.247.376.121 0,231
£ 3 2022 1.474.299.949 y_ 0,142
v . . 0 ’
ézg =5 10.416.229.249
w2 2023 781.847.500 0,075
= 10.416.229.249
B3 2024 661.552.900 0,064
E © 14.865.343.101
5 2021 7.000.919.200 0,471
f3 - 14.865.343.101
5.2 | gy 2022 2.121.842.400 0,143
s ~ 14.865.343.101
= > 5 | 2023 1.540.680.200 0,104
s =3 14.865.343.101
g5 o | 2024 2.131.394.800 0,143
e 5’ 20.232.319.124
L = | 2021 11.741.544.200 0,580
: : 20.232.319.124
= = | 2022 1.789.773.000 0,088
8 22 BK%W 34.953.681.505
3 = | 2023 612.093.500 0,018
~ = 34.806.467.881
3 = | 2024 1.328.074.600 0,038
5 = 4.399.026.922
3 < | 2021 288.611.542 0,066
5 ‘” 8.534.112.229
023 | BM3S | 2002 72.821.752 0,009
= 4 17.921.635.680
5. 2023 66.139.090 0,004
2
p+¥]
c
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iperdagangkan Beredar
opgp ; 17.921.635.680
Tpe L o | 2024 12.430.400 0,001
BEBIE ~ 46.199.999.998
B3 © | 2021 22.509.561.600 0,487
$83 E. 46.199.999.998
ol 2022 28.554.363.600 0,618
7 2% M3l 92.399.999.996
25§ = | 2023 21.281.821.000 0,230
S kT = 92.399.999.996
852 — | 2024 25.248.489.800 0,273
sE2E - 2.744.280.000
858 = | 2021 6.714.717.365 2,447
sie| = 2022 573.382.709 p—
S ® 382. 0,171
> 5_25 BN%‘ 3.354.120.000
Bl o | 2023 234.316.300 0,070
=2 = 3.354.120.000
TR S 2024 228.058.300 0,068
S’ 24.880.290.775
o &8 2021 2.270.278.500 0,091
54 3 24.880.290.775
S E % | BNGA | 2022 1.915.680.500 0,077
g 2 24.880.290.775
B3 2023 1.800.280.300 0,072
35 24.890.783.784
P 2 2024 2.052.204.800 0,082
3 3 75.357.433.911
FB 2 | 2021 7.635.981.100 0,101
£l s 2022 437.240.800 ) 0,006
§2§ BN;,H- 75.357.433.911
de 5 | 2023 511.185.600 0,007
ol A 75.357.433.911
2 C | 2024 473.682.500 0,006
7 = 35.819.545.925
B © | 2021 258.776.538 0,007
= E, 35.819.545.925
8 2022 25.687.400 0,001
gz8 BNE 35.819.545.925
= o | 2023 22.250.600 0,001
) = 35.819.545.925
- 5 | 2024 182.288.300 0,005
o & 40.717.924.372
5 S | 2021 19.822.722.376 0,487
c29 | BR 45.717.877.167
= 2022 4.107.393.666 0,090
2023 45.667.877.639

‘Yejegeta
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Diperdagangkan Beredar
oh o ; 7.527.152.700 0,165
oF2 © 45.667.877.639
@& 3 Z | 2024 9.305.793.500 0,204
T E 3 = 19.517.921.842
583 ~ | 2021 449.362.700 0,023
5 g% = 19.517.921.842
T2 =, | 2022 62.112.800 0,003
§ 13§ BSI¥ 19.517.921.842
S kg — | 2023 21.001.100 0,001
858 o = 19.517.921.842
z 82 o~ | 2024 5.822.300 0,000
858 = 8.066.054.461
E- 2 | 2021 14.573.700 0,002
S8 © 8.066.054.461
S e A1 2022 11.232.700 0,001
@ %331 BTF? 8.066.054.461
5P 2023 10.624.900 0,001
38 = 10.536.203.690
Sps 2024 8.893.700 0,001
73] § 7.626.663.000
2+ 3 2021 1.935.908.600 0,254
o E 8 7.626.663.000
o &2 2022 1.009.403.500 0,132
“ g8 | B 7.626.663.000
&5 2023 3.336.540.500 0,437
E & 7.626.663.000
g s 2024 2.936.534.400 0,385
o © |7 g}
£ 2 o 10.382.261.242
0 & = | 2021 14.420.183.300 1,389
e ~ 15.689.752.366
5 35 BVE 2022 7.592.660.800 0,484
55 = 15.689.753.429
28 2. | 2023 1.465.835.700 0,093
5 = 15.690.050.551
i = | 2024 2.403.162.600 0,153
: : 13.816.569.569
3 = | 2021 9.015.622.700 0,653
5 2 16.781.376.732
3 = | 2022 1.619.700.200 0,097
ot | Pl 16.867.292.274
3 = | 2023 519.886.100 0,031
5 = 16.867.292.274
) 2L | 2024 1.317.751.200 0,078
: g 20.021.178.779
: = | 2021 13.379.528.600 0,668
=35 | INP& 20.021.178.779
5 2. | 2022 1.327.781.300 0,066
& =
= 2
=
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opgp ; 20.021.178.779
ToEs L 5 | 2023 722.713.600 0,036
BE2E & 20.021.178.779
eas E 2. | 2024 7.087.782.700 0,354
383 = 11.714.045.161
=8se ° | 2021 947.894.525 0,081
= 3 11.714.045.161
SESE = | 200 805.683.539 0,069
g g -MA?‘ 11.714.045.161
5§ 5 = | 2023 569.964.438 0,049
388 o 25.906.179.152
58 - | 2024 7.028.422.295 0,271
285 7L 37.540.533.209
S8 2 o | 2021 22.239.871.100 0,592
§E3| 2| 1.722.592.400 | - | 0,046
2B 722.592. ,
= 8% Mk 37.540.533.209
3R = 2023 1.526.924.800 0,041
el 37.540.533.209
w6 5 2024 948.315.300 0,025
@1 3 6.894.138.227
= 2021 17.179.041 0,002
g2 2022 B 11.623.514.905
i .338. 0,001
ggg S 11.623.514.905
& 2023 13.092.700 0,001
5 3 11.623.514.905
7e @ | 2024 9.143.800 0,001
B3 =~ 22.715.776.032
£ = — | 2021 324.712.900 0,014
% 5 = 22.715.776.032
b 2022 1.723.060.700 0,076
1573% NISP 22.715.776.032
2 & | 2023 2.105.671.100 0,093
;j = 22.715.776.032
b © | 2024 2.047.067.000 0,090
= = 4.556.256.627
y < | 2021 1.639.455.960 0,360
5 9{; 4.556.256.627
~ 2022 239.573.187 0,053
§“4O NO%J 7.403.659.460
- 5 | 2023 943.437.679 0,127
1] - 7.403.659.460
b 5 | 2024 320.731.800 0,043
Z =g 23.837.645.998
=41 | PNBN | 2021 1.806.260.700 0,076
5 2. | 2022 23.837.645.998
& B
= 2
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Buepun-6uepun 16unpuljig eydid §¥H

@arket Capi
Bdse Market Cap
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x100%

piran 2: Perhitungan Indeks Harga Saham Gabungan (X2)

No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2020 | 21.869.000.000.000
2021 | 40.761.000.000.000 | 1,86
L] AGRO T 5020 | 9.895.000.000.000 | 0,24
2023 | 7.593.000.000.000 | 0,77
2024 | 5.682.000.000.000 | 075
2020 |  2.276.000.000.000
2021 | 2.902.000.000.000 | 1,28
2 | AGRS | 5000 | 2.462.000.000.000 | 0,85
2023 | 3.101.000.000.000 | 1,26
2024 | 3.410.000.000.000 | 1,10
2020 |  2.259.000.000.000
2021 | 3.086.000.000.000 | 1,37
3 | AMAR | 5000 | 4222.000.000.000 | 1,37
2023 | 5.823.000.000.000 | 1,38
2024 |  3.476.000.000.000 | 0,60
2020 | 46.215.000.000.000
2021 | 219.483.000.000.000 | 475
4 | ARTO | 5020 | 51.030.000.000.000 | 0,23
2023 | 39.781.000.000.000 | 0,78
2024 | 33.340.000.000.000 | 0,84
- | aagp | 2020 | 1253000.000.000
2021 | 5.416.000.000.000 | 4,32
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No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2022 | 3.223.000.000.000 | 0,60
2023 | 2.006.000.000.000 | 0,62
2024 | 2.377.000.000.000 | 1,18
2020 |  2.632.000.000.000
2021 |  1.864.000.000.000 | 0,71
6 | BACA T 5022 | 918.000.000.000 | 0,49
2023 |  2.607.000.000.000 | 2,84
2024 | 2588.000.000.000 | 0,99
2020 | 826.226.000.000.000
2021 | 890.909.000.000.000 | 1,08
7| BBCA T 5022 | 1.043.462.000.000.000 | 1,17
2023 | 1.147.198.000.000.000 | 1,10
2024 | 1.180.759.000.000.000 | 1,03
2020 |  1.756.000.000.000
2021 | 81.830.000.000.000 | 46,60
8 | BBHI | 5020 | 37.970.000.000.000 | 0,46
2023 | 27.752.000.000.000 | 0,73
2024 | 15.059.000.000.000 | 0,54
2020 | 18.693.000.000.000
2021 | 18.095.000.000.000 | 0,97
9 | BBKP 1 2022 | 6.836.000.000.000 | 0,38
2023 | 14.866.000.000.000 | 2,17
2024 | 10.034.000.000.000 | 0,67
10/ BBMD | 5050 | 6.074.000.000.000
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No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2021 | 8.098.000.000.000 | 1,33
2022 |  8584.000.000.000 | 1,06
2023 |  8.098.000.000.000 | 0,94
2024 | 7.815.000.000.000 | 0,97
2020 | 114.004.000.000.000
2021 | 124.620.000.000.000 | 1,09
111 BBNE 5090 | 170.314.000.000.000 | 1,37
2023 | 198.468.000.000.000 | 1,17
2024 | 160.621.000.000.000 | 0,81
2020 | 509.209.000.000.000
2021 | 616.678.000.000.000 | 1,21
121 BBRI | 5020 | 741.214.000.000.000 | 1,20
2023 | 858.999.000.000.000 | 1,16
2024 | 612.177.000.000.000 | 0,71
2020 |  2.487.000.000.000
2021 | 14.079.000.000.000 | 5,66
131 BBSI | 2022 | 11.508.000.000.000 | 0,82
2023 | 13.315.000.000.000 | 1,16
2024 | 15.279.000.000.000 | 1,15
2020 | 18.085.000.000.000
2021 | 18.137.000.000.000 | 1,00
141 BBTN | 5020 | 17.145.000.000.000 | 0,95
2023 | 17.368.000.000.000 | 1,01
2024 | 15.839.000.000.000 | 0,91

94



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
——
I

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

nely e)sns NiN !jiw ejdio yeH o

nery wisey JireAg uejng jo A}JISIaATU() dDTWIR]S] 3)©1S

No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2020 | 1.965.000.000.000
2021 | 24.531.000.000.000 | 12,48
151 BBYB | 2022 | 7.687.000.000.000 | 0,31
2023 | 5.196.000.000.000 | 0,68
2024 | 2.881.000.000.000 | 0,55
2020 | 30.382.000.000.000
2021 | 22.738.000.000.000 | 0,75
16 1 BDMN | 5005 | 26.415.000.000.000 | 1,16
2023 | 26.899.000.000.000 | 1,02
2024 | 24577.000.000.000 | 0,91
2020 |  834.000.000.000
2021 | 2773.000.000.000 | 3,32
171 BEKS | o022 | 2568.000.000.000 | 0,93
2023 |  2.568.000.000.000 | 1,00
2024 |  1.541.000.000.000 | 0,60
2020 | 819.000.000.000
2021 | 2.699.000.000.000 | 3,30
18 1 BGTG | 2025 | 2065.000.000.000 | 0,77
2023 | 1827.000.000.000 | 0,88
2024 | 1.804.000.000.000 | 0,99
2020 |  3.863.000.000.000
1o | BiNa | 2021 | 22:394000.000.000 | 580
2022 | 24.233.000.000.000 | 1,08
2023 | 24.840.000.000.000 | 1,03
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No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2024 | 25.447.000.000.000 | 1,02
2020 | 15.098.000.000.000
2021 | 13.003.000.000.000 | 0,86
201 BIBR | 5005 | 14.010.000.000.000 | 1,08
2023 | 11.979.000.000.000 | 0,86
2024 |  9.479.000.000.000 | 0,79
2020 | 10.108.000.000.000
2021 | 11.149.000.000.000 | 1,10
2L BITM 1 5022 | 10.554.000.000.000 | 0,95
2023 | 9.291.000.000.000 | 0,88
2024 | 8.027.000.000.000 | 0,86
2020 |  2.145.000.000.000
2021 | 3.885.000.000.000 | 1,81
22 | BKSWH 5002 | 2.064.000.000.000 | 0,53
2023 | 2.831.000.000.000 | 1,37
2024 | 2.471.000.000.000 | 0,87
2020 |  1.892.000.000.000
2021 |  7.610.000.000.000 | 4,02
23 | BMAS | 5002 | 9.302.000.000.000 | 1,22
2023 | 10.395.000.000.000 | 1,12
2024 | 10.484.000.000.000 | 1,01
2020 | 292.215.000.000.000
24 1 BMRI T 5091 | 324.555.000.000.000 | 1,11
2022 | 458.535.000.000.000 | 1,41
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No | Kode | Tahun Cap Market IHSG
2023 | 559.020.000.000.000 | 1,22
2024 | 526.680.000.000.000 | 0,94
2020 | 864.000.000.000
2021 | 8.891.000.000.000 | 10,29
25 | BNBA | 5005 | 3.103.000.000.000 | 0,35
2023 | 2.499.000.000.000 | 0,81
2024 | 2.012.000.000.000 | 0,81
2020 | 24.756.000.000.000
2021 | 24.009.000.000.000 | 0,97
26 | BNGA | 5022 | 29.483.000.000.000 | 1,23
2023 | 42.172.000.000.000 | 1,43
2024 | 43.061.000.000.000 | 1,02
2020 | 26.074.000.000.000
2021 | 25.019.000.000.000 | 0,96
201 BN 5005 | 17.181.000.000.000 | 0,69
2023 | 18.236.000.000.000 | 1,06
2024 | 15.674.000.000.000 | 0,86
2020 | 83.842.000.000.000
2021 | 54.983.000.000.000 | 0,66
28 1 BNLI 1 5005 | 36.357.000.000.000 | 0,66
2023 | 32.954.000.000.000 | 0,91
2024 | 33.849.000.000.000 | 1,03
2o | mris | 2020 | 22.058.000.000.000
2021 | 72.478.000.000.000 | 3,29
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2022 | 58.976.000.000.000 | 0,81
2023 | 79.462.000.000.000 | 1,35
2024 | 124.673.000.000.000 | 1,57
2020 |  8.718.000.000.000
2021 | 17.078.000.000.000 | 1,96
301 BSIM 1 5005 | 16.493.000.000.000 | 0,97
2023 | 17.371.000.000.000 | 1,05
2024 | 16.005.000.000.000 | 0,92
2020 | 25.085.000.000.000
2021 | 21.133.000.000.000 | 0,84
3L BTPN 5020 | 21.375.000.000.000 | 1,01
2023 | 21.133.000.000.000 | 0,99
2024 | 23.180.000.000.000 | 1,10
2020 | 28.600.000.000.000
2021 | 27.303.000.000.000 | 0,95
321 BTPS | 5022 | 21.278.000.000.000 | 0,78
2023 | 12.889.000.000.000 | 0,61
2024 |  7.055.000.000.000 | 0,55
2020 | 1.010.000.000.000
2021 | 2.118.000.000.000 | 2,10
331 BVIC | 002 | 1679.000.000.000 | 0,79
2023 |  1553.000.000.000 | 0,92
2024 | 1.396.000.000.000 | 0,90
34 | DNAR | 5000 | 1.980.000.000.000
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2021 |  4.034.000.000.000 | 2,04
2022 | 2.853.000.000.000 | 0,71
2023 | 2.041.000.000.000 | 0,72
2024 |  1.906.000.000.000 | 0,93
2020 | 1.079.000.000.000
2021 | 2.543.000.000.000 | 2,36
351 INPC 1 o005 | 1422000000000 | 0,56
2023 | 1.462.000.000.000 | 1,03
2024 | 4285000000000 | 2,93
2020 | 51.745.000.000.000
2021 | 7.731.000.000.000 | 0,15
36 | MAYA L 5022 | 6.091.000.000.000 | 0,79
2023 | 5.318.000.000.000 | 0,87
2024 | 5.337.000.000.000 | 1,00
2020 |  5.218.000.000.000
2021 | 4.355.000.000.000 | 0,83
37 MCOR 5025 | 3.003.000.000.000 | 0,69
2023 | 2.928.000.000.000 | 0,98
2024 | 2.778.000.000.000 | 0,95
2020 | 49.638.000.000.000
2021 | 58.428.000.000.000 | 1,18
38 | MEGA | 5022 | 61.314.000.000.000 | 1,05
2023 | 59.280.000.000.000 | 0,97
2024 | 48.005.000.000.000 | 0,81
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2020 | 18.627.000.000.000
2021 | 15.220.000.000.000 | 0,82
391 NISP 1 o005 | 16.923.000.000.000 | 1,11
2023 | 26.805.000.000.000 | 1,58
2024 | 29.871.000.000.000 | 1,11
2020 |  3.625.000.000.000
2021 | 3.235.000.000.000 | 0,89
401 NOBU I 5090 | 25506.000.000.000 | 0,77
2023 | 5.479.000.000.000 | 2,19
2024 |  4.257.000.000.000 | 0,78
2020 | 25.387.000.000.000
2021 | 18.355.000.000.000 | 0,72
41| PNBN 15000 | 36.710.000.000.000 | 2,00
2023 | 28.844.000.000.000 | 0,79
2024 | 44.338.000.000.000 | 154
2020 | 3.189.000.000.000
2021 | 3.266.000.000.000 | 1,02
42| PNBS [ 5000 | 2421.000.000.000 | 074
2023 | 2.075.000.000.000 | 0,86
2024 | 1.921.000.000.000 | 0,93
2020 |  4.821.000.000.000
43 | spra | 2021 |  4.793.000000.000 | 0,99
2022 | 4.835.000.000.000 | 1,01
2023 |  4793.000.000.000 | 0,99
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© Hak cipta milik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

U.\/I Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
lf h.. a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
l/\n_ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.

-.‘ ;'

UIN SUSKA RIAU
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.~ © _ askit-bidit
=2 pJBd_iﬁ_i-aSk Sgead = leOO%
g 1No | Kode | Tahun| Bid Ask RIS 155 Bid (ASK. L BAS
S it it)/2
SEZE =
EE 58 ; 2021 | 2.920 | 750 -2170 | 1.835 -1,1825613
% c
3fsg =
é %% §AGRD 2022 1.845 | 398 -1447 1.122 -1,2902363
SFETE e
§ 1’35 ; é = 2023 466 | 216 -250 341 -0,7331378
582
358| o | 2024 | 338 |204 134 |2t 10,4944649
S| =
2B ~ © 2021 860 | 160 -700 510 -1,372549
5 83 X
S5 2o =y
cg g-% AG&S 2022 179 | 83 96 131 0,7328244
L]
8 "§ = 2023 105 |72 -33 89 -0,3728814
Cp &
Z =59
® B IS 2024 139 |51 -88 95 -0,9263158
2t 3
n;u =i 2021 685 | 222 -463 454 -1,0209482
SR
C @ C
T p 3 _ -
‘;’_g AMAR 2022 820 | 220 600 520 1,1538462
E & 2023 | 350 |198 -152 274 -0,5547445
-
=1 3
52 £ | 2024 | 322 |185 -137 254 -0,5404339
s E
% :55 ~ 2021 | 19.050 | 4.140 -14910 11.595 -1,2858991
= =) y—
B @ =
;é AREO 2022 | 19.500 | 3.290 -16210 11.395 -1,4225538
T @
% = S 2023 | 3.860 | 1.530 -2330 2.695 -0,864564
=) (=
] <
1§ 5'3 2024 | 3.700 | 1.895 -1805 2.798 -0,6452189
i -
- \; 2021 630 |50 -580 340 -1,7058824
5 =
= o i -
25 | B AI%P 2022 262 | 96 166 179 0,9273743
%’- z 2023 109 |54 -55 82 -0,6748466
B 7
E <
- = 2024 91 50 -41 71 -0,5815603
& =S
15)'6 BA@ 2021 940 | 250 -690 595 -1,1596639
: = | 2022 -167 -0,8675325
iy -
L =
. z
c
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Nalll Kode [[Tahtn b Bid |- Ask =K 'itt' = (ASkit')t/;’ = BAS
b o B ; 276 | 109 193

1 §§ )

8 2B 7 | 2023 | 154 | 123 31 139 -0,2238267
38 o

5 2 —~ | 2024 | 141 |130 11 136 -0,0811808
S e o

5@ i 2021 | 36.900 | 7.175 29725 | 22.038 -1,3488372
sl ey =

= Q =

%%  BBEA | 2022 | 9.400 | 7.000 -2400 8.200 -0,2926829
o =

£E5 ., | 2023 | 9.450 |8.000 -1450 8.725 -0,1661891
= owm

=] EQ- (=

£ E @ | 2024 | 10.950 | 8.775 2175 9.863 -0,2205323
BT = o

D x

X D | 2021 | 8.275 | 370 -7905 | 4.323 -1,8288028
=

5 £ =

= T - -

£ g | BB 2022 | 10.250 | 1.455 8795 5.853 1,5027766
ig 2023 | 2.230 | 995 -1235 1.613 -0,7658915
D ®

-]

;é?p 2024 | 1.290 |675 -615 083 -0,6259542
5 &

=

w2 2021 | 845 | 268 577 557 -1,0368374
5 3

T ) ]
& % spKp | 2022 | 302 |98 204 200 1,02
5 3 2023 | 140 |72 68 | 106 -0,6415094
52 ®

1) = | 2024 87 |50 37 69 -0,540146
<< h

= =

§ = | 2021 | 2.300 |1.305 -995 1.803 -0,5520111
= =}

- 3 e

1h] (o] - -

8 £ | eMD 2022 | 2.440 | 1.890 550 2.165 0,2540416
Y =

7 = | 2023 | 2.090 |1.680 410 1.885 -0,2175066
4 4

= = | 2024 | 2.400 |1.755 -645 2.078 -0,3104693

]

-]

3 9{; 2021 | 7.575 | 4.560 -3015 6.068 -0,4969098
g b=

ai 1 BB@ 2022 | 9.950 |6.700 -3250 8.325 -0,3903904
B.

D & | 2023 | 10,500 | 4.720 5780 7.610 -0,7595269
3 0

P =

2 = | 2024 | 6.250 | 4.260 -1990 5.255 -0,378687
= ~

312 | BBBI | 5051 | 4050 |3500 | -1450 | 4.225 -0.3431953
g =z

) =

: z

o
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E AN
—
h aial
No | Kode | Tahun| Bid Ask — '.t'B'd (ASK. it + Bid BAS
it it)/2
. M \E/J
el -
1Y §§- o 2022 5.025 | 3.960 -1065 4.493 -0,2370618
ST =
& 2
g‘g : g 2023 5.750 | 4.360 -1390 5.055 -0,2749753
h @
5 2 —_
=S8 ® | 2024 | 6450 |4.050 -2400 | 5.250 -0,4571429
£ o =
S %E 7—: 2021 8.700 | 805 -7895 4,753 -1,6612309
=il (o]
= D | c
= = = _ _
15 1§ : BBS 2022 6.000 | 2.920 3080 4.460 0,690583
{ o
ui ¢ 2 | 2023 | 3710 | 2,610 -1100 | 3.160 -0,3481013
v S w
»]
5 o | 2024 | 4.730 |3.330 -1400 | 4.030 -0,3473945
5 3 £
%é‘.’_ ) 2021 2.180 | 1.220 -960 1.700 -0,5647059
— (=
P&
gl - -
1%12__ BBTN 2022 1.930 | 1.325 605 1.628 0,3717358
=
?’8 2023 1.425 | 1.150 -275 1.288 -0,2135922
i 3
DT O
3§ 2024 1.610 | 1.105 -505 1.358 -0,3720074
= 3
N
5:_% 2021 2.900 | 290 -2610 1.595 -1,6363636
n QO
a =2
n o - -
;Tlg BBYB 2022 2.690 | 615 2075 1.653 1,2556732
—19 3
,DT 2 2 2023 830 208 -622 519 -1,1984586
® S =]
o
E C;g 2 2024 480 210 -270 345 -0,7826087
n bl
= =3 ;
§§ = 2021 3.480 | 2.030 -1450 2.755 -0,5263158
v o ~
T @
D 3 = - -
516 | BDMN 2022 3.880 | 2.270 1610 3.075 0,5235772
] <
1§ o 2023 3.320 | 2.500 -820 2.910 -0,2817869
= w
ﬁ < 2024 3.050 | 2.430 -620 2.740 -0,2262774
3 -
9 @ | 2021 | 134 |54 -80 94 -0,8510638
D i
= -4
£17 BEI§.§ 2022 56 50 -6 53 -0,1132075
g <
= p 2023 50 50 0 50 0
in [
= Lo Y
1:3' F 2024 50 19 -31 35 -0,8985507
18 | BGEG | 2021 -309 -1,4077449
=
=
;-
o
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||J,fU\: 105
- B
|No| Kode |Tahun| Bid | Ask | AK!-Bid (ASkit')t/;’ Bid BAS
cpofF — 374 |65 220
IFIE o
@82 F 7 | 2022 | 306 |83 -223 195 -1,1465296
= E = B o
S 6 -
- é;é E— 2023 | 106 |60 -46 83 -0,5542169
= c
QW =
g .
“Seg 2 | 2024 | 9 |s8 34 |75 -0,4533333
58 =
g Q@E — | 2021 | 6.175 | 685 5490 | 3.430 -1,6005831
R —
S B o =
e 28 2022 | 4350 |2.910 -1440 | 3.630 -0,3966942
g2
£E85 @ | 2023 | 4.400 |3.610 790 | 4.005 -0,1972534
o B = o)}
S 0 x
S B3 D | 2024 | 4.300 |3.950 -350 4.125 -0,0848485
@ K ~ )
3 43 = = | 2021 | 1.855 |1.205 -650 1.530 -0,4248366
8§ 3
SpE - -
= 828 | moeR 2022 | 1.560 | 1.275 285 1.418 0,2010582
D
gqgg 2023 | 1.410 | 1.105 -305 1.258 -0,2425447
o E 8
g &2 2024 | 1.250 | 905 -345 1.078 -0,3201856
=
ol
58 2021 | 970 | 680 290 | 825 -0,3515152
n o
L. Q
Biis - -
£ | s 2022 | 830 |675 155 | 753 0,2059801
‘§§ = | 2023 | 755 |600 155 | 678 -0,2287823
E = ~
e 5 = | 2024 | 695 | 496 199 | 596 -0,334173
5 £ 8
- 3 =
£g ° | 2021 | 392 |86 -306 | 239 -1,2803347
)
£22 | BKSY 2022 | 206 |96 -110 151 -0,7284768
2]
= = | 2023 | 118 |75 -43 97 -0,4455959
0 <
-]
3 = | 2024 | 104 |50 -54 77 -0,7012987
~ JJ
0 =
T} = | 2021 | 2.760 | 332 -2428 | 1.546 -1,5705045
=3 =
B.
. BM%?S 2022 | 2.170 | 950 -1220 | 1.560 -0,7820513
W)
B -t
e ;n 2023 | 1.690 | 550 -1140 | 1.120 -1,0178571
g o
©. | 2024 | 1.050 | 484 -566 767 -0,73794
5
-~
z
c



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z
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F Y
\
H Tl _ _ _ _
INo| Kode |Tahun| Bid | Ask ASk'itt' = (ASkit')t/;’ Bid BAS
v O et
o® oK
ole L o | 2021 | 7.500 |5.600 1900 | 6.550 -0,2900763
s = T A~ =
€€23p o
S 54 Fevm 2022 | 11.000 | 6.925 4075 | 8.963 -0,4546722
= Ji s —
=€ © | 2023 | 10.950 | 4.950 6000 | 7.950 -0,754717
2835 3
2 3
atg = | 2024 | 7.550 |5.525 22025 | 6538 -0,3097514
5% a = | 2021 | 5175 | 376 4799 | 2.776 -1,7290578
=B &
SE2.Ff O | 5000 | 3680 | 920 2770 | 2.295 -1,2069717
gugzg- BN@Q\ - - !
=
§% 3 o | 2023 | 1.425 | 486 939 | 956 -0,9827316
<85 2
0 = S
2 ES o | 2024 | 980 |555 425 | 768 -0,5537459
£5 = =
Q 4 w
T} S 2021 | 1.245 | 825 -420 1.035 -0,4057971
Cp &
Z =59 i i
2 85% | Bnca 2022 | 1.235 | 940 295 1.088 02712644
T
§§§ 2023 | 1.815 | 1.115 -700 1.465 -0,4778157
ol
= o 2024 | 2.220 | 1.625 -505 1.923 -0,3094928
n QO
L =
b & 2021 | 492 | 280 212 | 386 -0,5492228
]
=t 3
SIS w 1 =
4;22 BN 2022 | 358 | 222 136|290 04689655
o
g g ; 2023 | 312 | 218 -94 265 -0,354717
n
= =3 ;
b 2 5 | 2024 | 276 |184 -92 230 04
il o
£ 3 C | 2021 | 3440 | 1.530 1910 | 2.485 -0,7686117
-] [
1 <
o] o _ _
26 | b 2022 | 1.600 | 1.015 585 1.308 04474187
§ f 2023 | 1.070 | 895 -175 983 -0,178117
5 =
= @ | 2024 | 1.815 |850 -965 1.333 -0,7242026
. B | 2021 | 3.980 |1.710 2270 | 2.845 -0,797891
i 0p]
O
20 | BRES | 2022 | 1.840 | 1.095 745 1.468 -0,5076661
L Y
7 | 2023 | 1.820 | 1.265 555 1543 -0,3598055
© [ 2024 -1640 -0,6482213
z 5
] o
=
o
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g 107
==
haial
No| Kode |Tahun| Bid | Ask | A'-Bid (ASkit')t/;’ Bid BAS
b o F 3.350 [ 1.710 2.530
peE o
E3F 7 | 2021 | 1365 |472 -893 | 919 -0,9722373
E2E O | 50 | 90 |55 370 | 735 -0,5034014
-39 § BSIM :
§2f 2 | 2023 | 1.050 | 755 295 | 903 -0,3268698
5 8 =
E S8 | 2024 | 995 |615 -380 | 805 -0,4720497
= =
D ©
e =
& 8% o, | 2021 | 3.250 | 2570 -680 | 2.910 -0,233677
=o7)]
D @ =
® € ) i i
5% | Bren 2022 | 2.990 | 2.360 630 | 2.675 0,235514
D X
’3% D | 2023 | 2.810 | 2.300 -510 2.555 -0,1996086
o= = )
B S | 2024 | 2.680 | 2.160 520 | 2.420 -0,214876
D =.
ig 2021 | 4.120 |2.220 -1900 | 3.170 -0,5993691
D ®
D
J 3 Y _
B33 | prps | 2022 | 3990 | 2530 1460 | 3.260 0,4478528
E Q
F 2 2023 | 2.890 | 1.550 -1340 | 2.220 -0,6036036
5 3
ol
I 2024 | 1.775 | 875 900 | 1.325 -0,6792453
[
L. ©
5 3 2021 | 320 | 103 217|212 -1,0260047
Fe @
5o =] I )
85| puie | 2022 | 214 |104 110 | 159 0,6918239
=y p
= S = | 2023 | 135 |84 -51 110 -0,4657534
A= g
B =
5e o | 2024 | 112 |50 -62 81 -0,7654321
» - o~
3 =
i = | 2021 | 535 |161 374 | 348 -1,0747126
D S
= wn
3 | DNAR 2022 | 326 | 149 177 | 238 -0,7452632
3 9{; 2023 | 193 | 107 -86 150 -0,5733333
D =
5 = | 2024 | 210 |66 144 | 138 -1,0434783
=g =
B.
b & | 2021 | 320 |61 259 | 191 -1,3595801
3 )
235 'NFE? 2022 | 136 |69 67 | 103 0,6536585
E W
@ | 2023 | 87 |61 -26 74 -0,3513514
=
-~
;'
o



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
——
I

‘Yejegeta

Alh= 108
c
"} aial
INo| Kode |Tahun| Bid | Ask |AK!-Bld (ASkit')t/;’ Bid BAS
-t of 3
SpEe o | 2024 | 448 |50 -398 | 249 -1,5983936
a u3 > B 75
SE3 S| 2021 | 8500 | 660 -7840 | 4.580 -1,7117904
o @
=1 sl = —
g gé%, A%A 2022 | 790 | 490 -300 | 640 -0,46875
Ty ST =
3 Eo = | 2023 | 695 |390 -305 | 543 -0,562212
S B3 =5
QX =
85 o — | 2024 | 408 |149 -259 | 279 -0,929982
z8Ca ;
358 o | 2021 | 228 |110 -118 169 -0,6982249
=T s n
-
§1%3§ Mcgﬁ 2022 | 118 |79 -39 99 -0,3959391
D
§§§ o | 2023 | 89 |67 -22 78 -0,2820513
S o = =
Q 4 w
ER - 2024 91 |53 -38 72 -0,5277778
Cp &
=
o B 5 2021 | 15.325 | 7.000 -8325 | 11.163 -0,7458007
&1 3
v 2
§§3§ MEGA | 2022 | 11.475 | 4.720 -6755 | 8.098 -0,8342081
Sl
"3 2023 | 6.500 | 4.840 -1660 | 5.670 -0,292769
n QO
d =
5 2 2024 | 5.450 | 4.000 -1450 | 4.725 -0,3068783
3 —
=1 3
F32 © | 2021 | 950 |655 -295 | 803 -0,3676012
L o) Y]
D B -
<3§ N|S% 2022 | 810 |615 195|713 -0,2736842
N
= =) ;
Dg 5 | 2023 | 1.320 | 720 -600 1.020 -0,5882353
_ln_ o o)
0 8| © | 2024 | 1.445 | 1175 270 | 1310 -0,2061069
o] =
] <
8 ® | 2021 | 1.955 | 665 -1290 | 1.310 -0,9847328
= wn
§ . Nogu 2022 | 810 |520 290 | 665 -0,4360902
5 -
9 @ | 2023 | 870 | 406 -464 | 638 -0,7272727
5 =
C 5 | 2024 | 935 560 375 | 748 -0,5016722
= =
E <
> & | 2021 | 1.250 | 720 -530 | 985 -0,5380711
241 | PNBN
5 7 | 2022 | 2.790 | 730 -2060 | 1.760 -1,1704545
2. | 2023 -665 -0,4880734
5
-~
Z
c
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S P Hak ¢cipta mipik UIN Suska mMm u State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau
Vi @)
K - g S
| ak Cipta [
_u__._...m m - Dilarang mengutip sgpagian atau seluruh kargg tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

AM.' ) =D a. Penguiipan hanya untuk kepentingan pendidikan _penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

lh_\_n__ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

ORSOER XAl 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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=¥ piran 4: Perhitungan Frekuensi Perdagangan (X4)

= pFélélensi%erdagangan = el :?;‘:;Z;:’;;;Zﬁ;gg“nxloo%

§8¥8 o

E&63 g No | Kode | Tahun Jumlah Frekuensi Jumlah Fp

§' § 35 Perdagangan Hari

-38g ¢ 2021 4.418.194 247 17.887

S 3 ‘33 1 3 acro |2922 1.295.782 246 5.267

3 ; §§ =+ 2023 810.426 239 3.391

§£€q 7T 2024 515.734 237 2.176

535 - = 2021 790.835 239 3.309

e 23 T 2022 408.880 246 1.662

238 " 2 PACRS o3 192.517 239 806

g5 | = 2024 168.771 237 712

3 g g il 2021 405.870 247 1.643

28% 2022 1.964.263 246 7.985

g g c 3 & AMAR 023 176.675 239 739

) 2024 31.870 237 134

cag 2021 2.789.073 247 | 11.292

©3 2 | R0 2022 2.772.101 246 11.269

582 2023 1.896.336 239 7.934

ZEL 2024 1.067.006 237 4.502

=SS 2021 6.153.638 245 25.117
%X, Qg s | pagp | 2022 1.416.910 246 5.760
58 2023 795.785 239 3.330
5 3 ) 2024 430.616 237 1.817
g 2 ,, 2021 2.000.978 246 8.134
2 g @ 2022 445318 246 1.810
55 | °EBACA o 90.095 239 377
B 2 1 2024 19.190 237 81
zTs 4 2021 3.716.864 247 15.048
57| & apca | 2022 4.316.835 246 17.548
= 1 2023 3.615.761 239 15.129
2 & 2024 4.440.703 237 18.737
g < 2021 1.026.397 242 4.241
2 8 = BBHI 2022 897.924 246 3.650
= 24 2023 250.085 239 1.046
%) & 2024 77.929 237 329
%’; 3} 2021 3.796.307 247 15.370
£ > 2022 979.750 246 3.983
g ) ah BBKP 5023 891.568 239 3.730
g o+ 2024 494.970 237 2.088
3 10% BBMD | 2021 5,671 232 24
w
o)
=
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8,
3
No | Kode | Tahun JuIanIah Frekuensi Jumla}h Ep
o erdagangan Hari
oX 1 2022 1.231 190 6
58 9 2023 455 122 4
2g 3 2024 2117 237 9
3 3 =1 2021 2.219.101 247 8.984
€3 1T ppyy 12022 1.809.612 246 7.356
g 3 2023 1.780.545 239 7.450
$8 ¥ 2024 2.800.151 237 11.815
TU & 2021 5.802.388 247 23.491
o § 1% BpR| 2022 4.673.592 246 18.998
S 2023 3.828.861 239 16.020
3 % 2024 9.817.426 237 41.424
;% A 2021 36.819 247 149
S ps) 2022 7.625 241 32
§ 13 ) 8BSl 023 4.024 229 18
» 2024 2.533 237 11
= 2021 1.513.204 247 6.126
= 2022 847.910 246 3.447
% 141 BBTN o023 785.636 239 3.287
2 2024 1.095.111 237 4.621
2 2021 3.060.113 245 12.490
=] 2022 1.902.958 246 7.736
S |1 B5YB 03 1.160.831 239 | 4.857
S 2024 1.052.805 237 4.442
3 ¢ 2021 369.518 247 1.496
3 ) 2022 343.939 246 1.398
i; 1 i BOMN 2023 201.074 239 841
> oy 2024 122.238 237 516
5 2021 1.841.579 247 7.456
3 & 2022 116.695 246 474
1 2. BEKS 2023 5.965 239 25
& 2024 80.973 237 342
2021 2.757.618 241 11.442
b 2022 1.043.621 246 4.242
1 ZE; BCTG 023 452.759 239 1.894
g 2024 227.341 237 959
a= 2021 278.940 240 1.162
¢ 2022 57.162 246 232
93 BINA o003 9.601 239 40
=4 2024 4.505 237 19
) 2021 584.547 247 2.367
A - BIBR 022 309.801 246 1.259
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'sEg
c
S
Jumlah Frekuensi Jumlah
o Not NEEE | TR Perdagangan Hari FP
oX 1 2023 265.626 239 1.111
58 9 2024 245.443 237 1.036
ag 4 2021 1.091.329 247 4.418
35
2 3,19 gy 2022 404.427 246 1.644
a9 ! 2023 363.724 239 1.522
29 3 2024 437.222 237 1.845
$8 T 2021 854.899 234 3.653
Q @
'8, Eppayy 2022 178.212 246 724
87 F SW 5023 56.036 239 234
cd 2024 59.513 237 251
e | 3 2021 77.931 238 327
= o 2022 23.822 246 97
239 BMA :
g | 2 5PMAS Tonas 10.299 233 24
= P 2024 9.079 237 38
» T 2021 2.257.296 247 9.139
-
= 2022 2.018.897 246 8.207
§ |24 | BMRI
3 2023 2.355.275 239 9.855
3 2024 3.855.292 237 16.267
2 2021 1.396.371 236 5,917
2 2022 214.183 246 871
€ | 25| BNBA
% 2023 99.771 239 417
= 2024 43.555 237 184
| 2021 393.246 247 1.592
=]
3 P 2022 303.187 246 1.232
“@ A - BNGA 2023 424.689 239 1.777
s | X 2024 639.590 237 2.699
: = 2021 683.387 247 2.767
fe= =
S 2. 2022 84.706 246 344
274 BNII
g & 2023 96.457 239 404
5. 2024 70.886 237 299
4 2021 145.630 247 590
- 2022 23.757 246 97
284 BNLI
8‘; 2023 15,597 239 65
= 2024 75.613 237 319
3 2021 5.095.150 247 20.628
5 2022 1.447.030 246 5.882
295 BRI
°% BRI o023 1.633.063 239 6.833
3 2024 2.212.833 237 9.337
=4 2021 140.158 247 567
304 BSIM | 2022 18.812 246 76
- 2023 7.156 239 30
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%,
S
No | Kode | Tahun Jumlah Frekuensi Jumla}h Ep
o Perdagangan Hari
o T 2024 6.000 237 25
) 1:.:. E3 2021 15.259 247 62
= 2022 10.590 246 43
3 59PN o023 8.569 239 36
€5 4 2024 9.050 237 38
c‘g d 3 2021 846.481 247 3.427
S8 T 2022 484.018 246 1.968
‘§‘§ 2T BIPS 023 889.799 239 3.723
=8 F 2024 683.780 237 2.885
cd b 2021 903.494 239 3.780
g 2 E,_ avic 2022 756.201 246 3.074
5 3 2023 252.878 239 1.058
H po 2024 260.376 237 1.099
= B 2021 932.360 247 3.775
& 2022 241.784 246 983
= 34 | DNAR =023 82.623 239 346
3 2024 135.168 237 570
3 2021 801.120 241 3.324
2 2022 209.442 246 851
3 | 3| INPC o023 62.074 239 260
z 2024 468.029 237 1.975
= 2021 177.453 246 721
S 2022 74.349 246 302
3 30 EQMAYA 2023 71.338 239 298
“@ 4 2024 514.298 237 2.170
5 i 2021 813.347 247 3.293
= oy 2022 94.919 246 386
£ | 375 MCOR o023 93.760 239 392
g i 2024 45.713 237 193
é’ 2021 20.400 247 83
& 2022 20.086 246 82
393 MECA 023 12.399 239 52
P 2024 8.269 237 35
= 2021 69.457 247 281
& 2022 136.520 246 555
3 a= NISP =023 298.410 239 1.249
& 2024 381.585 237 1.610
3 2021 293.772 247 1.189
=4 2022 50.266 246 204
40 i NOBU 023 93.414 239 391
- 2024 39.952 237 169
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ungi Undang-Undang

Riau

State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

F
_Uu._\_._l...l 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
= a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

iﬂw.ﬂ._\wm_

UIN SUSKA RIAU

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.



NV VISNS NIN

‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

|Dﬁ;§$ 115
Tl =
ﬂS‘E in
. piran 5: Perhitungan Pergerakan Harga Saham ()
o PP@érakagHarga Saham = Penutupan Harga (Closing Price)
ol o O o
@ ¢ No | Kode Nama Perusahaan Tahun R RN
= _ Saham
R R 2 2021 1.810
o oc B
S 35 g SAGRO Bank Raya Indonesia Tbk igi; g(l)g
3P aog =
S58F = 2024 232
SEEkE = 2021 166
S8R = 2022 90
ae2 §AG§§ Bank IBK Indonesia Tbk
$Eil B 2023 83
28| o 2024 72
S8 2 © 2021 388
5 62 2 2022 232
2E% AMAR Bank Amar Indonesia Thk
afe B 2023 320
2% = 2024 101
= 2021 16.000
Z =59
o 3 g ARTO Bank Jago Thk 2022 220
2% 3 2023 2.900
oE§ 2024 2.430
g § g 2021 186
g § BABP Bank MNC Ineternasional Tbk 20 101
S a 2023 60
8= 2024 54
72 @ 2021 266
B3 = . . 2022 131
£ &€ | BACA Bank Capital Indonesia Tbk
G B =) 2023 132
0 5 3 2024 131
=3 = 2021 7.300
B S 2022 8.550
3 A BB@\ Bank Central Asia Thk .
P B 2023 9.400
I: 4 2024 9.675
15? 5 2021 7.075
-]
~8 | BBHI Allo Bank Indonesia Tbk. 2022 1.765
= w 2023 1.290
! = 2024 700
s = 2021 270
D
B %
© 9 | BBKP Bank KB Bukopin Tbk 2022 102
5 B 2023 80
n o
5 ; 2024 54
% 10 BBI\ED Bank Mestika Dharma Tbk 2021 2.000
g 5 2022 2.120
Z >
. c
o
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1No | Kode Nama Perusahaan Tahun Harge;aPﬁer:]tupan
op gk o 2023 2.000
SFEIE o 2024 1.930
e “gg B 2021 6.750
S8 38 =
S %13 B BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk 2022 9.225
= BE ) 2023 5.375
=& T 3 2024 4.350
3ESE = 2021 4.110
SEFE 2022 4.940
z ~13 S BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk '
SEEE = 2023 5.725
SE.E © 2024 4.080
=P € w 2021 4,300
o S 2 2022 3.160
S 513 | BBSI Krom Bank Indonesia Tbk '
$8% T2 2023 3.660
@K = © 2024 4.200
5f@ 2021 1.730
"= 2022 1.350
= il@ BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbhk :
i 52 2023 1.250
5L 3 2024 1.140
L =
© 8 3 2021 2.630
5F 2 2022 645
€ £19 | BBYB Bank Neo Commerce Tbk
~ % 2023 436
2> 2024 218
S 2021 2.350
—H 3
1)
713 BDI\&N Bank Danamon Indonesia Thk Z 2.730
Be| = 2023 2.780
»]
E = L 2024 2.540
= ] 2021 54
=
717 | BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk 2022 50
Be| o 2023 50
- 2 2024 30
B o 2021 244
- @ 2022 87
518 | BGEE Bank Ganesha Tbk
: . 2023 77
= > 2024 76
o] = 2021 3.810
v —+
=19 | BINA Bank Ina Perdana Thk 2022 3.990
5 @ 2023 4.090
g o 2024 4,190
% = Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten 2021 1.335
20 | BIgR | O eenanen B 2022 1.345
b 2 2023 1.150
QD =1
5 =
: z
o
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Eh sl
1 No | Kode Nama Perusahaan Tl || R PR
Saham
- L
=g % T 2024 910
SEIE O 2021 750
€ €L by 2022 710
= E23 EBJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thk
883 = 2023 625
=E< 2 2024 540
%é E = 2021 192
= o =
é =22 2BKSW Bank QNB Indonesia Thk 2022 102
S EBE I 2023 81
>E 88 = 2024 7
SEL,F © 2021 1.730
2855 | Bvg - - 2022 1.090
= §2§_ BMAS Bank Maspion Indonesia Thk :
2B = ® 2023 580
5 B9 Z 2024 585
= s e| B 2021 7.025
S
T 524 | BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 22 9.925
cB g 2023 6.050
G 2024 5,700
5L 3 2021 3.240
[ (==
= =28 | BNBA Bank Bumi Arta Tbk igzg 32:
cpc
- : 2024 600
5 a 2021 965
L. ©
325 | BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 2022 1185
Fe 2 2023 1.695
T s o
D D o= 2024 1.730
E2 =& 2021 332
= =) .
527 | BN Bank Maybank Indonesia Tbk 2022 228
?T 3 = 2023 242
B 2024 208
B c
*g E 2021 1.535
D
528 BNEI Bank Permata Thk ;822 1;;)5
5 -~
: E 2024 945
- i 2021 1.780
8 =
5‘29 BRIS Bank Syariah Indonesia Tbhk 2022 1290
. 5 2023 1.740
B & 2024 2.730
: ® 2021 875
)
530 | BSI Bank Sinarmas Tbk 2022 845
5 2023 890
; 2024 820
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=
h aial
) No | Kode Nama Perusahaan Tahun FEIREE B P
Saham
- Nt
el 2021 2.620
nro o 2022 2.650
é 3§ & BTPN Bank SMBC Indonesia Thbk. 2023 2.620
= 2} :
§af o 2024 2.200
=< = 2021 3.580
£ 2 S . 2022 2.790
32 2 BTPS Bank BTPN Syariah Thk :
5 5 = 2023 1.690
] = 2024 925
g2 E = 2021 204
5 S @
533 a BVEI Bank Victoria International Thk 2022 107
® € » 2023 99
»]
55 4 2024 89
2 2 p 2021 292
= 5 o 2022 170
§3§_ DNAR Bank Oke Indonesia Thk
ie 2023 121
=
5 2024 113
57: é 2021 127
‘3
B 3% INPC Bank Artha Graha Internasional Thk ;822 ;g
=)
C Q
= 2024 214
- : 2021 660
d =1
%.38 MAYA Bank Mayapada Internasional Thk e 520
qJ= 2023 454
b 3 » 2024 206
B B 2021 116
5 g (o]
£ . - . 2022 80
532 | MCOR Bank China Construction Bank Indonesia Thk
= 2 5 2023 78
oS B 2024 74
- o 2021 8.475
Y =1
£38 | MEGA Bank Mega Thk 2022 0.275
D ® 2023 5.100
= = 2024 4.130
% 2 2021 670
a =
=39 | NISP Bank OCBC NISP Tbk 2022 745
% £ 2023 1.180
3 & 2024 1.315
5 % 2021 710
5
> 40 NO§U Bank Nationalnobu Thk 2022 550
£ oy 2023 740
= 4 2024 575
D41 PNI@\I Bank Pan Indonesia Thk 2021 770
=1
=
;-
o
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Harga Penutupan
Saham
1.540
1.210
1.860
85
63
54
50
565
570
565
416

Tahun
2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024

Nama Perusahaan
Bank Panin Dubai Syariah Thk
Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Thk

D Hak cliptag@nilik Ul _/Mm uska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau
Z
& 3
| i Ig-Undang |
_u__._...m . Dilarang m:@:m_@ sebagian agu selunuh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
ﬁf | = a. Penguiipan hanya untuk kepentingah pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
2:0) _ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
ORSOER XAl 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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piran 6: Uji Analisis Deskriptif

o X1 X2 X3 x4
Mean 326.5581 1.553488 -0.651488 3697.948

@ Median 120.0000 0.985000 -0.550617 1254.000

Q Maximum 4782.000 46.60000 0.000000 41424.00

= Minimum 0.000000 0.150000 -1.828803 4.000000

% Std. Dev. 617.6090 3.721252 0.404911 5816.968

=~ Skewness 4.096698 10.64858 -0.983547 2.908212

3 Kurtosis 23.76481 126.9496 3.294686 14.35350

4]

§ Jarque-Bera 3571.215 113355.6 28.35349 1166.251

;’ Probability 0.000000 0.000000 0.000001 0.000000

=

-8 Sum 56168.00 267.2000 -112.0559 636047.0

© Sum Sq. Dev. 65226390 2367.960 28.03595 5.79E+09

=

€ Observations 172 172 172 172

3 %— =

2z 2

o A

Qo

§L§mp|ra@7 Uji Chow

3 =

= w

ER edundant Fixed Effects Tests

gEquatlon Untitled

gTest cross-section fixed effects

3

8 Effects Test Statistic d.f. Prob.

= |

C

& Cross-section F 70.839372 (7,20) 0.0000

2 Cross-section Chi-square 104.004268 7 0.0000

e

e

=y

33

© ] ..

:’I:%mplraﬁ.’s: Uji Hausman

=3

g ~

ECorr_erated Random Effects - Hausman Test

@ Equation: Untitled

aT est cross-section random effects

3

gTest Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross section random 4661213 4 0.3239

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesiinuad ‘uelo

neny wisey JrreAg uejng jo £31s1a

Y
1798.105
795.0000
16000.00
30.00000
2454.654
2.420558
10.46257

567.0719
0.000000

309274.0
1.03E+09

172
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piran 9: Uji Lagrange Multiplier

Laér_;nge Multiplier Tests for Random Effects

4]

'_UNuII hypotheses: No effects

gAlternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
ng (all others) alternatives

<1 .

% Test Hypothesis

3 Cross-section Time Both

=

ﬁ Breusch-Pagan 30.87036 1.767274 32.63763
= (0.0000) (0.1837) (0.0000)
c

§Honda 5.556110 -1.329389 2.988743
(,‘g (0.0000) (0.9081) (0.0014)
=]

S King-Wu 5.556110 -1.329389 1.930960
e (0.0000) (0.9081) (0.0267)
=

=

g Standardized Honda 6.886136 -1.106728 1.124367
% (0.0000) (0.8658) (0.1304)
2

% Standardized King-Wu 6.886136 -1.106728 -0.001381
- (0.0000) (0.8658) (0.5006)
@

=

%Gouneroux, etal. -- -- 30.87036
g (0.0000)

T @
® =
=i )
cl@ampiran 10: Uji Normalitas dan Uji Normalitas Setelah Outlier Data
g
>s@
n’:ts Q Series: Standardized Residuals
g = Sample 2021 2024
:4@ Observations 172
=l
o = Mean -1.81e-13
738 Median -800.7104
o < :
o & Maximum  13138.19
‘EZCE Minimum  -2914.750
& % Std. Dev.  2203.868
5§ = Skewness  2.549581
D1 Kurtosis 11.54889
==
2 & (T
T a Jarque-Bera 710.1090
O (mme AN N . B == | probability 0.000000@
g -2500 = 0 2500 5000 7500 10000 12500

[
2 5
E Series: Standardized Residuals
o6 Sample 2021 2024
% Observations 32
55
= Mean 5.76e-13
§4 Median -224.9987
a Maximum 1409.606
c3 Minimum  -1495.992
= Std. Dev.  888.6444
o) Skewness  0.206711
& Kurtosis 1.774609
31
E . . Jarque-Bera 2.230001
o, Probability 0.3279150
=-1500 -500 500 1000 1500
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& =y
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piran 11: Uji Multikolinearitas

Variance Inflation Factors

o]
‘_cDate: 10/22/25 Time: 14:37
g Sample: 1 32
Q Included observations: 32
g Coefficient Uncentered Centered
= Variable Variance VIF VIF
1))
=
D C 786008.8  32.74875 NA
= X1 72860767 8.265255 4.884053
= X2 666874.9 29.68934 1.144904
= X3 901215.4  6.453895  1.054852
%’ X4 0.185335 7.900413 4.669870
@
oo ™ (V3]
a.c = "
gL@mplraglz: Uji Heteroskedastisitas
B
c::lHeteT)s kedasticity Test: Glejser
§Null hypothesis: Homoskedasticity
o~
Q
= F-statistic 1.473980 Prob. F(4,27) 0.2377
B Obs*R-squared 5.735345 Prob. Chi-Square(4) 0.2198
g Scaled explained SS 1.850480 Prob. Chi-Square(4) 0.7632
S Y
EL%mplran 13: Uji Parsial (Uji T)
3 2
&% Dependent Variable: Y
2 Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
% Date: 10/22/25 Time:14:52
<2 Sample: 2021 2024
2Periods included: 4
3 Cross-sections included: 8
2 Total panel (balanced) observations: 32
o Swamyand Arora estimator of component variances
@
=
E Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
=
§ C 1067.517 384.2319 2.778314 0.0098
= X1 -5601.770 2740.349 -2.044181 0.0508
e X2 288.6928 227.0447 1.271524 0.2144
o X3 -28.77231 263.2127 -0.109312 0.9138
2 x4 0.371407 0.123688 3.002772 0.0057
=
@
gLampiragl4: Ui Koefisien Determinasi
=3
= o
5 Weighted Statistics
&
f_R-squared 0.281678 Mean dependent var 163.4553
3 Adjusted R-squared 0.175259 S.D.dependentvar 225.2050
ES.E. of regression 204.5204 Sum squared resid 1129372.
2 F-statistic 2.646895 Durbin-Watson stat 1.104044
gProb(F-statistic) 0.055181
(]
c &

%]
3 [
3 i v
g =}
= e
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