NVIY VASNS NIN

‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

U5

f
I’

ﬁl=._5

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

¢

h

JJaquuns ueyingaAusiu uep ueywniueasusw edue) 1l siny eA1ey ynines neje ueibeges diynbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

©
L PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN
iNSTITUSIONAL, KEPEMILIKAN ASING, ASIMETRI INFORMASI,
DAN KOMITE AUDIT TERHADAP MANAJEMEN LABA INFORMATIF
(Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2022 - 2024)

SKRIPSI

fajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi
Ak) Pada Program Studi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi Dan Ilmu Sosial
Universitas Islam Sultan Syarif Kasim Riau

g%

UIN SUSKA RIAU

neldeFsns NIn AW eid

OLEH:

DIAN RISTY PANGESTU
NIM.12170320014

PRODI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN ILMU SOSIAL
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SULTAN SYARIF KASIM RIAU

2025

nery wisey JireAg uej[ng jo A}JISIdATU) dDTWIR]S] d)¥}S



NVId VISNS NIN
(R
L 11

‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjes neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq ‘'z

‘nery eysng NiN tefem Guek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbuad g

esinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw efiey uesinuad ‘uenuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

Eal

©
Nama

)

=

&IM

=
dakultas

Buepun-6uepun 16unpuq e3di yeH
Nely e)sng NI%H

:Jaquuins ueyngaAusw uep ueywnjuesusw eduey jul siny eAley yninjes neje ueibeqges diynbusw Buele|q °|
[U) dIure[sy ajeis

‘yejesew niens uenelun neje i

nery wisey jrreAd @y

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Dian Risty Pangestu
12170320014

: Ekonomi dan Ilmu Sosial

g_mgram Studi  : S1 Akuntansi

Pengaruh  Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
[nstitusional, Kepemilikan Asing, Asimetri Informasi,
dan Komite Audit Terhadap Manajemen Laba Informatif
(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Kesehatan di

Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2024

DISETUJUIOLEH

PEMBIMBING

Dr. Dony Martias, SE., M.M
NIP. 19760306 200710 1004

MENGETAHUI

DEKAN KETUA PROGRAM STUDI

(

|

Hesty Wulandari, M.Phil., Msc., Ak

NIP. 19821207 201101 2 002



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq 'z

NVId VISNS NIN
———
o0}
A )

‘nery eysng NiN tefem Guek uebunuaday ueyibniaw yepn uedynbuad g

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenipuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

Jaguuns ueyingaAuswu uep ueywniueosuasw edue) 1wl sy eAiey yninjas neje uelbegas diynbusw Buele|q °|

Buepun-6uepun 16unpuq e3di yeH

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

©

Nama . Dian Risty Pangestu

Q)

r\@l - 12170320014

F.%uitas - Ekonomi dan Ilmu Sosial

Pegram Studi  : S1 Akuntansi

.féu] . Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
= Kepemilikan Asing, Asimetri Informasi, dan Komite Audit
% Terhadap Manajemen Laba Informatif (Studi Empiris pada
g Perusahaan Sektor Kesehatan di Bursa Efek Indonesia Periode
o 2022-2024
c

Tanggal Ujian : 2 Oktober 2025

Tim Penguji

Ketua m 1

Faiza Muklis, SE, M. Si -
NIP. 19741108 200003 2 004

---------------------------------------

=

Ei?l‘lglljl 1 —
ﬁ[. Dony Martias, SE., M.M J

NIP. 19760306 200710 1004

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

nguji 2

EARIN O

i. Elisanovi, S.E, M.M., Ak, CA
IP. 19680823 201411 2 001

Az

#s jo

kretaris

[

}

"]

Hidavati Nasrah, S.E., M.Acc., Ak
@IP. 19841229 201101 2 010

b

---------------------------------------

nery wrsey yu



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq ‘'z

)

=
n"}

NVId VISNS NIN
()}

‘nery eysng NN Jelem Buek uebunuaday ueyibnisw yepn uednynbuad 'q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘ueniauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

>

4?.

h

:Jaquuins ueyingaAusw uep ueywnjuesusw eduey 1ul siny eAley yninjes neje uelbeqges diynbusw Buelse|q °|

Buepun-6uepun 16unpuq e3di yeH

© SURAT PERNYATAAN
i
D Qo : .
—~>aya yang bertandatangan di bawah ini:
Ndha - D :
= Dian ity Pangestu
NIyt - \2303300\4

Tempat/Tgl. Lahir
Faultas/Pascasarjana

-Mawmo, 16 Januaci 300z
. E\t\’)nom’. A&u\ fbva ¢ aL
Pr@i - Acuntang St

Z - -
Judul Disertast/Thesis/Skripsi/Karya-Hmiah-Jainnya™:

Pogaun feevemilivan  Manageciar, ¥eomitian T chitusionat , |cefewitian Asing,

gﬁme«i Tafxmast dan  Fomike Audix Te(\\ﬂAd( Manafemen lava nfocmang

)
Gotudi Benpns  Prde  Qeudnaan  Seekoc  keydhatan Ao Bucta efere L wdoneria

c
Yedode do3y - 3024 )-

Menyatakan dengan sebenar-benarnya bahwa :
1. Penulisan  Disertast/Thests/Skripsi/karya—Hmiah—lainnya*  dengan  judul

sebagaimana tersebut di atas adalah hasil pemikiran dan penelitian saya sendiri.

o

. Semua kutipan pada karya tulis saya ini sudah disebutkan sumbernya.
. Oleh karena itu Disertast/Thesis/Skripsi/KaryaHmiahtainnya™ saya ini, saya
@yatakan bebas dari plagiat.

L

.E\pa bila dikemudian hari terbukti terdapat plagiat dalam penulisan
@%seﬁash%esi&/Skripsi/(Karya—Lhﬂah—laémya)* saya tersebut, maka saya

]

S

ersedia menerima sanksi sesuai peraturan perundang-undangan.

De’éikianlah Surat Pernyataan ini saya buat dengan penuh kesadaran dan tanpa
paksaan dari pihak manapun juga.

Pekanbaru, 30 Oktober 2025
Yang Membuat Pernyataan

/ TE
) TEMPE
73190AJX665137458»

) Dian Risty Pangestu
NIM. 12170320014

nery wisey JireAg uej[ng jo A31s1dA



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

KATA PENGANTAR
NGRS P

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Puji syukur penulis ucapkan atas kehadirat Allah SWT yang telah
memberikan nikmat dan karunia-Nya sehingga penulis bisa menyelesaikan
skripsi yang berjudul “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional, Kepemilikan Asing, Asimetri Informasi, Dan Komite Audit

¥ e)ysns NInyliw ejdido ey @

g'Terhadap Manajemen Laba Informatif (Studi Empiris Pada Perusahaan
Sektor Kesehatan Di Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2024)” sebagali
syarat untuk memperoleh gelar Sarjana S.Ak di Jurusan Strata I Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan IImu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif
Kasim Riau.

Dalam penyusunan skripsi ini saya persembahkan kepada almamater,
kedua orang tua, seluruh keluarga dan pihak - pihak yang telah membantu
penulis menyelesaikan skripsi ini. khususnya kepada kedua orang tua tercinta

ayahanda Selamat Muhtamsir dan ibunda Eti Nuranisah saya sangat berterima

dTUIR]S] 3}€}S

“kasih sudah bekerja keras, memberi motivasi, dukungan dan mendidik saya
sehingga saya mampu menyelesaikan program studi S-1 pada fakultas
ekonomi dan ilmu sosial dengan jurusan akuntansi di universitas islam negeri
sultan syarif kasim riau. Oleh karena itu, dalam kesempatan ini penulis ingin
mengucapkan terima kasih kepada:

1. lbu Prof Dr.H.J. Leny Nofianti MS, SE, M.Si, Ak, CA selaku Rektor

Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.

neny wisey jrredAg uejpng jo AJrsIaarupn



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

nelry eysng NiN Y!jlw eydio ey @

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S

no

w

>

~

©

Ibu Dr. Desrir Miftah, S.E., M.M. Ak. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau dan
sekaligus penasehat akademik yang telah menjadi pembimbing penulis
selama kuliah.

Ibu Dr. Nurlasera, S.E., M.Si selaku Wakil Dekan | Fakultas Ekonomi
dan llmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.
Bapak Dr. Khairil Henry, S.E., M.Si Ak selaku Wakil Dekan Il Fakultas
Ekonomi dan llmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim
Riau.

Ibu Dr. Mustigowati Ummul F. S.Pd., M.Si selaku Wakil Dekan IlI
Fakultas Ekonomi dan Illmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan
Syarif Kasim Riau.

Ibu Hesty Wulandari, M.Phil., MSc., Ak selaku Ketua Jurusan Akuntansi
S1 Fakultas Ekonomi dan llmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan
Syarif Kasim Riau.

Bapak Dr. Dony Martias, S.E., M.M. selaku pembimbing proposal dan
skripsi yang telah memberikan bimbingan, meluangkan waktunya serta
memberikan arahan kepada penulis sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini.

Seluruh Bapak dan lbu dosen Fakultas Ekonomi dan lImu Sosial UIN
SUSKA RIAU vyang telah memberikan ilmu yang bermanfaat kepada

penulis selama proses perkuliahan.



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

nelry eysng Nin Y!jlw eydio ey @

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S

©

[EEN
©

11.

[EEN
N

[N
w

Cinta pertama dan panutanku, Ayahanda Selamat Muhtamsir dan pintu
surgaku Ibunda Eti Nur Anisah. Terima kasih atas segala pengorbanan
dan tulus kasih yang di berikan. Beliau memang tidak sempat merasakan
Pendidikan sampai bangku perkuliahan, namun mereka mampu
senantiasa memberikan yang terbaik, tak kenal lelah dan mendoakan
serta memberikan perhatian dan dukungan hingga penulis mampu
menyelesaikan studinya sampai meraih gelar sarjana. Semoga ayah dan
ibu sehat, panjang umur dan bahagia selalu.

Kepada saudara kandung adik kembarku, Ridho pangestu dan Rindi
Pangestu dan seluruh keluarga besar tercinta terima kasih atas semangat
dan dukungannya sehingga penulis bisa menyelesaikan skripsi ini.
Kepada nim 11970312840 terima kasih telah menjadi bagian perjalanan
hidup penulis dan meluangkan baik tenaga, waktu, meteri maupun moril
kepada penulis sehingga penulis mampu menyelesaikan skripsi ini.
Kepada Siti Aisyah sahabat penulis sejak kecil, terima kasih telah
menjadi sahabat yang sangat baik dan memberikan semangat dan
dukungannya sehingga penulis mampu menyelesaikan skripsi ini.

Kepada Elda Aridayani, Egintari Nessa Deliani, Sindy Afriani terima
kasih sudah menjadi teman yang baik bagi penulis, membersamai penulis
dari awal semester perkuliahan. kamar penulis adalah tempat untuk
bercerita, canda, tawa bareng hingga larut malam menjadi kenangan tak
terlupakan. Terima kasih atas segala bantuan, dukungan, dan semangat

yang kalian berikan dalam proses penyelesaian skripsi ini.



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

§14. Kepada kelas E Akuntansi dan Kelas Akuntansi Manajemen 21 terima
; kasih atas dukungan dan kerjasamanya selama menempuh pendidikan
E’ serta penyelesaian penyusunan skripsi ini.

215. Terakhir, Terima kasih untuk diri sendiri Dian Risty Pangestu anak
g perempuan pertama yang selalu sabar, mau belajar dan berusaha
i memberikan yang terbaik di setiap langkah demi langkah dan telah
‘E_ berjuang untuk menyelesaikan apa yang telah di mulai. terima kasih
Q;:;; untuk tetap bisa bertahan sampai di titik ini.

c

Penulis menyadari bahwa skripsi yang telah disusun ini masih jauh dari
kesempurnaan dan masih banyak kekurangan, keterbatasan, baik dari isi
maupun konsep penyusunan. Oleh karena itu, penulis menerima dengan
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ABSTRAK

ABH @

© PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL , KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL , KEPEMILIKAN ASING, ASIMETRI INFORMASI
D%N KOMITE AUDIT TERHADAP MANAJEMEN LABA INFORMATIF

£Studi Empiris Pada Perusahaan Kesehatan di Bursa Efek Indonesia Periode
2022-2024)

OLEH:

DIAN RISTY PANGESTU
12170320014

Nely ejlsns NN X

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, kepemilikan asing, asimetri informasi, dan komite audit
terhadap manajemen laba informatif pada perusahaan sektor kesehatan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan
tahunan perusahaan yang diperoleh melalui website resmi BEI. Sampel penelitian
dipilih menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh sebanyak 25
perusahaan dengan total 75 data observasi. Teknik analisis data menggunakan
regresi data panel yang diolah dengan bantuan software Eviewsl12. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, variabel kepemilikan asing dan
komite audit berpengaruh negatif terhadap manajemen laba informatif. Sementara
it5 kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan asimetri informasi
tidak berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.
wn

Kata Kunci: Pengaruh Kepemilikan, Kepemelikan Institusional, Kepemilikan
Aﬁng, Asimetri Informasi dan Komite Audit.
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g ABSTRACT

G

o~ THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP, INSTITUTIONAL
o OWNERSHIP, FOREIGN OWNERSHIP, INFORMATION

©» ASYMMETRICITY AND AUDIT COMMITTEE ON INFORMATIVE
=; EARNINGS MANAGEMENT
(Empirical Study on Healthcare Companies on the Indonesia Stock Exchange for
— the Period 2022-2024)

=

» By:

c

w

L

jeb)

Py DIAN RISTY PANGESTU

o 12170320014

c

This study aims to examine the effect of managerial ownership, institutional
ownership, foreign ownership, information asymmetry, and audit committees on
informative earnings management in healthcare companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2022-2024 period. This study uses a
guantitative approach with secondary data in the form of company annual reports
obtained from the official IDX website. The research sample was selected using a
purposive sampling method and obtained 25 companies with a total of 75
observations. The data analysis technique used panel data regression processed
with the help of Eviewsl2 software. The results show that, partially, foreign
ownership and audit committee variables have a negative effect on informative
earnings management. Meanwhile, managerial ownership, institutional
ov@ership, and information asymmetry have no effect on informative earnings
mahagement.

K%\Nords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Foreign Ownership,
Infprmation Asymmetricity and Audit Committee.

Vi
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BAB I

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Persaingan dalam dunia bisnis semakin meningkat sehingga
mengharuskan setiap perusahaan untuk menciptakan keunggulan yang lebih
kompetitif. Untuk menghadapinya perusahaan  cenderung akan
menampilkan kinerja perusahaan yang baik dan umumnya dilihat menurut
laporan keuangan yang berisi informasi lapoan keuangan perusahaan.
Perusahaan dituntut untuk menyediakan pelaporan keuangan bersifat
akuntabel dan transparan, karena akuntabilitas dan transparansi pelaporan
keuangan yang disampaikan akan mempengaruhi proses pengambilan
keputusan oleh para pemangku kepentingan.

Dewan Standar Akuntansi Keuangan telah mengesahkan penyesuaian
atas PSAK 201 tentang Penyajian Laporan Keuangan pada tanggal 27
Agustus 2014 Pernyataan ini mengatur persyaratan penyajian laporan
keuangan, struktur laporan keuangan, dan persyaratan isi laporan keuangan.
Komponen laporan keuangan lengkap terdiri dari: laporan posisi keuangan
pada akhir periode, laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
selama periode, laporan perubahan ekuitas selama periode, laporan arus

kas selama periode dan catatan atas laporan keuangan.

Laba sering kali menjadi sasaran manajemen untuk mencapai

tujuannya, karena laba sering digunakan oleh prinsipal sebagai standar
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kriteria dalam mengevaluasi kinerja perusahaan. Dalam penelitian Sektor
kesehatan di Bursa Efek Indonesia (BEI) mencakup perusahaan yang
bergerak dalam bidang layanan kesehatan, termasuk rumah sakit, penyedia
jasa Kkesehatan, dan perusahaan farmasi. Perusahaan-perusahaan ini
menyediakan berbagai produk dan layanan terkait kesehatan, seperti obat-
obatan, alat kesehatan, dan jasa medis.

Fenomena yang terjadi pada Kasus PT Indofarma Tbk (INAF)
menunjukkan indikasi penyimpangan yang menyebabkan kerugian negara
sebesar Rp 371,8 miliar. Kasus ini terungkap dari investigasi BPK terkait
pengelolaan keuangan dari tahun 2020 hingga 2023. Meskipun pendapatan
perusahaan meningkat, laba bersih justru anjlok, dan perusahaan mencatat
kerugian berturut-turut hingga 2023, mencapai Rp 428 miliar pada 2022.
Indofarma juga menghadapi masalah pembayaran gaji karyawan dan
sedang dalam proses restrukturisasi utang melalui PKPU. Hal ini memicu
perombakan besar di jajaran manajemen pada 2024.

Kasus Indofarma menunjukkan penurunan laba bersih sebesar
99,65%, meskipun audit menyatakan hasilnya wajar. Hal ini memicu tanda
tanya terkait potensi manajemen laba dan kualitas pelaporan keuangan.
Indofarma mengalami kenaikan pendapatan, namun penurunan laba yang
drastis diduga disebabkan oleh kebijakan akuntansi dan biaya yang terkait
dengan penurunan nilai aset. Walaupun secara operasional Kkinerja

perusahaan membaik, laba yang kecil ini menimbulkan kecurigaan apakah
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laporan keuangan mencerminkan kondisi bisnis yang sebenarnya

https://www.cnbcindonesia.com/.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Cudia & Cruz (2018) terdapat
dua motivasi utama dalam manajemen laba. Pertama, motivasi efisien yang
menggunakan manajemen laba sebagai alat komunikasi untuk
menyampaikan informasi penting tentang kondisi perusahaan kepada para
pihak berkepentingan. Kedua, motivasi oportunistik yang merupakan
pendekatan yang berfokus pada kepentingan pribadi dan mencerminkan
potensi konflik antara manajemen dan pemegang saham.

(Miftah et al., 2016) Manajemen laba adalah  campur tangan
manajemen dalam proses penyusunan laporan keuangan guna mencapai
tingkat laba tertentu dengan tujuan untuk menguntungkan dirinya sendiri
atau perusahaannya sendiri. Menurut Burgstahler & Dichev (1997)
Manajemen laba informatif membantu mengkomunikasikan ekspektasi
manajemen tentang kinerja perusahaan di masa depan kepada investor.

Menurut Ros (1997), mengemukakan bahwa teori pensinyalan
menjelaskan adanya kecenderungan bagi eksekutif perusahaan untuk
menyampaikan informasi internal kepada calon investor. Kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh terhadap integritas laporan keuangan.
Kepemilikan manajerial ~ berarti kepemilikan saham berada di tangan
manajer (Mukhlis et al., 2023) Para manajer pemegang saham memiliki
tanggung jawab untuk mengoptimalkan keuntungan perusahaan, mencegah

kesulitan keuangan, menghindari potensi kebangkrutan, serta memengaruhi


https://www.cnbcindonesia.com/
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berbagai aspek perusahaan seperti prioritas, insentif, keuntungan, dan
investasi. “kepemilikan institusional merupakan adalah saham yang dimiliki
oleh berbagai institusi atau lembaga.

Selanjutnya adalah “Kepemilikan asing merujuk pada bagian
kepemilikan dalam suatu perusahaan yang dimiliki oleh individu atau badan
hukum indonesia yang sebagian atau seluruh modalnya berasal dari pihak
asing” (Amelia & Purnama, 2023). Dibandingkan dengan pemegang saham
lokal, pemegang saham asing dinilai memiliki keunggulan dalam hal
kualitas investasi. Hal ini disebabkan karena mereka memiliki jaringan
modal internasional yang lebih komprehensif, yang memungkinkan mereka
melakukan pengambilan keputusan investasi dengan perspektif yang lebih

luas dan mendalam .

Kepemilikan saham oleh pihak asing dianggap sebagai salah satu
mekanisme efektif untuk meminimalkan potensi konflik antara manajemen
dan pemegang saham. Di samping faktor kepemilikan saham asing, terdapat
variabel lain yang turut berperan dalam mempengaruhi manajemen laba
yang informatif, yakni asimetri informasi. Asimetri informasi merujuk pada
kesenjangan pengetahuan di mana agen (manajemen) memiliki akses dan
pemahaman yang lebih komprehensif tentang kondisi dan dinamika
perusahaan dibandingkan dengan prinsipal (pemegang saham). Dalam
penelitian ini, manajer secara signifikan lebih menguasai informasi internal
perusahaan daripada pihak prinsipal, yang mengakibatkan ketimpangan

informasi yang dapat mempengaruhi proses pengambilan keputusan.



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

nelry eysng Nin Y!jlw eydioyey @

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S

Asimetri informasi yang berpotensi memberikan peluang bagi
manajemen untuk melaksanakan rekayasa laporan keuangan dalam
perusahaan. Untuk mengurangi risiko tersebut, pemilik usaha perlu
mengambil langkah strategis, dimana salah satu upaya terpenting adalah
membentuk komite audit. Komite audit berperan sebagai pengawas internal
sekaligus penghubung antara pemilik dan manajemen, yang memiliki tugas
krusial dalam memastikan transparansi dan akuntabilitas laporan keuangan.
Komite audit diharapkan menjadi pihak yang dapat di percaya untuk
mengidentifikasi dan mengungkapkan setiap penyimpangan atau
ketidaksesuaian antara laporan resmi dengan kondisi aktual perusahaan.

Dalam penelitian Lidiawati (2016) mengungkapkan adanya hubungan
negatif antara komite audit dan praktik manajemen laba. Keberadaan komite
audit terbukti mampu menekan aktivitas manajemen laba. Penelitian
tersebut menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat independensi komite
audit, maka semakin rendah pula intensitas manajemen laba yang dilakukan.

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian sebelumnya
yang di lakukan oleh (Eka Sarina et al., 2022) adapun perbedaan penelitian
ini dengan sebelumnya, vyaitu terletak pada penambahan variabel
independen berupa komite audit. Alasan menambahkan variabel komite
Audit adalah karena komite audit berperan penting dalam meningkatkan
kualitas pelaporan keuangan dan mengurangi praktik manajemen laba yang

tidak etis. Penelitian terbaru menunjukkan bahwa keberadaan komite audit
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yang memiliki anggota dengan keahlian akuntansi yang tinggi berkontribusi
pada pengurangan tingkat manajemen laba.

Selain itu, penelitian lain menemukan bahwa tingkat keterlibatan
komite audit dalam pengambilan keputusan perusahaan dapat
mempengaruhi perilaku manajemen laba. Ketika anggota komite audit
memiliki direktur ganda, mereka cenderung kurang mampu menjalankan
tanggung jawab mereka secara efektif, yang dapat menyebabkan
peningkatan manajemen laba. Penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan asing berperan sebagai moderasi yang dapat memperbaiki efek
negatif dari direktur ganda pada manajemen laba, karena pemegang saham
asing membawa pengalaman dan keahlian dari negara dengan tata kelola
yang kuat (Eka et al., 2023).

Selanjutnya yaitu pada objek penelitian, penelitian ini pada
perusahaan sektor kesehatan Sedangkan penelitian sebelumnya pada sektor
pertambangan. Alasan menambahan sektor kesehatan dalam penelitian ini
mengenai manajemen laba yakni memiliki relevansi yang kuat. Sektor
kesehatan merupakan salah satu pilar fundamental perekonomian yang
beroperasi dalam lingkungan sangat dinamis dan tunduk pada regulasi
kompleks dari berbagai otoritas pengawas. Perusahaan-perusahaan di sektor
kesehatan, termasuk rumah sakit, klinik, dan penyedia layanan kesehatan
lainnya, menghadapi tekanan berkelanjutan untuk mempertahankan
profitabilitas sambil memenuhi standar kualitas pelayanan yang tinggi dan

memastikan aksesibilitas layanan bagi masyarakat luas. Oleh karena itu, ada
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insentif besar bagi manajemen untuk terlibat dalam praktik manajemen laba
guna mempertahankan kinerja keuangan yang baik di mata investor (Felicya
& Sutrisno, 2020).

Lebih lanjut, sektor kesehatan menjadi sasaran utama investasi dari
investor institusional dan internasional yang memiliki ekspektasi tinggi
terhadap akuntabilitas, transparansi, dan tata kelola perusahaan yang baik.
Karakteristik unik sektor ini, yang melibatkan perusahaan kesehatan lebih
rentan terhadap tekanan untuk menampilkan performa keuangan yang
konsisten melalui berbagai strategi manajemen laba, terutama ketika
menghadapi volatilitas regulasi, perubahan kebijakan kesehatan nasional,
dan fluktuasi permintaan layanan yang tidak dapat diprediksi. Kondisi
tersebut menjadikan sektor kesehatan sebagai objek penelitian yang sangat
relevan dan penting untuk memahami secara mendalam dinamika praktik
manajemen laba yang memiliki tanggung jawab sosial yang besar terhadap
masyarakat, sehingga analisis terhadap perilaku manajemen laba di sektor
ini dapat memberikan wawasan yang komprehensif mengenai bagaimana
perusahaan kesehatan menyeimbangkan kepentingan finansial dan
kewajiban moral.

Selanjutnya, penelitian ini dilakukan pada tahun 2022-2024, berbeda
dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan pada tahun 2015-2020.
Alasan peneliti memilih periode 2022-2024 adalah sebagai periode
penelitian dapat dilihat dari beberapa faktor utama. Pertama, regulasi dan

pengawasan terhadap perusahaan kesehatan semakin diperketat selama
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periode ini. Penelitian pada tahun 2022-2024 dapat memberikan wawasan
mengenai bagaimana perusahaan merespons tuntutan regulasi dan
bagaimana hal ini memengaruhi praktik manajemen laba informatif.

Kedua, perkembangan teknologi informasi dan kemajuan dalam
akuntansi digital yang semakin pesat selama periode ini memungkinkan
auditor dan regulator untuk lebih efektif mendeteksi praktik-praktik
manajemen laba yang informatif. Berdasarkan pemaparan diatas, terdapat
ketertarikan peniliti untuk mengambil penelitian berjudul “Pengaruh
Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan
Asing, Asimetri Informasi, Dan Komite Audit Terhadap Manajemen
Laba Informatif (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Di

Bursa Efek Indonesia Periode 2022 - 2024)”.

Rumusan Masalah

1. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap manajemen laba
informatif.

2. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap manajemen laba
informatif.

3. Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap manajemen laba
informatif.

4. Apakah asimetri informasi berpengaruh terhadap manajemen laba
informatif.

5. Apakah komite audit berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.
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Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.

2. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah kepemilikan institusional
berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah kepemilikan asing
berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.

4. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah asimetri informasi
berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.

5. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah komite audit berpengaruh

terhadap manajemen laba informatif.

Manfaat Penelitian
1. Bagi penulis

Penulisan ini dapat membantu penulis untuk mengetahui Pengaruh
Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Asing,
Asimetri Informasi, Komite Audit Terhadap Manajemen Laba Informatif
(Studi Empirispada Perusahaan Sektor Kesehatan Di Bursa Efek Indonesia
periode 2022 - 2024).
2. Bagi perusahaan

Penulisan ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dan
kontribusi pemikiran yang bermanfaat dalam mengetahui Pengaruh
Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Asing

Dan Asimetri Informasi, Dan Komite Audit Terhadap Manajemen Laba
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Informatif (Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Kesehatan Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2022-2024).
3. Bagi investor

Penulisan ini diharapkan dapat membantu calon investor maupun
investor untuk lebih memahami ilmu berinvestasi saham di pasar modal dan
memberikan manfaat kepada investor untuk mempengaruhi waktu
pengumuman laporan keuangan tahunan sehingga dapat melakukan valuasi
yang lebih baik.
4. Bagi peneliti selanjutnya

Penulisan penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi
yang berarti bagi perkembangan ilmu pengetahuan dalam bidang terkait,
sekaligus menjadi referensi yang komprehensif dan sumber acuan yang
dapat diandalkan untuk peneliti-peneliti selanjutnya yang akan melakukan
kajian serupa atau mengembangkan topik penelitian yang relevan, sehingga
dapat mendorong terciptanya penelitian-penelitian berkualitas di masa
mendatang.
5. Bagi akademik

Dengan menyadari kekurangan dalam penelitian ini, diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi literatur ilmiah dan membuka peluang untuk
pengembangan kajian manajemen laba yang lebih komprehensif di masa

mendatang.
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Sistematika penulisan

Untuk memperoleh gambaran umum mengenai bagian-bagian yang
akan dibahas dalam penelitian ini, berikut diuraikan secara singkat isi
masing-masing bab dengan sistematika sebagai berikut:

BAB | : PENDAHULUAN

Bab ini penulis akan menjelaskan latar belakang penelitian,
rumusan masalah, tujuan penelitiaan, manfaat penelitian dan

sistematika penelitian.

BAB Il : TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini akan membahas teori-teori yang sesuai dengan penelitian
ini, serta tinjauan tentang penelitian-penelitian sebelumnya. Bab
ini  menjelaskan definisi dari manajemen laba informatif, serta
teori  persinyalan, kepemilikan  manajerial, kepemilikan
institusional, kepemilikan asing, asimetri informasi dan komite
audit. Kemudian penelitian terdahulu, kerangka pemikiran,
pandangan islam mengenai konservatisme akuntansi serta

pengembangan hipotesis.

BAB Il : METODE PENELITIAN

Bab ini memberikan penjelasan tentang teknik digunakan untuk
mengumpulkan data, lokasi dan jenis data, sumber data, Teknik
analisis data, alat pengukuran variabel, dan metode analisis data

yang digunakan untuk penyusunan proposal ini.
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BAB |1

TINJAUAN PUSTAKA

Theory Persinyalan (signaling theory)

Menurut (Vivi Kumalasari Subroto et al., 2023:36) Teori sinyal
berfokus pada situasi dengan perbedaan informasi antara dua aktor di mana
satu pihak (yaitu pengirim) harus memutuskan informasi mana (yaitu
sinyal) yang harus disampaikan kepada pihak lain (yaitu penerima).
Menurut Ros (1997), mengemukakan bahwa teori pensinyalan menjelaskan
adanya kecenderungan bagi eksekutif perusahaan untuk menyampaikan
informasi internal kepada calon investor. Tujuannya adalah untuk
meningkatkan persepsi pasar terhadap nilai perusahaan dan membedakan
perusahaan yang memiliki Kinerja baik dengan yang kurang baik. Asumsi
dasar teori ini adalah adanya asimetri informasi antara pihak internal
perusahaan dengan pihak eksternal, sehingga perusahaan merasa perlu
memberikan sinyal positif untuk mengatasi ketidakseimbangan informasi
tersebut.

Hubungan signaling theory dengan manajemen laba informatif
tersebut sebagai pemberi sinyal (informasi) mengenai kinerja perusahaan
terkait kinerja baik maupun buruk dari tahun lalu kepada stakeholder,
dimana Manajemen dapat memanipulasi angka-angka dalam laporan
keuangan (akrual diskresioner) untuk memberikan sinyal yang diinginkan.
Manajer menggunakan akrual diskresioner positif untuk mengirimkan

sinyal manajemen laba informatif dalam laporan keuangan keuangan

13
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mereka jika mereka mengharapkan Kinerja tahunan yang lebih baik di
masa mendatang kepentingan menilai perusahaan dan memverifikasi
laporan keuangan. Peran auditor sangat penting dalam memastikan bahwa
informasi yang disampaikan oleh manajemen akurat dan dapat diandalkan.
Semakin baik kualitas audit, semakin kecil kemungkinan terjadinya
kesenjangan antara informasi yang dimiliki manajemen dan informasi yang
diterima oleh para investor. Hal ini akan meningkatkan kepercayaan

investor terhadap perusahaan dan mengurangi risiko (Sakdiah et al., 2021).

Manajemen Laba Informatif

Dalam konteks manajemen laba informatif, kebijakan mengubah
besaran laba oleh manajemen mampu meningkatkan kemampuan laba
untuk mencerminkan nilai ekonomi. Manajemen laba informatif dapat
menjadi alat untuk menyampaikan informasi internal perusahaan,yang pada
gilirannya mampu menopang harga saham karena lebih dapat
mencerminkan prospek masa depan perusahaan.

Manajemen laba terjadi saat manajer mengubah informasi yang
terdapat dalam laporan keuangan dengan tujuan menyesatkan stakeholder
yang ingin mengetahui kinerja dan kondisi keuangan suatu perusahaan
dengan cara menaikkan atau menurunkan laba akuntansi dengan
memanfaatkan kelonggaran penggunaan metode akuntansi yang ingin

digunakan (Miswaty & Stasia, 2023).
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Kepemilikan Manajerial

Kepemilikan manajerial adalah Tingkat kepemilikan saham yang
dimiliki pihak manajemen yang secara aktif ikut dalam pengambilan
keputusan, diukur oleh proporsi saham yang dimiliki manajer pada akhir
tahun yang dinyatakan dalam persentase. Kepemilikan manajerial merujuk
pada saham yang dimiliki oleh manajemen perusahaan. Manajer yang juga
pemegang saham cenderung memiliki insentif untuk meningkatkan kinerja
perusahaan agar nilai saham mereka meningkat. Namun, ada risiko bahwa
mereka dapat terlibat dalam praktik manajemen laba untuk memperbaiki
tampilan laporan keuangan (Suparlan, 2019).

Kepemilikan manajerial merupakan salah satu faktor yang
berpengaruh terhadap manajemen laba. Jika manajemen memiliki
kepemilikan di perusahaan, maka manajemen akan bertindak sesuai dengan
kepentingan pemegang saham, karena manajemen juga memiliki minat di

dalamnya (Ratih Kartika, A.A.Miftah, 2023).

Kepemilikan Institusional

Kepemilikan institusional adalah Lembaga-lembaga keuangan
memiliki porsi signifikan dalam struktur kepemilikan perusahaan.
Kepemilikan institusional memiliki kemampuan untuk melakukan
pengawasan pada Kkinerja manajer dalam mengelola suatu perusahaan
sehingga dengan adanya kepemilikan dari pihak lain dapat dilakukannya
pencegahan tindakan manajemen laba. Semakin besar kepemilikan

institusional dalam perusahaan, semakin menunjukkan besarnya jumlah
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saham yang dimiliki oleh pihak institusi yang dapat berguna dalam

mengurangi tindakan oportunistik manajemen (Ardyanti, 2023).

Kepemilikan Asing

Kepemilikan saham oleh pihak asing memberikan dampak positif
pada kualitas pengungkapan informasi perusahaan. Investor asing, dengan
ekspektasi tingkat pengembalian yang lebih tinggi, cenderung menuntut
transparansi yang lebih besar. Akibatnya, perusahaan akan lebih terdorong
untuk menghasilkan laporan keuangan yang lebih akurat dan relevan (Eka

Sarina et al., 2022).

Asimetri informasi

Asimetri informasi (asimetry information) merupakan perusahaan
mengacu di mana manajemen memiliki akses yang lebih baik terhadap
informasi internal dibandingkan dengan pemilik perusahaan. Informasi ini
mencakup berbagai aspek, mulai dari kinerja keuangan, proyek baru,
hingga dinamika pasar. Ketidak seimbangan terjadi karena manajemen
berada di garis depan bisnis dan secara alami mengumpulkan lebih banyak
data. Akibatnya, pemilik perusahaan bergantung pada laporan yang
diberikan oleh manajemen untuk mengambil keputusan strategis, dapat
menimbulkan risiko jika informasi tersebut tidak akurat atau tidak lengkap

(Ayu & Putri, 2022).



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,
\l'l/'ﬂ

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

nery exsng Nin Y!lw ejdio ey o

N
20

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S

17

Komite Audit

Komite Audit adalah sebuah komite yang dibentuk oleh Dewan
Komisaris yang dalam pelaksanaan tugas, pelaporan dan pertanggung
jawaban kepada Dewan Komisaris komite audit bersifat independen.
Komite audit adalah badan pengawas independen yang dibentuk oleh
Dewan Komisaris. Tugas utama komite audit adalah memastikan
perusahaan menjalankan praktik bisnis yang transparan, akurat dalam
pelaporan keuangan, serta mematuhi semua peraturan undang-undang yang

berlaku. (Ardyanti, 2023).

Pandangan Menurut Islam
Dalam pandangan Islam, praktik manajemen laba yang bersifat
manipulatif sangat dilarang karena bertentangan dengan prinsip-prinsip
dasar ajaran islam. Hal ini disebabkan praktik tersebut mengandung unsur
gharar (ketidakpastian/penipuan) yang dapat merugikan berbagai pihak.
Larangan ini secara tegas dijelaskan dalam Al-Quran Surat Al-
Bagarah ayat 188:
By Gl 015l G W 1 308L AR ) T 1308 bl a5 5800300 15065
Salad &l
Artinya:
“Janganlah kamu makan harta di antara kamu dengan jalan yang batil dan
(janganlah) kamu membawa (urusan) harta itu kepada para hakim dengan
maksud agar kamu dapat memakan sebagian harta orang lain itu dengan

’

jalan dosa, padahal kamu mengetahui.’
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©
% Penelitian Terdahulu
G
o Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu
o
o
Ne Penulis Judul Variabel Hasil
T-|Eka Pe ngaruh Variabe | de pe nde n: | Hasil pene litian
= | sarina, kepe milikan manaje me n menunjukan bahwa
c Taufe ni manaje rial, Laba informatif, kepe milikan
— | taufik, ke pe milikan | Variabe I inde npe nde n: | manaje rial,
< | Nanda fito | institusional, 1. Ke pe milikan kepe milikan
W | me la, Ke pe milikan manaje rial institusional dan
g 2022. asing, dan | 2. Kepe milikan ke pe milikan  asing
= asime tri institusional berpengaruh te rhadap
S informasi 3. Ke pe milikan asing manaje me n laba
A te rhadap 4. Asime tri informasi informatif, se dangkan
© manaje me n 5. Komite audit asimetri informasi
= Laba tidak berpe ngaruh
informatif terhadap manaje men
(studi e mpiris laba informatif.
pada
pe rusahaan
pe rtambangan
yang
Te rdaftar  di
bursa efek
indonesia
pe riode
2015-2020)
Ela Profitabilitas, | Variabel denpe nde n: | Hasil pene litian
ame lia, likuiditas, manaje me n laba, menunjukkan  bahwa
De ndi ke bijakan Variabe | inde npe nde n: | se cara simultan
purnama | hutang dan | 1. Profitabilitas profitabilitas,
2023. ke bijakan 2. Likuiditas likuiditas, ke bijakan
Divide n 3. Kebijakan hutang hutang dan ke bijakan
te rhadap 4. Ke bijakan divide n divide n
manaje me n Berpe ngaruh  positif
laba signifikan  te rhadap
manaje me n laba.
Se cara parsial
profitabilitas
berpe ngaruh  positif
signifikan  te rhadap
manaje me n laba,
likuiditas

be rpe ngaruh  negatif

signifikan terhadap
manaje me n laba,
ke bijakan hutang

berpe ngaruh ne gatif

neny wisey jrreAg uejing jo AJISIdATU) dDIWER[S] 3}e)}gM
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©
A signifikan terhadap
= manaje me n laba, dan
- kebijakan divide n
= be rpe ngaruh ne gatif
— signifikan te rhadap
= Manaje men laba.
=;
=
8 | Putri dwi | Pe ngaruh Variabe |  de npe nde n: | Hasil pe nelitian
— | Ardyanti, | komite audit, | manaje me n laba, me nunjukan  bahwa
o | Kurnia, jumlah rapat | Variabel inde npe nde n: | komite audit
c | 2023 komite audit, | 1. Komite audit berpe ngaruh  negatif
0 ke ahlian 2. Jumlah rapat komite | te rhadap manaje men
g Komite audit audit laba, jumlah rapat
o dan masa | 3. K3 ahlian komite | komite audit
—- jabatan audit berpe ngaruh  ne gatif
g komite audit | 4. Masa jabatan komite | te rhadap manajeme n
terhadap audit laba dan masa jabatan
Manaje me n komite  audit juga
laba berpe ngaruh ne gatif
te rhadap manaje me n
laba, se dangkan
ke ahlian komite audit
Tidak  be rpengaruh
terhadap manaje me n
laba.
4 | E ka, goso | Pe ngaruh Variabe |  denpe nde n: | Hasil dan  temuan
-goso, struktur modal | manajeme n laba, pe nelitian
Mubh. te rhadap Variabel indenpende n: me nunjukkan bahwa
w | Halim, manaje me n Pe ngaruh struktur modal | struktur modal
S | 2023. laba berpe ngaruh  positif
o signifikan  terhadap
@ manajeme n laba. Hal
) ini
= Mengindikasikan
A semakin tinggi e kuitas
C se buah  pe rusahaan
o maka se makin
fb e fisie n  pe nggunaan
@ manajeme n laba.
5—‘ Tri Moderasi Variabe I de npe nde n: | Hasil pe nelitian ini
o | winarsih, | ke pe milikan | manaje me n laba, dapat  be rkontribusi
=~ | Sri yaumi, | institusional Variabe | inde npe nde n: | pada para pelaku
g’ Maulidza | pada ukuran 1. Mode rasi inve stor, te rkait
— | Nur fauzi, | Pe rusahaan kepe milikan tindakan manaje me n
g bayu dan institusional struktur | laba di awal terjadinya
o | malikul profitabilitas ke p milikan covid 19 dengan
§ askhar, Te rhadap 2. Ukuran perusahaan me ngacu pe ne litian
= | 2023 manaje me n 3. Profitabilitas terdahulu yang le bih
Lo o
A~
¥
.
=
~
x
o
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I laba me ngarah ke hasil

= berpengaruh  positif

- te rkait pengunaan

= variabel ukuran

o

— pe rusahaan,

- profitabilitas, dan

= ke pe milikan

= institusional yang

~ mampu me mode rasi

= tindakan manajeme n

— laba, dan pe nerapan.

6, | She rly Pe ngaruh Variabel denpe nden: Hasil analisis dalam

c | ayu kepe milikan Manajeme n laba, pene litian ini

» | mare tta institusional, Variabel inde npe nde n: | me nunjukkan bahwa

g putri, pe re ncanaan 1. Kepe milikan kepe milikan

o 2022. pajak dan institusional institusional tidak

—- Tax avoidance 2. Pere ncanaan be rpe ngaruh

g te rhadap pajak te rhadap manaje me n

manaje me n 3. Tax avoidance laba, pere ncanaan

laba pajak  be rpe ngaruh
positif terhadap
Manaje me n laba dan
tax avoidance
berpe ngaruh  positif
te rhadap manaje men
laba.

7 | Aristi Pe ngaruh Variabel  de npe nde n: | Hasil dari pe ne litian
ardiyanti | kepe milikan manaje men laba, ini adalah
pratika, manaje rial, Variabe | inde npe nde n: | ke pe milikan
Ida ke pe milikan | 1. Kepe milikan manaje rial dan

w | nurhayati, | institusional, manaje rial kualitas audit tidak

E’: 2022 profitabilitas, 2. Ke pe milikan be rpe ngaruh

o Le ve rage institusional te rhadap manaje me n

i dan  kualitas | 3. Profitabilitas laba, ke pe milikan

= audit te rhadap | 4. Leve rage kualitas | institusional dan

= manaje me n audit profitabilitas

A laba berpe ngaruh  positif

C terhadap manaje me n

o laba, se dangkan

= leve rage

7 be rpe ngaruh ne gatif

-~ terhadap manaje me n

Lf laba.

& | Amalia Pe ngaruh Variabe |  denpe nde n: | Hasil analisis

g’ utami, Siti | ke pe milikan | manajemen laba, Me nunjukan  bahwa

= | Nur manaje rial, Variabel indenpe nde n: | secara parsial

g azizah, Kepe milikan | 1. Kepemilikan kepe milikan

| Azmi institusional, manaje rial manaje rial tidak

§ fitriati, kepe milikan 2. Ke pe milikan berpe ngaruh te rhadap

= | Bima Publik, de wan institusional Manaje me n laba,

Lo o

A~

¥

.

=

~

x

o
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I | cinintya komisaris, dan | 3. Ke pe milikan publik | ke mudian

gi. pratama komite 4. De wan komisaris ke pe milikan

o | 2021. Audit 5. Komite audit institusional dan

= te rhadap ke pe milikan  publik

—- manaje me n se cara

= laba Parsial  berpe ngaruh

§_ (studi e mpiris negatif te rhadap

= pada manaje men laba.
~ pe rusahaan Se dangkan de wan
= inde ks high komisaris

= dividend 20 Be rpengaruh  positif

» di bursa efe k te rhadap manaje me n

e Indonesia laba. Se me ntara itu

g tahun  2018- komite audit tidak

& 2019) Berpe ngaruh

- te rhadap manaje me n

— laba.

QD

[

9 | Cindy Pengaruh Variabe | Hasil dari pene litian
fe licya karakte ristik | de npe n de n: ini me nunjukan
Paulina pe rusahaan, manaje me n laba , bahwa  karakte ristik
sutrisno, | struktur Variabe | pe rusahaan  se perti
2020. ke pe milikan | inde npe nde n: pertumbuhan

dan  kualitas | 1. Pe rusahaan pe rusahaan dan

audit te rhadap | 2. Struktur kine rja  pe rusahaan

manaje me n ke pe milikan me miliki

laba 3. Kualitas audit Pengaruh te rhadap
manaje me n laba,
sedangkan  variabe |
inde pe nde n lainnya

W se pe rti ukuran

'Y perusahaan, umur

o Perusahaan, ukuran

. dewan komisaris,

vy ke pe milikan

=} manaje rial,

Y ke pe milikan

= institusional dan

o kualitas audit tidak

= Me miliki  pengaruh

o te rhadap manaje me n

E laba pe rusahaan.

18 | Meilani Pengaruh Variabel de npe nde n: Hasil pe ne litian

;_P dwi ke pe milikan | Manaje me n laba, | me nunjukan  bahwa

— | anggre ni, | institusional, variabe | inde npe nde n: | ke pe milkan

g zae nal ukuran 1. Ke pe milikan institusional

o | alim Pe rusahaan, institusional be rpe ngaruh  positif

< | adiwijaya, | lave rage, 2. Ukuran pe rusahaan tidak

% 2020. de wan 3. Lave rage signifikan,se dangkan

Lo o

A~

¥

.

=

~

x

o
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©
i komisaris 4. De wan komisaris | de wan komisaris
‘j:. inde pe nde n indepe nde n inde pe nde n
- dan Profitabilitas be rpe ngaruh  n gatif
= profitabilitas signifikan,  laverage
— te rhadap dan profitabilitas
= manaje men be rpe ngaruh  positif
= laba signifikan  te rhadap
= (studi pada manaje me n laba,
~ perusahaan se dangkan untuk
= manufaktur di ukuran pe rusahaan
= BEI pe riode tidak  be rpe ngaruh
» 2016 —2018). signifikan  te rhadap
= manaje me n laba.
w
-~
jeb)
A
30.
QD
c

Menurut (Sugiyono, 2022:60). Kerangka berpikir merupakan sintesa
tentang hubungan antar variabel yang disusun dari berbagai teori yang telah
dideskripsikan. Teori yang telah dideskripsikan selanjutnya dianalisis
secara kritis dan sistematis, sehingga menghasilkan sintesa tentang
hubungan variabel yang diteliti.

Variabel indenpenden terdiri dari kepemilikan manajerial (X1),
kepemilikan institusional (X2), kepemilikan asing (X3), asimetri informasi
(X4), dan komite audit ( X5). Sementara variabel denpenden terdiri dari
Manajemen laba informatif (). Berdasarkan temuan permasalahan dalam
penelitian sebelumnya, maka kerangka pemikiran yang diajukan adalah

sebagai berikut:
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Gambar 2. 1 Kerangka Berpikir

Kepemilikan

Manajerial (X1)

Kepemilikan
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Manajemen Laba
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Asimetri

Informasi (X4)

N

Komite Audit (X5)
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Pengembangan Hipotesis

Berdasarkan  penelitian yang telah dilakukan sebelumnya

menghasilkan hipotesis yang dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Manajemen Laba
Informatif

Kepemilikan manajerial merupakan besarnya jumlah saham yang
dimiliki oleh manajerial dalam sebuah perusahaan, besaran manajemen
laba yang dilakukan akan berbeda beda tergantung dari motivasi
melakukannya, seperti manajer yang sekaligus sebagai pemegang saham
dan manajer yang tidak sebagai pemegang saham (Panjaitan & Muslih,

2019). Dalam konteks manajemen laba informatif, kepemilikan manajerial
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dapat mempengaruhi kualitas informasi yang disampaikan melalui laporan
keuangan kepada pihak eksternal. Manajemen laba informatif berbeda
dengan manajemen laba oportunistik, dimana praktik ini dilakukan untuk
memberikan sinyal yang lebih baik kepada investor mengenai kondisi dan
prospek perusahaan di masa depan.

Kepemilikan manajerial dapat menjadi mekanisme pengendalian
internal yang efektif untuk mengurangi konflik keagenan antara
manajemen dan pemegang saham. Ketika manajer memiliki saham dalam
perusahaan, mereka memiliki insentif untuk meningkatkan Kkinerja
perusahaan karena peningkatan nilai perusahaan akan menguntungkan
mereka secara langsung.

Teori keagenan Menurut (Dony Martias & Putri 2024) membahas
mengenai adanya hubungan keagenan antara pemegang saham (principal)
derngan manajerr (agents), keduaya terikat dalam sebuah kontrak. Namun
demikian, dalam konteks industri dengan regulasi ketat seperti sektor
kesehatan, teori stakeholder memberikan perspektif tambahan bahwa
manajer harus mempertimbangkan kepentingan berbagai pihak termasuk
pasien, regulator, dan masyarakat luas.

Penelitian (Panjaitan & Muslih, 2019) menyatakan bahwa
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap manajemen laba
informatif. Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini dapat mengajukan

hipotesis dasar sebagai berikut:
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H1: Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh terhadap Manajemen

Laba Informatif.

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba

Informatif

Kepemilikan institusional merupakan proporsi saham yang dimiliki
oleh investor institusional seperti bank, perusahaan asuransi, dana pensiun,
dan lembaga keuangan lainnya yang memiliki kemampuan untuk
memonitor dan mengawasi kinerja manajemen perusahaan secara efektif.
Kepemilikan institusional berperan sebagai monitoring agent memiliki
peluang, sumber daya dan kemampuan untuk memantau kegiatan
manajemen secara lebih optimal yang dapat mengurangi kemampuan
manajer untuk memanipulasi laba (Sinatraz & Suhartono, 2021).

Teori keagenan menurut (Ridho & Djamil, 2023) adalah bahwa
hubungan keagenan terjadi ketika satu pihak (prinsipal) mempekerjakan
pihak lain (agen) untuk melakukan suatu jasa dan dalam melakukannya,
mendelegasikan kewenangan pengambilan keputusan kepada agen.
Investor institusional memiliki sumber daya yang cukup untuk menganalisis
informasi dan mengawasi kinerja manajemen, sehingga dapat mendorong
manajemen untuk melakukan praktik manajemen laba yang lebih
informatif.

Penelitian (Purnama, 2017) menyatakan bahwa kepemilikan

institusional tidak berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.
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Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini mengajukan hipotesis sebagai
berikut:
H2: Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh terhadap

Manajemen Laba Informatif.

.3. Pengaruh Kepemilikan Asing terhadap Manajemen Laba Informatif

Kepemilikan asing merupakan proporsi saham biasa perusahaan yang
dimiliki oleh perorangan, badan hukum, pemerintah serta bagian bagiannya
yang berstatus luar negeri (Mahawyahrti & Budiasih, 2016). Dalam konteks
manajemen laba informatif, kepemilikan asing memiliki peran penting
dalam meningkatkan kualitas pelaporan keuangan melalui fungsi
pengawasan yang lebih ketat.

Teori keagenan Menurut (Andri Novius, 2019) menjelaskan
hubungan antara principal (investor) dan agent (manajer). Meskipun
kepemilikan asing memiliki kemampuan monitoring yang superior,
pengawasan yang terlalu ketat justru dapat membatasi fleksibilitas manajer
dalam menggunakan discretionary accruals secara informatif. Investor asing
cenderung menerapkan kontrol yang rigid dan kurang toleran terhadap
variabilitas laba, sehingga dapat menghambat komunikasi informasi privat
melalui manajemen laba.

Penelitian (Tran et al., 2023) menyatakan bahwa kepemilikan asing
berpengaruh berpengaruh negatif terhadap manajemen laba informatif.
Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini dapat mengajukan hipotesis dasar

sebagai berikut:
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H3: Kepemilikan Asing berpengaruh terhadap Manajemen Laba

Informatif.

4. Pengaruh Asimetri Informasi terhadap Manajemen Laba Informatif

Asimetri informasi merupakan kondisi ketika satu pihak memperoleh
informasi yang lebih lengkap dibandingkan pihak lain, sehingga
menciptakan ketidakseimbangan informasi yang memungkinkan salah satu
pihak mengambil keuntungan dari pihak lainnya. Kondisi ini
memungkinkan manajer untuk bertindak tidak sesuai dengan kepentingan
pemegang saham dan lebih mengutamakan kepentingan pribadi mereka
(Anwar et al., 2024).

Berdasarkan teori keagenan Jensen dan Meckling (1976), asimetri
informasi dapat memengaruhi praktik manajemen laba yang dilakukan oleh
manajer. Ketika asimetri informasi tinggi, pemegang saham sebagai
prinsipal tidak memiliki akses yang memadai terhadap informasi relevan
untuk memantau tindakan manajer sebagai agen. Dimana manajer sebagai
agen memiliki akses yang lebih baik terhadap informasi internal
perusahaan dibandingkan dengan pemegang saham sebagai prinsipal.

Penelitian (Hidayat et al., 2029) menunjukkan bahwa asimetri
informasi  tidak berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.
Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini dapat mengajukan hipotesis dasar
sebagai berikut:

H4: Asimetri Informasi tidak berpengaruh terhadap Manajemen

Laba Informatif.
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2.11.5. Pengaruh Pengaruh Komite Audit terhadap Manajemen Laba
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Informatif

Keberadaan komite audit dalam perusahaan diharapkan mampu
berkontribusi dalam menjaga perusahaan agar menjadi lebih baik melalui
peninjauan informasi keuangan. Komite audit juga dapat meningkatkan
kualitas pengawasan internal perusahaan dan memaksimalkan proses
pengecekan laporan keuangan sehingga dapat melindungi para pemilik dan
stakeholder lainnya (Sari & Susilowati, 2021).

Berdasarkan teori keagenan Jensen dan Meckling (1976), komite
audit sebagai salah satu mekanisme tata kelola perusahaan memiliki
kemampuan dan insentif yang kuat untuk memantau praktik manajemen
laba yang agresif. Dengan menggunakan kerangka teori agensi, penelitian
ini bahwa komite audit dapat memberikan pengaruh dalam membatasi
distorsi berbasis akrual, sehingga meningkatkan kredibilitas dan kualitas
pelaporan keuangan.

Penelitian (Sari & Susilowati, 2021) mennyatakan bahwa komite
audit berpengaruh negatif terhadap manajemen laba informatif.
Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini dapat mengajukan hipotesis dasar
sebagai berikut:

H5: Komite Audit berpengaruh terhadap manajemen laba informatif.
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METODE PENELITIAN

Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, dengan data
numerik yang dianalisis secara statistik. Menurut (Sugiyono, 2022:15)
Penelitian kuantitatif merupakan metode penelitian yang berlandaskan pada
filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti populasi atau sampel
tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis
data bersifat kuantitatif atau statistik, dengan tujuan untuk menguji
hipotesis yang telah ditetapkan.

Jenis penelitian yang di gunakan adalah penelitian kuantitatif untuk
menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional,
kepemilikan asing, asimetri informasi, dan komite audit terhadap

manajemen laba informatif.

Sumber Data

Pada penelitian ini data yang digunakan adalah data sekunder berupa
laporan tahunan perusahaan sektor kesehatan di BEI periode 2022 hingga
2024. Menurut (Sugiyono, 2022:137) Data sekunder adalah data yang tidak
kita kumpulkan sendiri, melainkan data yang sudah ada dan bisa kita
manfaatkan, seperti data dari buku, artikel ilmiah, atau lainnya. Pada
penelitian ini sumber data yang di gunakan berasal dari www.idx.co.id (Eka

Sarina et al 2022).
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Teknik Pengumpulan Data

Menurut (Sugiyono, 2022:137) mendefinisikan teknik pengumpulan
data sebagai cara yang digunakan untuk memperoleh data dan informasi
yang dibutuhkan untuk penelitian. Metode dalam penelitian ini teknik
pengambilan data di lakukan dengan cara:

1. Studi Pustaka

Studi pustaka merupakan teknik sekumpulan data untuk membaca,
mengkaji dan menelaah baik dari buku, jurnal, penelitian terdahulu, catatan,
dan laporan yang berhubungan dengan penelitian yang diteliti.

2. Dokumentasi

Pada penelitian ini menggunakan data sekunder yakni berupa laporan

keuangan seluruh perusahaan subsektor farmasi yang menjadi sampel

penelitian ini melalui website di BEI periode 2022-2024 www.idx.co.id

Populasi dan Sampel

Y
3.41.Populasi

neny wisey jrareAg uejpng jo AJISIdAIU) dIWeE[S

Menurut (Sugiyono, 2022:130) Populasi adalah wilayah generalisasi
yang terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan
karakterstik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan
kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh perusahaan farmasi yang go publik terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) selama periode 2022 hingga 2024 ada 33 perusahaan.
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.Sampel
Menurut (Sugiyono, 2022:131) Sampel adalah bagian dari jumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi besar, dan peneliti tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi, misalnya karena keterbatasan
dana, tenaga dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang
diambil dari populasi itu. Metode sampel penelitian di dalam penelitian ini
berupa tehnik purposive sampling. (Sugiyono, 2022:137) purposive
sampling adalah tehnik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu.
Adapun beberapa kriteria didalam penelitian sebagai berikut:
1. Perusahaan yang terdaftar di BEI secara berturut - turut dari tahun 2022-
2024
2. Perusahaan yang melaporkan laporan keuangan periode tahun 2022-
2024

3. Perusahaan yang memiliki variabel penelitian di BEI periode 2022-2024

Tabel 3. 1 Prosesi Seleksi Sampel

No Kriteria Jumlah
Jumlah perusahaan sektor kesehatan yang 33

terdaftar di BEI
1 | Perusahaan yang tidak terdaftar di BEI secara (5)
berturut - turut dari tahun 2022-2024
2 | Perusahaan yang tidak melaporkan laporan (@)
keuangan periode tahun 2022- 2024

3 | Perusahaan yang tidak memenuhi syarat variabel (2
penelitian di BEI periode 2022-2024
Jumlah sampel memenuhi kriteria 25
Unit analisis ( 25 x 3 tahun ) 75

Sumber: Data olahan, 2025
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Ditinjau dari hasil metode dalam mengambil sampel di atas,
penelitian berikut terfokus pada 25 perusahaan dimana periode pelaporan
keuangannya selama 3 tahun yakni dari 2022, 2023 dan 2024 Sehingga unit
analisis 75.

Perusahaan Sektor Kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2022-2024 yang memenuhi Kkriteria. Adapun nama-nama perusahaan
yang menjadi sampel dapat lihat pada tabel berikut:

Tabel 3. 2 Daftar Sampel Penelitian

No Kode Nama Perusahaan
Perusahaan

1 | DVLA Darya-Varia Laboratoria Thk

2 | KAEF Kimia Farma Thk.

3 | KLBF Kalbe Farma Merck Thk

4 | MERK Merck Thk

5 | MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Thk.
6 | SAME Sarana Meditama Metropolitan T
7 | SILO Siloam Internasional Hospitals

8 | SRAJ Sejahteraraya Anugrahjaya Thk.
9 | TSPC Tempo Scan Pacific Thk

10 | PRDA Prodia Widyahusada Thk.

11 | HEAL Medikaloka Hermina Thk.

12 | PEHA Phapros Tbk

13 | IRRA Itama Ranoraya Tbk.

14 | SOHO Soho Global Health Tbk

15 | DGNS Diagnos Laboraturium Utama Thk.
16 | BMHS Bundamedik Thk.

17 | CARE Metro Healthcare Indonesia Thk.
18 | PYFA Pyridam Farma Tbk

19 | SIDO Industri Jamu dan Farmasi Sido
20 | RSGK Kedoya Adyaraya Thk

21 | MTMH Murni Sadar Thk

22 | MEDS Hetzer Medical Indonesia Thk
23 | PRAY Famon Awal Bros Sedaya Thk
24 | OMED Jayamas Medica Industri Thk

25 | MMIX Multi Medika Internasional Tbk

Sumber : www.idx.com
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Menurut (Sugiyono, 2022:57) variabel dependen sering disebut

sebagai ouput, kriteria, konsekuen. Dalam bahasa indonesia sering disebut

juga variabel terikat. VVariabel ini terpengaruh atau menjadi akibat langsung

dari perubahan pada variabel bebas.

Dalam penelitian ini variabel dependen (Y) adalah manajemen laba

informatif. Pengukuran penelitian ini menggunakan akrual diskresioner

sebagai proksi dari manajemen laba karena manajemen umumnya

menggunakan kebijakan akuntansi dan estimasi untuk mengelola laba (Z.

Linetal., 2016).

TAC, _ I ASales, PPE,
i = Pe +Blu‘_‘ thr = t P2 =)

. o~ 1 s~ ASales;—AReceivable; #~ PPE;
NDAC‘_B°+B‘TA,_,+ 2 TAe1 +B2m
TAC
DAC, = “—' — NDAC, (3) dengan,
-1

TAC, = Laba bersih, — Arus kas operasi, (4)

Keterangan:

TACt =Total akrual periode t

TAt-1 = Total aset periode t-1

Asalest = Perubahan penjualan periode-t
Areceivablet = Perubahan piutang dagang periode-t
PPEt = Aset tetap kotor periode-t

NDACt = Non discretionary accrual periode-t
DACt = Discretionary accrual periode-t

2)



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

3.8

nelry eysng NiN ! lw ejdioy

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S

ey ©

34

.Variabel Indenpenden

Menurut (Sugiyono, 2022:57) variabel ini sering disebut sebagai
variabel stimulus,prediktor, antecedent. Dalam bahasa indonesia sering
disebut sebagai variabel bebas. Variabel bebas merupakan variabel yang
mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahannya atau timbulnya
variabel dependen (terikat). Dalam penelitian variabel indenpenden (X)
berupa kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan
asing, asimetri informasi, dan komite audit.
a. Kepemilikan Manajerial

Kepemilikan manajerial (X1) merupakan kepemilikan saham yang
dimiliki oleh manajemen secara untuk mengambil keputusan Marpaung &
Latrini (2016).

Indikator dalam kepemllikan manajerial diukur dengan proporsi
kepemilikan saham biasa oleh manajemen perusahaan dibagi dengan
jumlah saham biasa yang beredar (Aryanti et al., 2017).

_ Jumlah saham yang dimiliki manajemen

1009
Total saham beredar x it

b. Kepemilikan Institusional

Kepemilikan institusional (X2) adalah kepemilikan saham perusahaan
yang dimiliki oleh institusi atau lembaga. Indikator kepemilikan saham
institusi diukur dengan proporsi kepemilikan saham biasa oleh institusi

dibagi dengan jumlah saham biasa yang beredar (Aryanti et al., 2017).

Jumlah saham yang dimiliki asing
= x 100%
Total saham beredar
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c. Kepemilikan Asing

Kepemilikan asing (X3) merupakan saham yang dimilliki oleh negara
asing, perorangan warga negara asing, dan Badan Hukum Indonesia yang
sebagian modalnya dimiliki oleh pihak asing. Indikator kepemilikan asing
diukur dengan proporsi kepemilikan saham oleh pihak asing dibagi dengan
jumlah saham biasa yang beredar (Guo et al., 2015).

umlah saham yang dimiliki asin
=] yang g x 100%

Total saham beredar

d. Asimetri Informasi

Asimetri informasi pengukuranya dengan menggunakan relative bid-
ask spread tahunan, di lihat dari selisih antara bid saham dan harga ask
suatu perusahaan, atau selisih antara harga harga beli dan jual saham suatu
perusahaan dalam setahun (Eka Sarina, et al., 2022).

(ask — bid)

SPREAD = (aSkZ;b‘d)x 100%

e. Komite Audit

Komite audit yang berukuran lebih besar dari ketentuan minimal
diharapkan dapat meningkatkan efektivitas pengawasan terhadap pelaporan
keuangan dan pengendalian internal perusahaan. Ukuran anggota komite
audit diukur dengan persentase jumlah anggota komite audit terhadap

jumlah anggota komite audit minimal yang disyaratkan (Ardyanti, 2023).
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I3 yeH

Kepefnilikan
sin&(XB)

Luepun-Buepun 1Bunpuljg 9}9
NIN ! iw eyd|o

Indikator
kepemilikan
asing diukur
dengan proporsi
kepemilikan
saham oleh
pihak asing
dibagi dengan
jumlah saham
biasa yang
beredar.

_ Jumlah saham yang dimiliki asing
B Total saham beredar

Sumber : ( Guo et al., 2015)

x 100%

Skala Rasio

b

Asimetri
= .
Inforgpnasi
(X4)Es
jeb)

nery

Pengukuran
dengan
menggunakan
relative bid-ask
spread tahunan,
dilihat dari
selisih antara
bid saham dan
harga ask suatu
perusahaan,
atau selisih
antara harga
harga beli dan
jual saham
suatu
perusahaan
dalam setahun.

(ask — bid)
_ (ask + bid)

PREAD x100%

Sumber : (Eka Sarina et al., 2022)

Skala Rasio

e[Sy 3je)s

Komite Audit
(X5)

Ukuran anggota
komite audit
diukur dengan
presentase
jumlah anggota
komite audit
terhadap jumlah
anggota komite
audit minimal
yang
disyaratkan.

Jumlah komite audit dalam perusahaan

Sumber : (Putri Dwi Ardayanti, 2023)

Skala Rasio

neny wisey jrreAg yejpng jo AJIsIsAru




‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

w

neiy eysng Nin diiw eydio yew @

38

Teknik Analisis Data

Menurut (Sugiyono, 2022:226) analisis data merupakan suatu
kegiatan setelah data dari seluruh responden terkumpul. Kegiatan dalam
analisis data adalah mengelompokkan data berdasarkan variabel dan jenis
responden, mentabulasi data berdasarkan variabel dari seluruh responden,
menyajikan data tiap variabel yang diteliti, melakukan perhitungan untuk
menjawab rumusan masalah dan melakukan perhitungan untuk menguji
hipotesis yang telah diajukan.

Penelitian ini menggunakan data time series selama periode tiga
tahun, dari 2022 hingga 2024. Data cross section mencakup perusahaan
sektor kesehatan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Metode
pengolahan data dalam penelitian ini adalah menggunakan software eviews
12 sebagai alat untuk mengolah data stastistik dan data ekonometri yang

telah di rumuskan.

7
3.671. Analisis Statistik Deskriptif
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Menurut (Sugiyono, 2022:226) stastistik yang di gunakan untuk
menganalisa data dengan cara mendeskripkan data yang telah terkumpul
sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku
untuk umum atau generelasisasi. Menurut Ghozali (2017:31) statistik
deskriptif berperan dalam memberikan mengenai gambaran atau
mendeskripsikan suatu data dengan nilai minimum, maksimum, nilai rata-
rata (mean), dan standar deviasi. Tujuan dari statistik deskriptif yaitu

menyediakan informasi mengenai distribusi serta perilaku sampel data.
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.Model Regresi Data Panel

Menurut (Basuki & Prawoto, 2022:289) Data panel adalah gabungan
antara data runtut waktu (time series ) dan data silang (cross section).
Dalam riset perekonomian, pemakaian data panel memiliki keuntungan
yang signifikan. Ini karena data panel menawarkan sejumlah besar
observasi yang dapat digunakan untuk meningkatkan kebebasan statistik,
mengatasi masalah kolinieritas, dan menghasilkan estimasi ekonometri
yang lebih efektif (Basuki & Prawoto, 2022)

Terdapat tiga pendekatan utama dalam melaksanakan estimasi regresi
yang melibatkan data panel, yakni model common effect, fixed effect, dan
random effect. Penjelasan dari masing-masing model adalah sebagai
berikut:

1. Model Common Effect

Menurut (Basuki & Prawoto, 2022:290) metode sederhana guna
menilai data panel adalah model common effect, yang berasumsi bahwa
perilaku perusahaan tetap konsisten sepanjang waktu. Model ini
menggabungkan data serie waktu dan cross-section tanpa memperhatikan
dimensi individu atau waktu. Ada dua metode yang dapat dipergunakan
guna mengestimasikan model data panel ini: teknik kuadrat terkecil atau
Ordinary Least Square (OLS) (Basuki & Prawoto, 2022:29). Sebagai
contoh, Common effect model dapat dibuat yaitu:

Yit = a + B1X1it + B2X2it + B3X3it + BAXAit + B5X5it + eit
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2. Model Fixed Effect

Menurut (Basuki & Prawoto, 2022:291) model efek tetap (FEM)
merupakan variasi antar individu dapat dijelaskan oleh variasi dalam
intersep. Model regresi efek tetap berasumsi bahwa ada beberapa intersep
yang berbeda dalam persamaan (Basuki & Prawoto, 2022:291). Estimasi
model data panel dengan efek tetap mempergunakan variabel dummy guna
menangkap perbedaan variasi intersep antar perusahaan, yang dapat
disebabkan oleh hal-hal seperti insentif, budaya kerja, dan manajemen
semua perusahaan memiliki kemiringan (slope) yang sama.

Metode perkiraan ini disebut juga sebagai Least Square Dummy
Variabels (LSDV). Least Square Dummy Variabels (LSDV) yaitu regresi
Ordinary Least Square (OLS) dengan variabel dummy yang intersepnya
dianggap bervariasi untuk setiap perusahaan, bermanfaat terutama
menunjukkan dampak penanaman modal terhadap perusahaan. Sebagai
contoh, fixed effect model dengan Least Square Dummy Variabel (LSDV)
dituliskan seperti dibawah ini:

Yit = a + B1X1it + f2X2it + B3X3it + f4X4it + B5X5it + Bndit + &it
3. Model Random Effect

Pendekatan model random effect ini bertujuan untuk memperbaiki
kekurangan model fixed effect dengan memperrhitungkan kemungkinan
adanya keterkaitan antar variabel gangguan antar waktu dan individu dalam
data panel (Basuki & Prawoto, 2022:291). Kita akan mengestimasi data

panel dimana variabel gangguan dapat saling berhubungan secara individu
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dan waktu dalam model ini. Istilah kesalahan yang digunakan oleh setiap
perusahaan digunakan dalam model efek acak untuk mengubah perbedaan
intersep. Kemampuannya untuk mengatasi heteroskedastisitas merupakan
keuntungan dari penggunaan model efek acak.

Karena adanya terdapat hubungan antara variabel gangguan di dalam
persamaan maka Metoda yang sesuai untuk memperkirakan random effect
model adalah Generalized Least Square (GLS) (Basuki & Prawoto,
2022:291). Pada dasarnya, random effect model dituliskan seperti dibawah
ini:

Yit = a + BLX1it + B2X2it + B3X3it + BAXAit + B5X5it + sit +

3.6.3.Pemilihan Teknik Model Estimasi Data Panel
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Sebelum menghitung perkiraan pada data panel, pertama-tama perlu
memilih salah satu dari tiga model yang telah disebutkan sebelumnya yaitu,
common effect, fixed effect, dan random effect. Berbagai uji mampu
dilaksanakan guna memilih model yang sesuai bagi memperkirakan data
panel.

a. Uji Chow

Pada analisis data panel, tes Chow dapat dipergunakan guna
menunjukkan model paling baik di antara fixed effect dan common effect
(Basuki & Prawoto, 2022:311). Apabila temuan menunjukkan penerimaan
hipotesis nol, berarti common effect model merupakan yang terbaik.

Namun apabila hipotesis nol ditolak, maka menunjukkan bahwa model
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fixed effect lebih baik, dan uji hausman dapat dilanjutkan (Basuki &
Prawoto, 2022:311).

Oleh karena itu, tes Chow adalah alat statistik yang berguna memilih
model yang paling cocok fixed effect dan common effect saat melakukan
perkiraan pada data panel. Dengan hipotesis berikut:

HO = Common Effect

H1 = Fixed Effect

HO diterima apabila nilai probabilitas signifikansi statistik F berada
diatas tingkat signifikansi o = 0,05; sebaliknya, HO ditolak apabila nilai
probabilitas signifikansi statistik F berada dibawah tingkat signifikansi o =
0,05.

b. Uji Hausman

Uji hausman merupakan teknik guna menyeleksi model yang paling
sesuai di antara fixed effect ataupun random effect pada analisis data panel
(Basuki & Prawoto, 2022:311). Dengan hipotesa yang diusulkan vyaitu
seperti dibawah ini:

HO = Random Effect Model

H1 = Fixed Effect

Apabila hasil statistik chi square lebih tinggi dari taraf signifikansi o
= 0,05, maka HO diterima, yang mengindikasikan bahwa pemodelan
terbaik yaitu random effect. Sebaliknya, jika nilai statistik chi square lebih
kecil dari tingkat signifikansi o = 0,05, HO ditolak, menunjukkan model

terbaik adalah fixed effect.
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c. Uji Lagrange Multiplier

Uji LM dipergunakan dalam menentukan random effect ataupun
model common effect yang terbaik. Hal ini berdasarkan atas distribusi chi
kuadrat dengan derajat kebebasan yang sama besarnya dengan jumlah
variabel independen. Kondisi pembuatan keputusan dalam uji LM ini
sebagai berikut:

HO = Metode Common Effect

H1 = Metode Random Effect

jika nilai uji LM lebih besar daripada nilai statistik chi-square
sebagai nilai kritis, maka hipotesis nol diterima. Sebaliknya, apabila hasil
statistik LM lebih kecil dari nilai chi-square sebagai nilai kritis, maka
hipotesis nol ditolak. Sehingga estimasi common effect dengan demikian
tidak dapat dipergunakan guna regresi data panel, namun dipergunakan

metode random effect.

3.6:4. Uji Asumsi Klasik
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Jika diperoleh lebih dari dua variabel yang menentukan variabel
bebas dalam penelitian, uji asumsi klasik dipergunakan guna mengetahui
apakah variabel-variabel yang akan dianalisis memenuhi syarat untuk uji
asumsi klasik atau tidak. Uji asumsi klasik diaplikasikan dalam regresi
linier dengan pendekatan Ordinary Least Squares (OLS) adalah untuk
memeriksa apakah asumsi-asumsi  dasar tersebut terpenuhi untuk
memastikan keandalan hasil analisis regresi  (Basuki & Prawoto,

2022:314). Selain itu, penggunaan penilaian yang cermat dalam
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menentukan uji asumsi mana yang relevan juga penting untuk menghindari
penggunaan yang berlebihan atau tidak tepat dari uji statistik. Dengan
memperhatikan hal ini, analisis regresi linier dengan pendekatan OLS
dapat dilakukan dengan lebih  efisien dan akurat. Uji normalitas,
multikolinieritas, heteroskedastisitas, serta autokorelasi adalah sejumlah
asumsi klasik yang dipergunakan pada studi ini.

A. Uji Normalitas

Hanya jika residual yang diperoleh memiliki distribusi normal, maka
uji signifikansi pengaruh variabel independen terhadap dependen dapat
dilakukan dengan uji t (Basuki & Prawoto, 2022:125). Oleh sebab itu, Uji
normalitas menggunakan histogram merujuk pada keadaan di mana data
tersebar sesuai dengan asumsi distribusi normal. Jika penyebaran data
berpusat di sekitar garis diagonal dan mengikuti arahnya, maka model
regresi dianggap memenuhi asumsi normalitas. Sebaliknya, jika tidak
meluluskan Kriteria ini, maka asumsi normalitas tidak terpenuhi (Basuki &
Prawoto, 2022:125).

Uji normalitas dalam studi ini adalah uji Jarque Bera, yaitu uji
normalitas  residual untuk metode OLS yang secara formil dapat
diidentifikasi melalui pendekatan yang dikembangkan oleh Jarque-Bera
(Basuki & Prawoto, 2022:57). Dengan melihat nilai probabilitasnya:

a. Apabila nilai probabilitas >0.05, maka data dianggap terdistribusi

normal.
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b. Apabila nilai probabilitas <0.05, maka data dianggap tidak terdistribusi

normal.

B. Uji multikolonieritas

Uji Multikolinearitas, juga dikenal sebagai Kolinearitas Berganda,
menggambarkan hubungan linear antara variabel-variabel independen X
dalam Model Regresi Berganda. Uji multikolinearitas ditujukan agar dapat
diketahui apakah terdapat korelasi di antara variabel bebas dalam model
regresi. Jika terjadi multikolinieritas, hal tersebut menunjukkan korelasi
linear yang signifikan diantara satu atau lebih variabel bebas pada model
regresi. Cara mendeteksi  multikolinieritas adalah mengamati bahwa
meskipun model mungkin memberikan nilai R-square yang besar, namun
hanya ada sedikit atau tidak ada koefisien yang signifikan menurut
statistik.

Menurut (Basuki & Prawoto, 2022:127). multikolinieritas dapat
dilakukan dengan melakukan evaluasi terhadap nilai Variance Inflation
Factor (VIF) dengan ketentuan, yaitu:

a. Apabila nilai VIF < 10, maka model regresi bebas multikolinearitas.

b. Apabila nilai VIF > 10, maka terjadi multikolinearitas pada model
regresi

C. Uji Heteroskedastisitas

Tujuan dari uji heteroskedastisitas yakni mengetahui terdapat
tidaknya ketidaksamaan varians dalam model regresi antara residual dari

suatu observasi ke observasi yang lain (Basuki & Prawoto, 2022:125).
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Pengujian ini dilakukan dengan uji white yaitu yang berarti meregresi
masing-masing variabel independen dengan absolute residual sebagai
variabel dependen. Residual adalah selisih nilai antara nilai observasi
dengan nilai prediksi, sedangkan absolute adalah nilai mutlak.

Uji white digunakan untuk meregresi nilai absolute residual terhadap
variabel 41 independen. Jika hasil tingkat kepercayaan dari pengujian uji
white > 0,05 maka tidak terkandung heteroskedastisitas.

D. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi dimaksudkan guna mengidentifikasi apakah terjadi
pelanggaran terhadap asumsi klasik autokorelasi, yang merupakan korelasi
antara residual pada satu pengamatan dengan pengamatan lain dalam
model regresi. Persyaratan ini termasuk ketiadaan autokorelasi dalam
model regresi (Basuki & Prawoto, 2022:60).

Apabila hal ini terjadi, maka model regresi menjadi tidak baik sebab
akan memberikan hasil yang kurang masuk akal serta irasional. Karena data
time series terikat oleh waktu, maka data tersebut sering mengalami
autokorelasi. Hal ini berbeda dengan data cross section yang tidak terikat
oleh waktu. Salah satu pengujian yang bisa dilakukan dalam rangka
pendeteksian keberadaan autokorelasi ialah uji Breusch-Godfrey atau
dikenal dengan Lagrange Multiplier. Apabila nilai probability > a = 5%,
hal ini berarti tidak ditemukan adanya autokorelasi. Sedangkan jika nilai

probability < a = 5% terdapat autokorelasi.
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.Analisis Regresi Data Panel

Penelitian ini menggunakan analisis panel data regresi untuk menguji
pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan
Asing, Asimetri Informasi serta Komite Audit. Data panel sendiri
merupakan gabungan antara data cross section dan data time series. Data
time series mencatat satu atau beberapa variabel pada satu unit pengamatan
selama periode waktu tertentu, sedangkan data cross section mengamati
beberapa unit pada waktu yang sama. Data panel digunakan karena
penelitian ini mencakup beberapa tahun dan mencakup banyak perusahaan.
Pertama, data time series akan digunakan karena penelitian ini akan
berlangsung selama tiga tahun, dari 2021 hingga 2023. Kemudian
penggunaan cross section itu sendiri karena penelitian ini mengambil data
dari banyak perusahaan yang terdiri dari 17 perusahaan Sektor Kesehatan
yang dijadikan sampel penelitian. Persamaan regresi data panel sebagai
berikut:

Yit = a + p1X1it + B2X2it + B3X3it + f4X4it + B5X5it + it

Keterangan :
Y = Manajemen Laba Informatif
a = Konstanta
X1 = Kepemilikan Manajerial
X, = Kepemilikan Institusional
X3 = Kepemilikan Asing

X4 = Asimetri Informasi
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Xs = Komite Audit
B = Koefisien regresi

eit = Error Terms

nely eﬂsnéNlﬂ Aljlw eydid jeHq @

B6+0. Uji Hipotesis

a. Uji Parsial (t Test)

Seberapa signifikan pengaruh setiap variabel bebas terhadap setiap
variabel terikat diukur dengan uji t (Basuki & Prawoto, 2022:52). Uji
statistik-t digunakan untuk menentukan arah pengaruh variabel dependen
terhadap variabel independen. Uji statistik-t dapat dilakukan dengan
menggunakan tingkat signifikansi yang sesuai yaitu tingkat signifikansi
0,05. Menurut (Basuki & Prawoto, 2022:52) penentuan penerimaan atau
penolakan hipotesis didasarkan pada karakterisitik dibawah ini:

1) Jika thiwng < twber atau nilai probability < 0,05, hipotesis diterima.
menunjukkan variabel independen memiliki pengaruh terhadap variabel
dependen secara terpisah.

2) Jika thiwng > twver atau nilai probability > 0,05, hipotesis ditolak.

Menunjukkan variabel independen tidak memiliki pengaruh terhadap

variabel dependen secara terpisah.

JO AJISIdATU() dDTUIR[S] d)€)}§

.677. Uji Koefisien Determinasi (R2)

g

Untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam

menerangkan  variasi yang terjadi pada variabel dependen dapat
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terikat. Sebaliknya, jika R2 sama

mengindikasikan bahwa variabel bebas

menggunakan Koefisien Determinasi (R2). Jika nilai koefisien determinasi
dengan nol menunjukkan variabel bebas tidak memiliki pengaruh terhadap
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PENUTUP

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis sejauh mana pengaruh
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusioanal, kepemilikan asing,
asimetri informasi dan komite audit terhadap manajemen laba informatif
pada perusahaan sektor kesehatan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
periode 2022-2024. Adapun hasil penelitian ini dapat dirangkum sebagai
Berikut:

1. Hasil uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba
informatif. Dengan demikian, hipotesis pengaruh kepemilikan manajerial
terhadap manajemen laba informatif ditolak. Hal ini terjadi karena
kepemilikan manajerial lebih berfokus pada penyelarasan kepentingan
antara manajer dan pemilik perusahaan dalam konteks teori agensi,
bukan pada peningkatan kualitas informasi laba yang dilaporkan.
Artinya, meskipun kepemilikan manajerial dapat mengurangi konflik
keagenan, hal tersebut tidak serta-merta mendorong manajer untuk
melakukan manajemen laba yang bersifat informatif, karena keputusan
tersebut lebih dipengaruhi oleh motivasi dan faktor eksternal lainnya
seperti tekanan pasar dan regulasi.

2. Hasil uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa kepemilikan

institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba

75
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informatif. Dengan demikian, hipotesis pengaruh kepemilikan
institusional terhadap manajemen laba informatif ditolak. Hal ini terjadi
karena meskipun investor institusional memiliki kemampuan untuk
melakukan pengawasan terhadap kinerja manajemen, namun pengawasan
tersebut tidak selalu efektif dalam membatasi praktik manajemen laba.
Sebagian besar investor institusional cenderung berorientasi pada
keuntungan jangka pendek dan melakukan pengawasan secara tidak
langsung, sehingga masih memberikan peluang bagi manajer untuk
melakukan manajemen laba, baik untuk tujuan oportunistik maupun

informatif.

. Hasil uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa kepemilikan asing

berpengaruh negatif terhadap manajemen laba informatif. Dengan
demikian, hipotesis pengaruh kepemilikan asing terhadap manajemen
laba informatif diterima. Hal ini terjadi karena kepemilikan asing
umumnya memiliki kemampuan monitoring yang lebih ketat dan
profesional, sehingga membatasi ruang diskresi manajer dalam
melakukan manajemen laba informatif. Pengawasan yang disiplin dari
investor asing dapat meningkatkan kualitas pelaporan keuangan, namun
pada saat yang sama mengurangi fleksibilitas manajer dalam

menyampaikan informasi privat melalui manajemen laba.

. Hasil uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa asimetri informasi

tidak berpengaruh terhadap manajemen laba informatif. Dengan

demikian, hipotesis pengaruh asimetri informasi terhadap manajemen
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laba informatif ditolak. Hal ini terjadi karena praktik manajemen laba
informatif tidak hanya dipengaruhi oleh tingkat asimetri informasi, tetapi
juga oleh faktor lain seperti efektivitas pengawasan dewan komisaris,
peran komite audit, dan penerapan tata kelola perusahaan yang baik.
Selain itu, kemajuan teknologi dan meningkatnya keterbukaan informasi
publik telah mempersempit kesenjangan informasi antara pihak internal
dan eksternal, sehingga pengaruh asimetri informasi terhadap manajemen

laba informatif menjadi semakin lemah.

. Hasil uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa komite audit

berpengaruh negatif terhadap manajemen laba informatif. Dengan
demikian, hipotesis pengaruh komite audit terhadap manajemen laba
informatif diterima. Hal ini terjadi karena keberadaan komite audit yang
efektif dapat meningkatkan kualitas pengawasan terhadap proses
pelaporan keuangan dan audit internal, sehingga mengurangi peluang
manajer untuk melakukan praktik manajemen laba, baik yang bersifat
oportunistik maupun informatif. Komite audit yang kompeten dan
independen cenderung menekankan prinsip kehati-hatian (prudence)
serta transparansi dalam pelaporan keuangan, sehingga praktik
pengelolaan laba menjadi lebih terkendali dan laporan keuangan yang

dihasilkan lebih andal serta akurat.
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Saran

Berdasarkan pada temuan-temuan di atas, berikut ini adalah saran-

saran yang diharapkan memberikan manfaat:

1. Bagi perusahaan sektor kesehatan di Bursa Efek Indonesia disarankan

untuk lebih memperhatikan beberapa variabel seperti kepemilikan
manajerial, kepemilikan institusional, dan komite audit tidak
berpengaruh terhadap manajemen laba informatif, perusahaan tetap
perlu mengoptimalkan fungsi-fungsi tata kelola perusahaan guna

mencegah praktik manajemen laba yang bersifat informatif.

. Penelitian selanjutnya juga disarankan untuk memperpanjang periode

pengamatan dapat mempengaruhi praktik manajemen laba di sektor

kesehatan.
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x ©
E L%}hpiran 2: Data Tabulasi Manajemen Laba Informatif
T
B Manajemen Laba Informatif (A)
KODE | TAHUN NI CFO TAC
2022 149.375.011.000 -16.060.100.000 165.435.111.000
DVLA | 2023 146.336.365.000 109.185.785.000 37.150.580.000
2024 156.147.303.000 331.762.800.000 -175.615.497.000
2022 -109.782.957.000 51.742.845.000 -161.525.802.000
KAEF | 2023 -1.821.483.017.000 -364.575.420.000 -1.456.907.597.000
2024 -1.208.172.543.000 153.551.138.000 -1.361.723.681.000
2022 3.450.083.412.291 |  1.271.888.674.258 2.178.194.738.033
KLBF | 2023 24.048.919.501.778 |  2.907.475.171.010 21.141.444.330.768
2024 3.246.569.754.197 |  4.785.179.041.408 -1.538.609.287.211
2022 239.074.089.000 110.323.210.000 128.750.879.000
MERK | 2023 178.240.003.000 203.874.886.000 - 25.634.883.000
2024 153.463.416.000 55.711.527.000 97.751.889.000
2022 1.093.963.788.155 |  1.134.501.095.473 -40.537.307.318
MIKA | 2023 996.256.632.550 |  1.314.134.014.358 -317.877.381.808
2024 1.227.206.343.203 |  1.728.912.731.527 -501.706.388.324
2022 275.472.011.358 5.483.384.797 269.988.626.561
SAME | 2023 -85.226.477.250 -103.982.859.768 18.756.382.518
2024 -330.246.365.580 -141.041.644.825 -189.204.720.755
2022 9.582.695.037 161.419.397.294 -151.836.702.257
SIDO 2023 17.742.278.251 136.148.056.030 - 118.405.777.779
2024 690.122.728.521 |  1.314.134.014.358 -624.011.285.837
2022 1.104.714.000.000 |  1.107.137.000.000 -2.423.000.000
SILO 2023 950.648.000.000 |  1.055.394.000.000 -104.746.000.000
2024 1.171.026.000.000 |  1.150.929.000.000 20.097.000.000
2022 710.381.000.000 |  1.688.273.000.000 -977.892.000.000
SRAJ 2023 1.247.044.000.000 |  2.098.469.000.000 - 851.425.000.000
2024 950.114.000.000 2.330.197.000 947.783.803.000
2022 -44.187.230.723 210.474.822.261 -254.662.052.984
TSPC 2023 -38.313.000.000 55.917.000.000 -94.230.000.000
2024 23.344.000.000 273.245.000.000 -249.901.000.000
2022 1.037.527.882.044 485.838.424.444 551.689.457.600
PRDA | 2023 1.250.247.953.060 |  1.199.458.669.278 50.789.283.782
2024 1.548.405.297.394 |  1.714.658.232.893 - 166.252.935.499
2022 371.626.000.000 459.768.000.000 -88.142.000.000
HEAL | 2023 259.324.000.000 411.285.000.000 -151.961.000.000
2024 270.041.000.000 476.645.000.000 -206.604.000.000
2022 378.773.000.000 867.738.000.000 -488.965.000.000
2023 559.284.000.000 |  1.319.655.000.000 -760.371.000.000
2024 689.129.000.000 1.137.623.000 687.991.377.000
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= Mo

2022 27.395.254.000 172.983.076.000 -145.587.822.000

IRRA 2023 6.012.112.000 46.716.509.000 -40.704.397.000
2024 290.632.975.000 141.277.659.000 149.355.316.000

2022 48.004.521.732 -28.922.849.934 76.927.371.666

SOHO 2023 5.198.421.281 -38.148.382.326 43.346.803.607
2024 53.263.191.012 -430.365.796.541 483.628.987.553

2022 357.015.000.000 368.904.000.000 -11.889.000.000

DGNS 2023 371.341.000.000 211.129.000.000 160.212.000.000
2024 462.651.000.000 -110.461.000.000 573.112.000.000

2022 12.664.890.228 -6.015.922.514 18.680.812.742

BMHS 2023 -13.655.805.783 13.183.572.963 -26.839.378.746
2024 747.443.774.000 27.289.505.983 720.154.268.017

2022 128.931.855.662 131.084.359.442 -2.152.503.780

RSGK 2023 16.229.428.848 51.438.728.484 -35.209.299.636
2024 18.895.784.267 33.979.487.371 -15.083.703.104

2022 25.974.779.672 68.277.280.287 -42.302.500.615

MTMH 2023 25.092.662.838 28.180.613.021 -3.087.950.183
2024 39.597.856.241 81.804.569.371 -42.206.713.130

2022 65.422.877.359 51.260.290.564 14.162.586.795

MEDS 2023 -14.080.296.028 170.817.022.374 -184.897.318.402
2024 2.662.709.169 210.834.496.622 -208.171.787.453

2022 237.061.969 -13.023.419.188 13.260.481.157

PRAY 2023 -3.570.477.553 3.152.148.563 -6.722.626.116
2024 -8.533.551.285 2.229.996.532 -10.763.547.817

2022 55.249.000.000 173.125.000.000 -117.876.000.000

OMED 2023 224.029.000.000 265.997.000.000 -41.968.000.000
2024 193.502.000.000 309.331.000.000 -115.829.000.000

2022 290.506.828.059 92.617.254.543 197.889.573.516

MMIX 2023 260.981.950.011 134.354.119.519 126.627.830.492
2024 323.952.277.020 351.567.715.819 -27.615.438.799

2022 23.668.084.521 -36.954.451.766 60.622.536.287

CARE 2023 16.512.524.572 -101.221.184.767 117.733.709.339
2024 1.206.972.547 -60.677.299.280 61.884.271.827
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g ©
o I\/ghajemen Laba Informatif (B)
©
or & e
KODE | TAHUN TAC/AIt-1 1/Ait-1 PPE/AIt-1
2022 0,07942 | 0,000000000000480097 0,191355888
DVLA 1 5003 0,01849 | 0,000000000000497726 0,216366464
2024 -0,08599 | 0,000000000000489675 0,231070452
2022 -0,00909 | 0,000000000000056306 0,557672657
KAEF 1 9023 -0,07359 | 0,000000000000050512 0,492506614
2024 - 0,07744 | 0,000000000000056866 0,524953745
2022 0,08486 | 0,000000000000038961 0,309997225
KLBF
2023 0,77608 | 0,000000000000036709 0,292865012
2024 - 0,05686 | 0,000000000000036958 0,305621542
2022 0,12546 | 0,000000000000974405 0,212953412
MERK 1 2023 -0,02470 | 0,000000000000963719 0,209011425
2024 0,10206 | 0,000000000001044044 0,219457049
2022 -0,00591 | 0,000000000000145752 0,499888512
MIKA
2023 -0,04595 | 0,000000000000144549 0,550716308
2024 - 0,06834 | 0,000000000000136224 0,577088756
2022 0,33488 | 0,000000000001240354 1,033776954
SAME | 5003 0,01234 | 0,000000000000657649 0,526144223
2024 -0,12388 | 0,000000000000654763 0,73782744
2022 - 0,03070 | 0,000000000000202159 0,722499247
SIDO
2023 - 0,02471 | 0,000000000000208677 0,792319861
2024 -0,12698 | 0,000000000000203484 0,936292455
SILO
2022 - 0,00060 | 0,000000000000245762 0,395883233
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g 2023 -0,02566 | 0,000000000000245011 0,380879601
©w
.:3 2024 0,00517 | 0,000000000000257023 0,387199907
[(e]
-% 2022 -0,10510 | 0,000000000000107477 0,625322202
§ SRAJ
2 2023 - 0,08809 | 0,000000000000103460 0,700087796
§ 2024 66,71557 | 0,000000000070391127 0,610096016
oy
c_% 2022 -0,05227 | 0,000000000000205263 0,740411608
=
;:% TSPC 2023 -0,01626 | 0,000000000000172574 0,682068132
oy
g 2024 -43,97326 | 0,000000000175962718 0,734973576
=t
g 2022 0,05720 | 0,000000000000103688 0,303314684
% PRDA 2023 0,00448 | 0,000000000000088269 0,265435921
CE 2024 -0,01469 | 0,000000000000088373 0,272773199
(el
% 2022 -0,03262 | 0,000000000000370074 0,253208263
g HEAL 2023 -0,05692 | 0,000000000000374589 0,268446365
§ 2024 -76,29237 | 0,000000000369268582 0,277226542
(0]
% 2022 -0,06457 | 0,000000000000132046 0,674698043
{ e
§ PEHA 2023 -0,10016 | 0,000000000000131727 0,773759548
w
é 2024 65,04180 | 0,000000000094538689 0,713642027
(0]
i 2022 0,07919 | 0,000000000000543910 0,317047404
IRRA 2023 -0,02253 | 0,000000000000553624 0,314888147
2024 104,44140 | 0,000000000699281453 349,2734233
2022 0,09837 | 0,000000000001278701 0,042122772
SOHO 2023 0,05906 | 0,000000000001362537 0,083268445
2024 0,60737 | 0,000000000001255850 0,046700479
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=i ]
2
3 2022 5.356.847.076 8.603.416.176 100% 0,622642
3 Sk
L
Ed RSGI% 2023 5.356.847.076 | 8.603.416.176 100% 0,622642
o))
= i
-
(cj;r ~ 2024 5.356.847.076 8.603.416.176 100% 0,622642
i C
o |
E 2022 864.297.740 929.675.000 100% 0,929677
o
::
e
MTMF,d_:h 2023 864.297.740 929.675.000 100% 0,929677
<
St
= 2024 864.297.740 929.675.000 100% 0,929677
o=
JJ
et
o]
-
=
A~
0
o
=
=
;-
o
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‘lll
I ©®
[<4]
g;’I\Zu_EDSI 2022 673.458.910 2.068.526.950 100% 0,325574
38 X
@9 o
gig = 2023 673.458.910 2.068.526.950 100% 0,325574
@ g
- 0
A = 3
c
2 = | 2024 673.458.910 |  2.068.526.950 100% 0,325574
i
W@
o L
i C
2 = | 2022 -|  1.562.500.000 100% 0
¥ 5
2 B
8 ¢
$PRAY® | 2023 -|  1.562.500.000 100% 0
Sy g
=2
V)]
3 2
g o> | 2024 - | 1.562.500.000 100% 0
£ c
=3
8 2022 13.297.280.000 | 13.959.422.300 100% 0,952567
g
3
¢ OMED 2023 12.697.205.843 | 13.959.422.300 100% 0,90958
2
&
gf- 2024 12.697.205.843 | 13.959.422.300 100% 0,90958
=i ]
[0)]
1 }
3 2022 22.540.000.000 | 27.058.850.000 100% 0,832999
g 3
;:MMIX.; 2023 22.540.000.000 | 27.058.850.000 100% 0,832999
o))
= ;
w
s =}
(cj;r ~ 2024 22.782.108.800 | 27.058.850.000 100% 0,841947
i C
o |
E 2022 1.440.000.000 2.400.000.000 100% 0,6
o
::
e
CAREo 2023 1.440.000.000 2.400.089.166 100% 0,599978
2024 1.440.000.000 2.400.212.690 100% 0,599947
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g ©
2 L%}"mpiran 5 : Data Tabulasi Kepemilikan Asing
]
; Kgoemilikan Asing = Saham Asing/ Saham Beredar x 100%
s B
SAHAM SAHAM
KODE | TAHUN ASING BEREDAR SRS A
e
3 -~
T 2021 1.031.800.912 | 1.120.000.000.000 100% | 0,000921
= —
g =
3
DV@ 2022 1.031.800.912 | 1.120.000.000.000 100% | 0,000921
-
Q
) 2023 1.031.800.912 | 1.120.000.000.000 100% | 0,000921
=
(=
2021 - 5.554.000.000 100% 0
KAEF 2022 = 5.554.000.000 100% 0
2023 - 5.566.490.351 100% 0
2021 L 46.875.122.110 100% 0
(0p]
=
KLBF 2022 8 46.875.122.110 100% 0
@
=
E. 2023 - 46.875.122.110 100% 0
=
< 2021 388.194.920 448.000.000.000 100% | 0,000867
MERK 2022 388.194.920 448.000.000.000 100% | 0,000867
2023 388.194.920 448.000.000.000 100% | 0,000867
2021 100% 0

<
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T O
o I - 14.246.349.500
g o
g =
2 (@]
3 © 2022 - 14.246.348.500 100% 0
S o
Q
c 3
= 2023 - 14.246.348.500 100% 0
§ =
& C
s = 2021 - 17.129.632.545 100% 0
& o
=
SAME 2022 - 17.129.632.545 100% 0
Q
o
2 2023 p 17.138.382.545 100% 0
5.140.877.862 30.000.000.000 100% 0,171363
2022
SIDO 5.140.877.862 30.000.000.000 100% 0,171363
2023
- 30.000.000.000 100% 0
2024
0 2021 3.405.587.432 1.625.765.625 100% | 2,094759
5]
=3
SIL® 2022 3.405.587.432 13.006.125.000 100% | 0,261845
5]
2,
g 2023 3.405.587.432 13.006.125.000 100% | 0,261845
=
o
= 2021 3.929.100.809 12.000.705.445 100% | 0,327406
<
SR/§§ 2022 4.035.648.756 12.000.705.445 100% | 0,336284
=
g
= 2023 4.035.648.756 12.000.705.445 100% | 0,336284
10p]
TSAC 2021 100% 0
=
0
@
=
=
z
o
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© Hak cipta milikk UIN S c%m Riau < State —M_m::n Unjversity omm_h:mz Syiarif Kasim Riau
o L L o
a T a —=
ak Cipta Dilindungi Undang-Undang

H
_ﬂu__\_._/,.l 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
mf .nm a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
I/en_ _u_ﬂm:mcznm:zamwquc@_xm:rmumzzzmm:zm:mémmch_zmcmxmmwmc_

S 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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©Hak ciptg milik UIN SuskZRiau I State Isl@nic Unive

O O] = <
n (@] m o
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau selurun Karya tulis ini

anpa mencaniumkan dan menyebutkan sumber:

rsity of Sultan Syarif Kasim Riau

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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L%}"mpiran 6 : Data Tabulasi Asimetri Informasi
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Agmetri Informasi = SPREAD = (Harga jual — Harga beli) / (Jumlah Harga
jual + Harga beli) / 2 x 100%

[ah}

Buepun-Buenun 1Bynpuljig eydi) yeH

TGL
. ASIMETRI
KODE | TAHUN J:PREéL ASK Ele INFORMASI
= 30-Dec-22 2400 2370 1,257861635
o 2022
29-Dec-23 1670 1660 0,600600601
DYLA 2023
] 30-Dec-24 1600 1595 0,312989045
- 2024
= 30-Dec-22 1095 1085 0,917431193
= 2022
29-Dec-23 1445 1425 1,393728223
KAEF 5023
30-Dec-24 605 600 0,829875519
2024
30-Dec-22 2090 2050 1,93236715
2022
29-Dec-23 1610 1605 0,311041991
KLBF 2023
30-Dec-24 1365 1360 0,366972477
2024
30-Dec-22 4750 4700 1,058201058
2022
(0p]
29-Dec-23 4190 4170 0,4784689
ME;RK 2023
° 30-Dec-24 3620 3510 3,085553997
@ 2024
g 30-Dec-22 3190 3180 0,313971743
=. 2022
29-Dec-23 2860 2850 0,350262697
M F:KA 2023
= 30-Dec-24 2570 2540 1,174168297
- 2024
§- 30-Dec-22 865 860 0,579710145
< 2022
© 29-Dec-23 1150 1145 0,435729847
SAME | 503
£ 30-Dec-24 212 210 0,947867299
£ 2024
=
30-Dec-22 300 288 4,081632653
SIO 2022
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T ©
L 29-Dec-23 316 314 0,634920635
% g;, 2023
P o 30-Dec-24 264 262 0,760456274
F = 2024
3 = 30-Dec-22 760 755 0,660066007
@, 2022
¢ Sljg-_o 29-Dec-23 530 520 1,904761905
& V= 2023
g & 30-Dec-24 595 590 0,843881857
¢ < 2024
g = 30-Dec-22 1285 1260 1,964636542
a o 2022
SEA) ror3 29-Dec-23 2200 2180 0,913242009
P
o 30-Dec-24 3240 3170 2,184087363
> 2024
~ 30-Dec-22 655 645 1,538461538
c 2022
TSPC o3 29-Dec-23 300 298 0,668896321
30-Dec-24 2360 2260 4,329004329
2024
30-Dec-22 1410 1385 1,788908766
2022
PRDA o3 29-Dec-23 1835 1815 1,095890411
30-Dec-24 2500 2440 2,429149798
2024
29-Dec-22 6000 5350 11,45374449
- 2022
= 29-Dec-23 5400 5375 0,464037123
HE?,?-A‘L 2023
— 30-Dec-24 2700 2690 0,371057514
= 2024
| 30-Dec-22 1550 1545 0,323101777
= 2022
29-Dec-23 1490 1460 2,033898305
PE%'A 2023
< 30-Dec-24 1630 1600 1,857585139
; 2024
= 30-Dec-22 690 680 1,459854015
‘; 2022
29-Dec-23 650 640 1,550387597
'R§A 2023
= 30-Dec-24 324 322 0,619195046
& 2024
30-Dec-22 1080 1075 0,464037123
S@O 2022
a
=y
A
0
i
=
=
c.
o
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I O
I 29-Dec-23 800 795 0,626959248
% = 2023
g o 30-Dec-24 400 398 0,501253133
g = 2024
g = 30-Dec-22 5650 5425 4,063205418
8 p 2022
& 29-Dec-23 505 498 1,395812562
B DGNS 2023
g 7 30-Dec-24 655 635 3,100775194
¢ < 2024
§ = 30-Dec-22 246 244 0,816326531
a o 2022
BNIHS 2023 29-Dec-23 258 246 4,761904762
Zal
© 30-Dec-24 195 192 1,550387597
) 2024
o 30-Dec-22 414 410 0,970873786
c 2022
RSGK 2023 29-Dec-23 328 326 0,611620795
30-Dec-24 246 244 0,816326531
2024
30-Dec-22 1205 1180 2,096436059
2022
MTMH 2023 29-Dec-23 1255 1225 2,419354839
30-Dec-24 1000 980 2,02020202
2024
30-Dec-22 1400 1395 0,357781753
o 2022
ex 29-Dec-23 1350 1345 0,371057514
MEPS 2023
— 30-Dec-24 940 925 1,608579088
— 2024
5 30-Dec-22 134 133 0,74906367
< 2022
29-Dec-23 70 68 2,898550725
P@Y 2023
= 30-Dec-24 50 0 200
= 2024
- 30-Dec-22 790 785 0,634920635
2 2022
29-Dec-23 705 700 0,711743772
OMED 2023
30-Dec-24 675 665 1,492537313
2024
30-Dec-22 212 210 0,947867299
MIgIX 2022
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© Hak cipta 3@ ik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau
o
ﬂ\, Hak-€iptaBilindungi-Undang-tdridang
u__._,.l 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
an .n..n.u a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
I/en b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

S 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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©
La;J"mpiran 7 : Data Tabulasi Komite Audit
Kemite Audit = Jumlah Komite Audit

;ODE TAHUN JUMLAH KOMITE AUDIT KETERANGAN
= 2022 3 ketua 1, anggota 2
é\/LA 2023 3 ketua 1, anggota 2
= 2024 3 ketua 1, anggota 2
f%) 2022 4 ketua 1, anggota 3
%AEF 2023 4 ketua 1, anggota 3
g 2024 4 ketua 1, anggota 3
2022 3 ketua 1, anggota 2
KLBF 2023 3 ketua 1, anggota 2
2024 3 ketua 1, anggota 2
2022 3 ketua 1, anggota 2
MERK 2023 3 ketua 1, anggota 2
2024 3 ketua 1, anggota 2
% 2022 3 ketua 1, anggota 2
%IKA 2023 3 ketua 1, anggota 2
5, 2024 3 ketua 1, anggota 2
% 2022 3 ketua 1, anggota 2
%ME 2023 3 ketua 1, anggota 2
2024 3 ketua 1, anggota 2
2022 3 ketua 1, anggota 2
DO 2023 3 ketua 1, anggota 2
2024 3 ketua 1, anggota 2
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©
i 2022 ketua 1, anggota 2
e
SILO 2023 ketua 1, anggota 2
=
S 2024 ketua 1, anggota 2
g. 2022 ketua 1, anggota 2
=
SRAJ 2023 ketua 1, anggota 2
E 2024 ketua 1, anggota 2
wn
ﬁ 2022 ketua 1, anggota 2
-~
%SPC 2023 ketua 1, anggota 2
g 2024 ketua 1, anggota 2
2022 ketua 1, anggota 2
PRDA 2023 ketua 1, anggota 2
2024 ketua 1, anggota 2
2022 ketua 1, anggota 2
HEAL 2023 ketua 1, anggota 2
2024 ketua 1, anggota 2
T ketua 1, anggota 2
2.. 2022 g8
PEHA 2023 ketua 1, anggota 2
o
,.E... 2024 ketua 1, anggota 2
M
g 2022 ketua 1, anggota 2
%RA 2023 ketua 1, anggota 2
2024 ketua 1, anggota 2
2022 ketua 1, anggota 2
HO 2023 ketua 1, anggota 2
2024 ketua 1, anggota 2
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LAMPIRAN HASIL MODEL DATA PANEL

ABH @

Lampiran 8: Uji Pemilihan Model Common Effect

s
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 10/20/25 Time: 22:47
Sample: 2022 2024
Periods included: 3
Cross-sections included: 19
Total panel (unbalanced) observations: 52

Buepun-6uepun 16unpuq e3di yeH

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

X1 1.547708 3.002096 0.515542 0.6086

X2 -0.504789 0.995478  -0.507082 0.6145

X3 -2.168904 0.682350 -3.178579 0.0026

X4 0.019066 0.055452 0.343834 0.7325

X5 -1.540931 0.719837  -2.140666 0.0376

C 4.168982 2.337560 1.783476 0.0811
R-squared 0.270912 Mean dependent var -1.012116
Adjusted R-squared 0.191664 S.D. dependent var 0.785597
S.E. of regression 0.706311 Akaike info criterion 2.250645
Sum squared resid 22.94827 Schwarz criterion 2.475789
Log likelihood -52.51677 Hannan-Quinn criter. 2.336960
F-statistic 3.418509 Durbin-Watson stat 0.523842
Prob(F-statistic) 0.010406

Lampiran 9: Uji Pemilihan Model Fixed Effect
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Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 10/20/25 Time: 22:45

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 19

Total panel (unbalanced) observations: 52

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
X1 -1.241472 20.15521 -0.061596 0.9513
X2 -2.917980 3.393690 -0.859825 0.3972
X3 -0.421391 1.730423  -0.243519 0.8094
X4 -0.009966 0.032409  -0.307525 0.7607
X5 -0.449036 0.404087  -1.111237 0.2759
C 2.655986 2.833386 0.937389 0.3566

Effects Specification

JJaquuns ueyingaAusiu uep ueywniueasusw edue) 1l siny eA1ey ynines neje ueibeges diynbusw Buele|q ‘|

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.906209 Mean dependent var -1.012116
Adjusted R-squared 0.829167 S.D. dependent var 0.785597
S.E. of regression 0.324703  Akaike info criterion 0.892223
Sum squared resid 2.952088 Schwarz criterion 1.792797
Log likelihood 0.802200 Hannan-Quinn criter. 1.237482
F-statistic 11.76250 Durbin-Watson stat 3.112899
Prob(F-statistic) 0.000000
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L%ﬁ]piran 10: Uji Pemilihan Model Random Effect

g
Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 10/20/25 Time: 22:46

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 19

Total panel (unbalanced) observations: 52

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
X1 1.548347 4.300137 0.360069 0.7204
X2 -1.369643 1.401248 -0.977445 0.3335
X3 -1.299043 0.869796 -1.493504 0.1421
X4 -0.002282 0.031299 -0.072921 0.9422
X5 -0.570251 0.394007 -1.447314 0.1546
C 1.863947 1.625173 1.146923 0.2573
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.650039 0.8003
Idiosyncratic random 0.324703 0.1997
Weighted Statistics
R-squared 0.130136 Mean dependent var -0.289655
Adjusted R-squared 0.035586 S.D. dependent var 0.330028
S.E. of regression 0.325004 Sum squared resid 4.858879
F-statistic 1.376371 Durbin-Watson stat 1.932666
Prob(F-statistic) 0.250685
Unweighted Statistics
R-squared 0.202052 Mean dependent var -1.012116
Sum squared resid 25.11566  Durbin-Watson stat 0.373894
Lampiranll: Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 10.536667 (18,28) 0.0000
Cross-section Chi-square 106.637945 18 0.0000
(o)
L&mpiran 12: Uji Hausman
|kl
-l
Corretated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 5.613599 5 0.3457
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La;fnpiran 13: Uji LM

-
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null'hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 0.725418 0.083123 0.808541
(0.3944) (0.7731) (0.3686)

Honda -0.851715 -0.288311 -0.806120
(0.8028) (0.6134) (0.7899)

King-Wu -0.851715 -0.288311 -0.540347
(0.8028) (0.6134) (0.7055)

Standardized Honda -0.330470 0.071122 -4.344652
(0.6295) (0.4717) (1.0000)

Standardized King-Wu -0.330470 0.071122 -2.866041
(0.6295) (0.4717) (0.9979)

Gourieroux, et al. -- -- 0.000000
(1.0000)

Lampiran 14: Uji Analisis Deskriptif

Y X1 X2 X3
Mean -12.64001 0.078970 0.706006 0.149036
Median -1.234529 0.000323 0.776398 0.000000
Maximum 65.27529 0.800000 0.952567 0.921251
Minimum -882.3946 0.000000 0.000000 0.000000
Std. Dev. 102.8413 0.175786 0.247260 0.263993
Skewness -8.220048 2.838994 -1.585901 1.903724
Kurtosis 70.07786 10.55644 4.912379 5.510674
Jarque-Bera 14905.36 279.1854 42.86724 65.00045
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Sum -948.0008 5.922781 52.95042 11.17772
Sum Sq. Dev. 782648.6 2.286663 4524166 5.157213
Observations 75 75 75 75

nery wisey JrreAg uejng jo A3rs

X4
1.465154
0.917431
200.0000

-200.0000
32.92074
-0.133650
37.32592

3682.313
0.000000

109.8865
80199.38

75
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X5
3.053333
3.000000
4.000000
3.000000
0.226210
3.975719
16.80634

793.2510
0.000000

229.0000
3.786667

75
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L,gMPIRKAN HASIL PENGUJIAN ASUMSI KLASIK

e
Lampirkan 15: Uji Normalitas sebelum outlier

70°

60

Series: Standardized Residuals
Sample 2022 2024
Observations 75

50
40
30!
20
10!
|
0 L
988
Q

-800

-700

-600

-500

-400

-300

-200

-100

—
0 100

Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis

Jarque-Bera
Probability

-4.59e-15

14.10385
95.00672

-861.3768

102.3707

-8.090594

68.66881

14294.45
0.0000002

Lﬂqpirkan 16: Uji Normalitas setelah outlier
QD

10C

(9]

Series: Standardized Residuals
Sample 2022 2024
Observations 52

Mean

:Jaquuins ueyngaAusw uep ueywnjuesusw eduey jul siny eAley yninjes neje ueibeqges diynbusw Buele|q °|

6.83e-17

Median 0.020388
Maximum 2.102603
g Minimum  -1.145361
Std. Dev. 0.670795
?) I II II Skewness 0.429250
Kurtosis 3.315389
0 10 05 0.0 o1 10- B 20- Jarque-Bera  1.812400
: : : i : 7 : Probability 0.4040570)
Lampirkan 17: Uji Multikolonearitas
)
Variance Inflation Factors
Date: 10/20/25 Time: 22:49
Sample: 1 52
Included observations: 52
Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
X1 9.012581 1.728342 1.432176
X2 0.990976 62.08409 1.384524
X3 0.465602 1.464226 1.060146
X4 0.003075 1.745901 1.018972
X5 0.518166 493.3670 1.018693
C 5.464189 569.5567 NA
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