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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kompensasi rugi
fmkal intensitas modal dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak pada
perusahaan sub sektor industri barang komsumsi. Sampel penelitian diperoleh
menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh 30 sampel dengan
periode penelitian 2022-2024. Analisis data menggunakan uji asumsi klasik dan
pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi data panel menggunakan alat
bantu eviews versi [2. Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa
intensitas modal terbukti berpengaruh negatif terhadap perencanaan pajak.
Sedangkan kompensasi rugi fiskal dan pajak tangguhan terbukti tidak berpengaruh
terhadap perencanaan pajak. Besarnya pengaruh yang ditimbulkan oleh variabel
ini secara variabel bersama-sama terhadap variabel terikatnya adalah 70%,
sedangkan sisanya sebesar 30% dipengaruhi oleh variabel lainnya yang tidak
dﬁelm dalam penelitian ini.

—

Igata kunci: Perencanaan Pajak, Kompensasi Rugi Fiskal, Intensitas Modal,
Pajak Tangguhan, Eviews
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@‘IE EFFECT OF FISCAL LOSS COMPENSATION, CAPITAL INTENSITY
= AND DEFERRED TAX ON TAX PLANNING

(gtudy of Companies in the Consumer Goods Industry Sub-Sector Listed on the
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Tlos study aims to determine the effect of fiscal loss compensation, capital
intensity and deferred tax on tax planning in companies in the consumer goods
ié:dustry sub-sector. The research sample was obtained using purposive sampling
technique, so that 30 samples were obtained with a research period of 2022-2024.
Data analysis using the classic assumption test and hypothesis testing using panel
data regression analysis using the eviews version 12 tool. The partial results
showed that capital intensity proved to have a negative effect on tax planning.
While fiscal loss compensation and deferred tax proved to have no effect on tax
planning. The amount of influence caused by these variables together on the
dependent variable is 70%, while the remaining 30% is influenced by other
variables not examined in this study.

7
Keywords: Tax Planning, Fiscal Loss Compensation, Capital Intensity, Deferred
Tax, Eviews
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@
gl
& BAB 1
-~
2 PENDAHULUAN
o
©
1d Latar Belakang
~ Pajak merupakan sumber pendapatan utama negara yang berperan penting
=

dalam pembangunan ekonomi. Untuk mengoptimalkan penerimaan pajak,

S

pgmerintah menerapkan kebijakan fiskal yang mendorong kepatuhan wajib pajak.

a§e>1

un, perusahaan sering melakukan perencanaan pajak untuk meminimalkan
bgban pajak, baik secara legal maupun agresif. Oleh karena itu, memahami faktor-
faktor yang mempengaruhi perencanaan pajak, terutama di sektor industri

strategis, menjadi sangat penting (Mahendra & Suardikha, 2020).

Sektor industri barang konsumsi merupakan salah satu sektor yang paling
tahan terhadap perubahan kondisi ekonomi. Sektor ini berperan penting dalam

mendorong pertumbuhan ekonomi nasional karena kebutuhan masyarakat yang
7))

-
tf?ibus meningkat. Barang konsumsi meliputi kebutuhan pokok seperti makanan,
nﬁ-numan, obat-obatan, kosmetik dan peralatan rumah tangga yang esensial untuk

8

kehidupan sehari-hari (Rahmawati & Nani, 2021). Penelitian ini fokus pada
=

pgrusahaan industri barang konsumsi terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada

(1°]
2522-2024. Sub sektor ini dipilih karena kontribusinya besar terhadap penerimaan
<
pgjak negara dan menghadapi tantangan pengelolaan pajak, termasuk merancang
7))
sé_ategi perencanaan pajak efektif untuk mengelola beban fiskal dan menjaga

e

=1
stabilitas keuangan (Wadana, 2022).

nery wisey jrred
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©

g Berbagai jenis industri dalam sektor barang konsumsi, seperti industri
-~

r_r%kanan dan minuman, industri farmasi, industri kosmetik, keperluan rumah
tg’igga, hingga industri rokok, memiliki karakteristik berbeda dalam menghadapi
tétangan perpajakan. Misalnya, perusahaan di industri makanan dan minuman
s%ng kali menghadapi fluktuasi penghasilan kena pajak akibat permintaan
rﬁcﬁsiman, sementara industri farmasi memanfaatkan intensitas modal tinggi dan
w

aget tetap untuk mengoptimalkan pengurangan pajak melalui penyusutan (Saputra

A
efal., 2020).
c

Dikutip dari liputan 6 (2024) Pada sub sektor industry barang konsumsi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada periode 2022-2024,
perusahaan yang melaporkan beban pajak akibat strategi pengelolaan aset dan
liabilitas. Sebagai contoh, PT Kalbe Farma Tbk, salah satu perusahaan di sub
sektor farmasi, melaporkan adanya peningkatan aset pajak tangguhan sebesar 15%
pgﬁa tahun 2023. Hal ini didorong oleh optimalisasi kompensasi rugi fiskal dari
kgrugian yang terjadi pada tahun sebelumnya, yang berhasil mengurangi beban

[

pe¥]
pgjak yang harus dibayarkan. Strategi ini menunjukkan bagaimana perusahaan di
(]

ng) sektor industri memanfaatkan kompensasi rugi fiskal sebagai bagian dari

I

< . . .
p@rencanaan pajak untuk menjaga efisiensi keuangan
wn

Dikutip dari Antarnews (2023) Pada PT Unilever Indonesia (UNVR) yang

Bs o A1

rupakan salah satu perusahaan yang mempunyai kasus perencanaan pajak di

Arey]

onesia. PT UNVR adalah perusahaan yang telah terdaftar di bursa efek

12eAg

onesia. Tetapi pada segi permodalan PT UNVR menyandarkan hidup kepada

=
nery wisey j

ang afiliasi, pemilik PT UNVR di inggris memberi pinjaman kepada PT
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@
LJ_-;IEIVR yang ada di Indonesia. Pemilik PT UNVR inggris tersebut tidak

=

ni&nanamkan modalnya pada PT UNVR yang terdapat di Indonesia, tetapi seolah-
©

—

otah seperti memberikan pinjaman untuk PT UNVR yang ada di Indonesia. Ketika

3

PEUNVR yang ada di Indonesia mengangsur utangnya.
o
=
— Bunga dari hutang tersebut diklaim sebagai dividen oleh pemilik PT UNVR
w

d’ginggris. Dikarenakan modalnya digolongkan sebagai hutang untuk mengurangi
-~

beban pajak, PT UNVR dapat terhindar dari kewajibannya dalam membayar
A

p%ﬁak. Hal ini dilakukan pemilik dengan tujuan menghindari Pajak Penghasilan

karena memiliki usaha di Indonesia. Berdasarkan fenomena ini dapat diketahui
pentingnya melakukan perencanaan pajak (tax planning) secara cermat, dengan
tujuan supaya langkah-langkah dalam melakukan penghindaran pajak tidak

tergolong ke dalam penggelapan pajak (tax evasion).

Berdasarkan kutipan dari kontan.co.id (2024) PT Delta Djakarta Tbk

7
I]é'_aonesia, perusahaan sektor barang konsumsi, menghadapi tantangan
o

p:;_ngelolaan kewajiban pajak seiring dengan perkembangan bisnisnya. Pada 2023,
pgrusahaan memperoleh laba Rp199,09 namun merasa beban pajaknya terlalu
tigggi. Untuk mengoptimalkan pengelolaan pajak, perusahaan melakukan
ilgfestasi besar dalam peralatan produksi yang dapat disusutkan cepat dan
n\f;;manfaatkan insentif pajak untuk produk barang konsumsi. Selain itu,
pgrusahaan berencana meningkatkan penggunaan utang dalam struktur modal

j+¥]
ugjtuk memperoleh fax shield lebih besar melalui pengurangan pajak atas bunga

-
ugi_ng, serta merencanakan pengembalian investasi dengan mempertimbangkan
L oY

Nery wisey|
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©

eﬁ:siensi pajak. Dengan strategi ini, PT Delta Djakarta Tbk berharap mengurangi
-~

bEban pajak sambil menjaga keberlanjutan keuangan perusahaan.
©

—

©
5 Salah satu faktor penting yang memengaruhi perencanaan pajak adalah

kempensasi rugi fiskal merupakan faktor penting dalam perencanaan pajak.
=
Fasilitas ini memungkinkan perusahaan mengurangi pajak terutang dengan

w
n%ngakui kerugian fiskal sebelumnya untuk mengurangi penghasilan kena pajak

dgmasa depan. Perusahaan dengan kerugian fiskal signifikan dapat memanfaatkan
k@npensasi ini untuk memaksimalkan efisiensi fiskal, mengoptimalkan arus kas
dan menjaga stabilitas finansial. Kompensasi rugi fiskal adalah fasilitas
pemerintah untuk mengurangi penghasilan kena pajak dengan memanfaatkan
kerugian tahun sebelumnya. Perusahaan dengan kerugian fiskal besar

menggunakan strategi ini untuk meminimalkan beban pajak dan mengoptimalkan

efisiensi keuangan melalui perencanaan pajak yang efektif (Fadilla & Henry, 2024).

Penelitian yang dilakukan oleh Rizkia,dkk., (2022) menunjukkan bahwa

I 21831S

=
Q

mpensasi rugi fiskal berperan penting dalam strategi perencanaan pajak

dpure|

rusahaan. Perusahaan yang mengalami kerugian fiskal besar cenderung

9

manfaatkan fasilitas kompensasi ini untuk mengurangi pajak terutang di tahun-

&oan

un berikutnya. Hal ini memungkinkan perusahaan untuk mengoptimalkan

K31

o
an

siensi fiskal mereka dengan mengurangi beban pajak masa depan. Perusahaan

8SJ

yéng mengakumulasi kerugian fiskal memiliki tingkat efektivitas yang lebih

el

ti@ggi dalam menyusun perencanaan pajak. Dengan memanfaatkan kompensasi
-
r@gi fiskal, perusahaan dapat meminimalkan pajak yang harus dibayar dan
L oY

@nj aga stabilitas finansial mereka di masa depan.
wn

nery wr



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
I

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

©

g Selain itu, Intensitas Modal menjadi faktor penting dalam perencanaan
-~

pajak. Perusahaan dengan intensitas modal tinggi memiliki peluang besar untuk
@)

niéngurangi penghasilan kena pajak melalui pengakuan penyusutan aset tetap
sgﬁerti mesin dan bangunan. Semakin besar investasi pada aset tetap, semakin
-~
t&ggi biaya penyusutan yang dapat dimanfaatkan perusahaan untuk mengurangi
Z

lag?a kena pajak. Hal ini menunjukkan hubungan langsung antara intensitas modal
w
dan strategi perencanaan pajak, terutama pada perusahaan yang beroperasi di

A
sgktor industri padat modal.
(=

Febriyanto dan Finatariani (2021) menemukan adanya hubungan antara
intensitas modal dan perencanaan pajak, terutama pada perusahaan-perusahaan
manufaktur yang mengandalkan investasi besar pada aset tetap. Aset tetap, seperti
mesin dan bangunan, memungkinkan perusahaan untuk memanfaatkan biaya
penyusutan sebagai pengurang penghasilan kena pajak, yang pada gilirannya

rrgmbantu perusahaan mengurangi beban pajak mereka. Perusahaan dengan
i%ensitas modal yang tinggi memiliki kesempatan lebih besar untuk
n%ngoptimalkan perencanaan pajak melalui depresiasi aset tetap. Penelitian ini
nénggarisbawahi bahwa intensitas modal yang tinggi memberikan keuntungan

i &

<
dglam perencanaan pajak, terutama karena penyusutan yang dihasilkan dapat

118

unakan untuk menekan laba kena pajak dan mengurangi kewajiban pajak.

Pajak tangguhan juga memegang peranan penting dalam perencanaan pajak.

ak tangguhan memungkinkan perusahaan mengelola kewajiban pajak jangka

eAglrejng jo

jang melalui perbedaan waktu pengakuan pendapatan atau biaya antara

I

=
2

3

_
nery wisgy

oran fiskal dan laporan keuangan komersial. Dengan memanfaatkan pajak
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©

t@%gguhan, perusahaan dapat menunda kewajiban pajak ke periode berikutnya,
-~

m&mberikan ruang bagi manajemen untuk mengelola beban pajak secara lebih

©
strategis.

=

= Pajak tangguhan merupakan salah satu aspek yang sangat mempengaruhi
=

perencanaan pajak. Angelia (2020) menyatakan bahwa perusahaan yang
w

ntemanfaatkan pajak tangguhan dapat mengelola kewajiban pajak jangka panjang

S

n?_greka dengan lebih fleksibel. Pajak tangguhan memberi kesempatan bagi
pgfusahaan untuk menunda kewajiban pajak ke periode berikutnya, yang
memungkinkan mereka untuk merencanakan pembayaran pajak secara lebih
strategis sesuai dengan arus kas dan kebutuhan operasional. Pajak tangguhan
berperan penting dalam strategi pajak, terutama pada perusahaan yang
menghadapi perbedaan waktu antara pengakuan pendapatan dan biaya pada
laporan fiskal dan laporan keuangan komersial. Dengan demikian, pajak
téﬁgguhan membantu perusahaan mengatur kewajiban pajak mereka agar lebih

eg.sien dan tidak membebani operasi perusahaan dalam jangka pendek.

=
E- Faktor-faktor seperti kompensasi rugi fiskal, intensitas modal dan pajak
tagl_gguhan berdampak signifikan pada perencanaan pajak perusahaan. Ketiga
féﬁ(_tor ini memungkinkan perusahaan mengoptimalkan efisiensi pajak melalui
p;gﬂgakuan kerugian, penyusutan aset, penundaan kewajiban pajak dan
pgngurangan beban pajak dengan biaya bunga pinjaman. Oleh karena itu,
pa'é’(:gusahaan harus mengelola faktor-faktor ini secara bijak untuk memastikan
egjsiensi pajak dan keberlanjutan finansial (Budiantoro et al., 2022).

nery wisey J
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@
§ Berdasarkan pemaparan diatas maka penulis akan mengambil judul
-~
“Pengaruh Kompensasi Rugi Fiskal, Intensitas Modal dan Pajak Tangguhan
@)
Terhadap Perencanaan Pajak (Studi Pada Perusahaan Sektor Industri
=
birang dan konsumsi yang Terdaftar di BElI Tahun 2022-2024)"".
-~
=
12 Rumusan Masalah
w
= Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam
-~
p%lelitian ini adalah sebagai berikut.

1e Apakah kompensasi rugi fiskal berpengaruh positif terhadap perencanaan
pajak perusahaan industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

2. Apakah intensitas modal berpengaruh negatif terhadap perencanaan pajak

perusahaan industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?
3;-03 Apakah pajak tangguhan berpengaruh negatif terhadap perencanaan pajak
o
&' perusahaan industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
&
E_ Indonesia?
(]
1§ Tujuan Penelitian
E-
® Berdasrkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini
<
adalah sebagai berikut :
L)
wn
1 Untuk mengetahui dan menganalisa apakah kompensasi rugi fiskal

berpengaruh positif terhadap perencanaan pajak perusahaan sektor industri

barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

nery wisey Jredg uej|
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2§ Untuk mengetahui dan menganalisa apakah intensitas modal berpengaruh
-

€ negatif terhadap perencanaan pajak perusahaan sektor industri barang dan

@)
9 konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
=
3= Untuk mengetahui dan menganalisa apakah pajak tangguhan berpengaruh
-~
= negatif terhadap perencanaan pajak perusahaan sektor industri barang dan
Z
(Cf’ konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
w
1% Manfaat Penelitian
Py
© Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai
(=
berikut:

1. Bagi perusahaan (khususnya Perusahaan sub sektor industri), diharapkan
dapat memberikan informasi mengenai perencanaan pajak sehingga dapat
mengambil langkah guna memperbaiki kondisi keuangan perusahaan dan

menghindari potensi kebangkrutan.

N

Bagi investor, diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi
mengenai prediksi perencanaan pajak sebagai bahan pertimbangan investor

dalam melakukan investasi.

] dTwreysy ajejg

w

Bagi akademik, diharapkan dapat memperluas wawasan dan menjadi

referensi bagi penelitian selanjutnya untuk dapat mengembangkan melalui

A}ISIdATU

- keterbatasan-keterbatasan yang ada untuk memperkuat hasil penelitian.

Sistematika Penulisan

enJ0

1

Sistematika penulisan dibuat untuk memudahkan pemahaman dan

BAS ey

mber gambaran kepada pembaca tentang penelitian yang diuraikan sebagai

o
nery wrsey yu

ikut :
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B 11

nery exsns NEh 1w edio & o

BAB III

nery wisey JureAg uejng jo AJISIdATU) dTWE][S] 3}B)§

: PENDAHULUAN
Bab ini berisi pendahuluan yang menjelaskan latar belakang masalah
yang mendasari diadakannya penelitian, rumusan masalah, tujuan
dan manfaat penelitian.

: TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menguraikan tentang teori yang melandasi penelitian dan
menjadi dasar acuan teori yang digunakan dalam analisis pada
penelitian ini, meliputi landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka
pemikiran, model penelitian dan pengembangan hipotesis.

: METODOLOGI PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang objek penelitian, populasi dan sampel,
jenis sumber data, teknik pengumpulan data, variable penelitian dan

definisi operasional dan metode analisis data.
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BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA

dioyeH o

[

Landasan Teori

N
M=A!TULE]

.1 Teori Signal (Signaling Theory)
Menurut Scott (2014:170) teori sinyal (signaling theory) pertama kali

#S NI

dikemukakan oleh Spence (1973) yang menjelaskan bahwa pengirim (pemilik

S

d%a) menyediakan signal atau isyarat berupa informasi yang mencerminkan suatu
kgéldaan perusahaan yang menguntungkan investor. Menurut Brigham (2018:65)
signalling theory adalah perilaku kepemimpinan perusahaan untuk memberikan
panduan kepada investor tentang persepsi manajemen untuk pertumbuhan lebih
lanjut perusahaan, yang mempengaruhi tanggapan calon investor terhadap
perusahaan. Teori Signal (Signaling Theory) menyatakan bahwa salah satu pihak
memberikan sinyal atau informasi kepada pihak lain dalam pasar atau hubungan

b§nis. Signaling theory menginformasikan bahwa terdapat asimetri informasi dari
rr.rm:;najemen perusahaan terhadap pihak yang memiliki kepentingan terhadap
il%ormasi. Sinyal ini berbentuk informasi apa yang manajemen lakukan untuk
néwujudkan permintaan tersebut. Sinyal dapat berupa promosi atau informasi

i &

< ) Co. .
lginnya (Novius, 2023). Dalam konteks perusahaan, teori ini merujuk pada
wn

informasi yang disampaikan kepada pihak eksternal seperti investor, kreditur atau

Q
-~

og)ritas pajak, mengenai karakteristik dan kualitas perusahaan, terutama

r—

nfanajemen keuangan, pengelolaan risiko dan strategi perencanaan pajak

7))
(Hariningsih dan Harsono, 2019).
5]

nery wrseyy j1
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©

g Perencanaan pajak transparan dan sesuai regulasi di perusahaan terdaftar

=

BEI merupakan sinyal positif bagi investor, menunjukkan pengelolaan keuangan
©

b%ik dan komitmen kepatuhan fiskal. Ini memperkuat kepercayaan pasar dan
3

n%ningkatkan nilai pasar perusahaan. Sebaliknya, penghindaran atau penggelapan
=

p%ak memberikan sinyal negatif, merusak reputasi, menurunkan kepercayaan
Z

iﬁé?estor dan berpotensi merugikan posisi perusahaan di pasar modal (Abdullah,
w
2002). Penelitian ini menganalisis strategi perencanaan pajak perusahaan untuk

A
mreningkatkan citra dan daya tarik investor serta mempengaruhi nilai pasar jangka
(=

panjang.

2.1.2 Teori Keagenan (Agency Theory)

Teori agensi menurut Jensen dan Meckling (2016), adalah konsep yang
menjelasan hubungan kontraktual antara principal atau pemberi kewenangan dan
agent, dengan melihat pendelegasian beberapa wewenang pengambilan keputusan
kgpada agen. Teori Keagenan (Agency Theory) menjelaskan hubungan antara

f+¥]
pemilik perusahaan (prinsipal) dan manajer (agen). Prinsipal mempercayakan
@

pgngelolaan perusahaan kepada agen untuk mencapai tujuan bersama. Namun,

agmetri informasi dan konflik kepentingan dapat terjadi karena agen memiliki

=
irgormasi lebih dan mungkin memprioritaskan kepentingan pribadi (Wardoyo et
=

ag,:‘ 2021). Inti dari teori keagenan yaitu terjadinya pemisahan antara pengendalian
o
d@ kepemilikan yang dilakukan oleh pihak terkait (Rizki Maulida et al., 2023).
&
Tg'ori keagenan menjelaskan bahwa manajer mungkin memprioritaskan

=1
kguntungan pribadi dalam perencanaan pajak, berpotensi bertentangan dengan

Ie

kepentingan perusahaan dan pemegang saham. Oleh karena itu, pemegang saham

Nery wisey|
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£ 0

s memantau dan mengatur tindakan manajer serta menyediakan insentif tepat

pengawasan memadai untuk menyelaraskan kepentingan. (Sutedi, 2022).

Teori keagenan menekankan pentingnya transparansi dan pengawasan

lHw ejd

&

lam pengelolaan pajak untuk mencegah konflik kepentingan antara manajer dan

n

pemilik. Mekanisme pengawasan seperti audit dan kebijakan kepatuhan pajak

S

yang jelas dapat minimalkan risiko konflik dan penghindaran pajak. Penelitian ini

-~
aRan menganalisis faktor-faktor seperti kompensasi rugi fiskal, intensitas modal,
A

dgl pajak tangguhan dalam keputusan perencanaan pajak.

Teori keagenan menjelaskan hubungan antara agen dan direktur. Agent
adalah manajer perusahaan, dan direktur adalah pemilik pemegang saham. Teori
ini menunjukkan bahwa hak milik perusahaan dan tanggung jawab atas keputusan
dipisahkan. Karena perbedaan perspektif dan kepentingan yang menonjol, selalu

ada masalah antara pemilik dan agen dalam hubungan keagenan. Teori agen ini

7
dﬁerapkan pada hubungan antara manajer dan pemilik saham dalam sebuah
o

pE_rusahaan. Untuk memastikan bahwa perusahaan berjalan dengan bak dan
po¥]

n%enghasilkan keuntungan bagi pemilik saham, agen atau pemilik saham

n¥emberikan wewenang kepada manajer (Jensen dan Meckling 2016),

<
m

[ ]
222 Definisi variabel

0 A

23.1 Bursa Efek Indonesia

Bursa Efek Indonesia (BEI) berperan penting dalam perekonomian

BAg uejn

Iadonesia dengan menyediakan ruang transaksi keuangan yang aman dan efisien.

I memungkinkan perusahaan mendapatkan pendanaan melalui pasar modal

nery wiseff jua
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gan pencatatan saham atau IPO (/nitial Public Offering). Pada 2023, 79 emiten

D YEH

tercatat, menunjukkan pertumbuhan positif dan optimisme tinggi terhadap

ensi pasar Indonesia (Indonesia, 2023). Namun, Bursa Efek Indonesia (BEI)

UJ'%M

harus terus memperkuat daya saingnya di pasar modal global. Meskipun IHSG
-~

s&)il, pergerakannya bisa fluktuatif dibandingkan pasar saham ASEAN lain. BEI
Z

bg?upaya meningkatkan likuiditas, transparansi, dan fasilitas perdagangan untuk

w
nignarik investor domestik dan asing (Melatnebar, 2019).

nery

Bursa Efek Indonesia (BEI) beradaptasi dengan perkembangan teknologi
dan digitalisasi untuk meningkatkan efisiensi dan keamanan transaksi. BEI
mengembangkan sistem perdagangan modern, instrumen pasar modal baru seperti
saham, obligasi, reksadana dan ETF, serta memperluas akses investor dengan
beragam profil risiko. Langkah ini memperkuat posisi BEI sebagai bursa yang

memenuhi kebutuhan pasar dan investor (Nurjanah,dkk., 2019).

Kehadiran OJK sangat penting untuk menjaga integritas pasar modal

181 23¥38

Indonesia. BEI dan OJK bekerja sama menetapkan regulasi ketat untuk menjaga

(Y
u

ansparansi, keamanan, dan melindungi investor. Tujuannya adalah mencegah

n¥nipulasi dan penghindaran pajak serta meningkatkan reputasi pasar Indonesia

A

(1]
global. BEI diharapkan menjadi pendorong pertumbuhan ekonomi dan salah satu

e

pasar modal terbesar serta terpercaya di ASEAN (Irmayani, 2022)..
L)
W

e
29::.’.2 Kompensasi Rugi Fiskal

Ag u

Kompensasi rugi fiskal adalah mekanisme Direktorat Jenderal Pajak untuk

ie

gurangi kewajiban pajak. Kerugian fiskal suatu perusahaan/individu dapat

nery uusn)]%
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©

d&ompensasikan dengan laba tahun berikutnya, mengurangi kewajiban pajak.
-~

Kompensasi ini dilakukan secara vertikal, yaitu mengalihkan kerugian fiskal dari
©

sftu tahun pajak ke tahun berikutnya (Rahmadini,dkk.,2019). Kompensasi rugi
3
fiskal diberikan jika kerugian disebabkan biaya yang diizinkan peraturan pajak.
-~

K%mpensasi hanya berlaku tahun pajak yang mengalami kerugian dengan batasan
Z

V&Cthu tertentu, serta jumlah kerugian yang dapat dikompensasikan juga dibatasi
2]

(Klulyana et al., 2020).
Z
g Kompensasi rugi fiskal kerap dikaitkan dengan perencanaan pajak karena

digunakan untuk mengurangi beban pajak secara legal. Penelitian menunjukkan
kompensasi rugi fiskal berdampak signifikan pada perencanaan pajak, namun
masih dalam koridor peraturan yang berlaku (Humairoh dan Triyanto, 2019).
perencanaan pajak melalui kompensasi rugi fiskal sah jika mematuhi ketentuan
hukum. Pemerintah memperketat pengawasan untuk mencegah penyalahgunaan.
(g?ardana dan Asalam, 2022). Sebagai kesimpulan, Kompensasi rugi fiskal

-~

™ . : : . :
rrg.nerupakan mekanisme penting dalam sistem perpajakan  Indonesia,

[

po¥]
nemungkinkan perusahaan/individu mengurangi beban pajak setelah mengalami
(]

ké&ugian. Penggunaannya harus sesuai peraturan dan tidak merugikan pendapatan

I

<
nggara.
(7))

Pengukurannya meliputi jumlah rugi fiskal yang dibawa ke depan dan

S 30 A31

ki

]

ntribusinya terhadap pengurangan pajak.

mpensasi Rugi Fiskal = diberikan nilai 1 jika terdapat kompensasi fiskal,

A% uey]

erikan nilai 0 jika tidak ada. sumber: (Karundeng, dkk,, 2022)

Nery wisey| gw
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©
2&.3 Intensitas Modal

=

= Intensitas Modal mengukur ketergantungan perusahaan pada modal/aset
t%ap untuk memproduksi barang/jasa. Semakin tinggi nilai intensitasnya, semakin
b;sar proporsi modal yang dibutuhkan untuk menghasilkan oufput yang sama,
t%ltama di sektor industri seperti manufaktur dan energi (Febriyanto dan
F{é)latariani, 2021). Intensitas modal mencerminkan tingkat investasi untuk

w

-~
mencapai produksi tertentu. Industri dengan intensitas modal tinggi seperti
A
manufaktur membutuhkan perencanaan keuangan yang baik untuk memastikan

(=
efisiensi penggunaan modal dan menjaga kelangsungan operasional serta
profitabilitas(Jusman dan Nosita, 2020). Intensitas Modal mempengaruhi struktur
biaya dan pendapatan perusahaan. Semakin tinggi intensitas modal, semakin besar
biaya tetap dan risiko kerugian, terutama di sektor telekomunikasi, energi dan

transportasi. Oleh karena itu, perusahaan tersebut membutuhkan manajemen

rigiko terstruktur. (Hetiati, 2021).

Perusahaan dengan intensitas modal tinggi rentan terhadap perubahan

I%UE]SI o}e

nomi. Mereka harus mengelola pembiayaan bijak, memaksimalkan

ggunaan modal, dan mempertahankan kesehatan finansial, serta berinvestasi

)
AT®N) D

am teknologi dan inovasi untuk meningkatkan efisiensi (Dwianika dan Sofia,

9). Kesimpulannya, Intensitas modal sangat penting dalam strategi keuangan

N o
O0A ISP
—

operasional perusahaan. Perusahaan dengan intensitas modal tinggi harus

%5 J

ge)

ngelola modal secara efisien untuk menjaga keseimbangan, mengelola risiko,

wn

nery wisey JIPAg

a mempertahankan daya saing dan profitabilitas (Lubis & Identiti, 2022).
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©

g Variabel ini menggambarkan seberapa besar ketergantungan perusahaan
-~

téthadap aset tetap atau investasi modal. Diukur dengan rasio antara total aset
©

téfap (atau modal) terhadap total output atau pendapatan perusahaan.

Intensitas Modal = Total Aset Tetap / Total Pendapatan, Sumber: (Sari
=
Yalyanti et al., 2022)

w

=
2£ 4 Pajak Tangguhan
©

A Pajak Tangguhan (Deferred Tax) adalah kewajiban atau aset pajak yang
ti%qbul dari perbedaan pengakuan akuntansi dan pajak. Perbedaan ini
menyebabkan selisih antara laporan keuangan dan laporan pajak, menciptakan
kewajiban atau klaim pajak yang harus diselesaikan di masa depan (Susilawati,
2023). Pajak tangguhan muncul karena perbedaan waktu pengakuan pendapatan
dan pengeluaran antara laporan keuangan dan pajak. Ketika perusahaan mengakui
pendapatan lebih cepat secara akuntansi daripada pajak, maka timbul kewajiban

W
p%ak tangguhan yang dibayar di masa depan (Faisol dan Andini, 2019).

@
g Pajak tangguhan adalah kewajiban atau aset dari perbedaan sementara
a@ara basis akuntansi dan pajak. Perbedaan ini mempengaruhi arus kas
=

p%usahaan karena kewajiban pajak belum dibayar secara langsung, meskipun
ot
wn

S\Edah dicatatkan sebagai penghasilan atau beban (Sutedi, 2022). Pajak tangguhan

o

ti’@bul dari perbedaan permanen dan sementara antara pengakuan pendapatan dan
&

bgban dalam laporan akuntansi dan pajak. Aset atau kewajiban ini mencerminkan
=1

p%%bedaan waktu dan mengkoreksi perbedaan tersebut dalam periode mendatang
j+¥]

"t
(ﬁ:arina, 2024). Pajak tangguhan adalah konsep akuntansi yang mencatat

Nery wisey|
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©

p%rbedaan pengakuan pajak dan akuntansi. Pengelolaan pajak tangguhan yang
-~

tépat memastikan kepatuhan pajak, efisiensi arus kas dan perencanaan kewajiban

o
pdjak masa depan yang akurat.
3
= Pajak tangguhan diukur dengan melihat selisih antara pajak yang dihitung
=
berdasarkan laporan keuangan dan pajak yang terutang berdasarkan peraturan
w
pgpajakan.
-~

Pajak Tangguhan = Aktiva Pajak Tangguhan it / A Aktiva Pajak Tangguhan,

j4Y]
Sumber: (Panjaitan dan Simbolon, 2022)

2.2.5 Perencanaan Pajak

Perencanaan pajak adalah strategi untuk mengelola kewajiban pajak secara
sah dan efisien. Tujuannya adalah meminimalkan beban pajak dengan memilih
struktur pembiayaan, mengakui pendapatan, dan menerapkan kebijakan pajak

optimal, tanpa melanggar hukum (Sutedi, 2022). Perencanaan pajak adalah

f+¥]
tindakan sah untuk meminimalkan pajak dengan memanfaatkan ketentuan dan

e
w

cgi'ah dalam peraturan perpajakan. sepanjang hal ini dimungkinkan oleh ketentuan

p'éaturan perundang-undangan perpajakan”. Perencanaan pajak merupakan
=]

la:gh'gkah awal dalam melakukan manajemen pajak. Menurut Sabita & Sosiady

-
wn

@24) Perencanaan pajak (Tax Planning) adalah proses analisis dan pengaturan
o

k@ia‘[an keuangan dan operasional perusahaan agar dapat meminimalkan beban
&

pEfak secara legal (legal tax avoidance), tanpa melanggar aturan yang berlaku.
=1

Pdda tahap ini dilakukan pengumpulan dan penelitian terhadap peraturan

Ie

piﬁpajakan agar dapat diseleksi jenis tindakan dan penghematan pajak yang akan

nery wise



‘nery e)sng NiN Wizl edue)y undede ynjuaq weep Ul siin} eA1ey yninjas neje ueibeqas yeAueqladwaw uep ueyjwnuwnbuaw Buele|iq 'z

NV VISNS NIN
AL

‘nery eysng NiN Jefem BueA uebuuaday ueyiBnisw yepn uedynbuad g

‘yelesew niens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw | efuey uesiinuad ‘ueniguad ‘ueyipipuad uebunuaday ¥njun eAuey uednnbusd ‘e

Jequins ueyngaAusw uep ueywnuesusw edue) 1ul SNy ARy ynunjes neje ueibegses diynbusw Buelseq ‘|

Buepun-6uepun 16unpuljig eydid xeH

18

©

dir[akukan (Luhgiatno & Novius, 2019). Ini memungkinkan perusahaan atau individu
-~

nményesuaikan kegiatan ekonomi mereka untuk mengurangi kewajiban pajak

d

t&hpa melanggar hukum (Fitria et al., 2023).
3

Ketika sebuah perusahaan mencoba menurunkan kewajiban pajaknya sambil

1N !

mematuhi undang-undang perpajakan yang relevan, ini dikenal sebagai

S

perencanaan pajak (Shintia & Syafei, 2025), Perencanaan pajak melibatkan analisis

-~
stfategis untuk mengoptimalkan struktur dan operasi bisnis, memanfaatkan
A

pgflgurangan pajak melalui keputusan pembiayaan, pengelolaan pendapatan dan
pengeluaran, kredit pajak dan pemindahan keuntungan (Rumui et al., 2023).
Perencanaan pajak memfokuskan pengelolaan perbedaan waktu antara pengakuan
pajak dan akuntansi. Dengan memahami peraturan perpajakan, perusahaan dapat
membuat keputusan strategis untuk mengoptimalkan kewajiban pajak jangka
panjang (Marismiati dan Karinda, 2021). Perencanaan pajak adalah strategi untuk

nifngurangi beban pajak secara sah dan efisien dengan memahami peraturan
f+¥]

pgrpaj akan dan memanfaatkan insentif serta pengurangan (Rahayu, 2023).

&
E- Pengukuran perencanaan pajak dapat dilakukan melalui efisiensi pajak,
=
s&perti rasio pajak terhadap laba atau penghematan pajak yang dicapai:
:
E@_ektivitas Perencanaan Pajak = (Pajak yang Dibayar / Laba Sebelum
e
Pajak) x 100%, Sumber: (Tania, 2024)
W
=
2?.6 Perencanaan Pajak Dalam Perspektif Islam
@)
-

Perencanaan Pajak dalam Perspektif Islam memiliki prinsip-prinsip yang

b

fokus pada keadilan, transparansi, dan tanggung jawab sosial. Dalam Islam,

nery wisey jiie
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p%rencanaan pajak tidak hanya bertujuan untuk mengurangi kewajiban pajak,
-~

tétapi juga untuk memastikan kepatuhan terhadap hukum Allah dan menghindari
©

—

ptaktik yang dapat merugikan masyarakat, seperti penghindaran pajak dan
3
p&lipuan

Islam menekankan pentingnya prinsip keadilan dalam semua aspek

S NIN A

kehidupan, termasuk dalam hal perencanaan pajak. Prinsip keadilan (al-‘Adl)

NES

niéngajarkan bahwa pajak harus dikenakan secara adil dan proporsional, yang

d

berarti pajak harus disesuaikan dengan kemampuan setiap individu atau

n

perusahaan. Dengan kata lain, mereka yang memiliki kemampuan ekonomi yang
lebih besar harus membayar pajak yang lebih tinggi, sementara yang memiliki

keterbatasan finansial tidak dibebani dengan pajak yang berat.

Prinsip ini bertujuan untuk menghindari ketimpangan dan memastikan

bahwa setiap orang memperoleh beban yang sesuai dengan keadaan mereka,

7
siﬁingga menciptakan sistem pajak yang lebih adil dan merata. Dalam konteks
o

pE_rencanaan pajak, ini berarti merancang kebijakan pajak yang tidak hanya
po¥]
n%empertimbangkan kebutuhan fiskal negara, tetapi juga memperhatikan
=
k@sejahteraan ekonomi masyarakat, khususnya kelompok yang lebih lemah atau

<
(1°]
kirang mampu. Prinsip ini mendasari praktik perencanaan pajak yang berfokus

.~

e
pada keseimbangan antara kewajiban pajak dan kemampuan membayar, yang
L)

7
p&da akhirnya dapat mendukung keadilan sosial dalam masyarakat.

Dalam Al-Qur'an, Allah berfirman:

nery wisey JreAg uej
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O ol G 2 1815 LaT ) et 1558 4 el &

et Ui A8 ) (50 %, 2y Vs ) () sl 13835

“Sesungguhnya Allah menyuruh kamu menyampaikan amanah
kepada pemiliknya. Apabila kamu menetapkan hukum di antara
manusia, hendaklah kamu tetapkan secara adil. Sesungguhnya Allah
memberi pengajaran yang paling baik kepadamu. Sesungguhnya

Allah Maha Mendengar lagi Maha Melihat.” (QS. An-Nisa: 58)

nely e)sns NiN !jiw ejdio yeH o

Ayat ini menegaskan bahwa setiap tindakan yang melibatkan hak orang lain,
termasuk kewajiban pajak, harus dilakukan dengan adil dan tidak boleh

merugikan pihak lain.

Islam juga mengajarkan agar tidak berlebihan dalam melakukan sesuatu,

termasuk dalam hal pengelolaan pajak. Dalam hal ini, perencanaan pajak harus
7

dgaksanakan dalam batas yang wajar, menghindari penghindaran pajak yang
o

b'@lebihan atau manipulasi yang merugikan negara dan masyarakat. Hal ini

po¥]
daelaskan dalam Al-Qur'an:
R A A R I A (IR she <o -ayy @
@ 15588 4358 sl (&5 alaiiall G540 138 Gl &)

“Sesungguhnya orang-orang yang berlebih-lebihan adalah saudara-
saudara setan, dan setan itu adalah makhluk yang sangat ingkar

kepada Tuhannya.” (QS. Al-Isra: 27)
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©

§ Prinsip ini mengingatkan agar perencanaan pajak dilakukan dengan
-~

iffegritas dan tidak mengarah pada penyalahgunaan celah hukum untuk
©

nénghindari kewajiban pajak secara tidak sah.

Perencanaan pajak dalam perspektif Islam harus dilandasi oleh prinsip-

nxw

pemsip keadilan, tanggung jawab sosial, dan transparansi. Setiap individu atau

w
pgrusahaan yang terlibat dalam perencanaan pajak harus memastikan bahwa

=
tildakan mereka sesuai dengan hukum Allah, tidak berlebihan, dan berorientasi

A
p%’da kemaslahatan masyarakat. Dalam hal ini, pajak bukan hanya kewajiban yang

harus dipenuhi, tetapi juga bentuk kontribusi terhadap kesejahteraan umat dan

pembangunan negara.

2.3 Penelitian Terdahulu

Tabel 2.1 berisi ringkasan penelitian terdahulu, mencakup nama peneliti,

judul penelitian, dan hasilnya. Ini bertujuan untuk membedakan penelitian ini dari
7))

p‘%nelitian sebelumnya dan memberikan konteks yang relevan.
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©
= Tabel 2. 1
TS
o Penelitian Terdahulu
ko
1\E. Penulis Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
§_ Penelitian
17 ||(Tania, Pengaruh Likuiditas, |[X1 = Likuiditas |[[Hasil riset menunjukkan
= 2024) Ukuran Perusahaan, ||X2 = Ukuran bahwa likuiditas dan
i Intensitas Modal, dan |Perusahaan intensitas modal secara parsial
5 Pajak Tangguhan X3 = Intensitas |tidak berpengaruh signifikan
§ Terhadap Perencanaan |[Modal terhadap perencanaan pajak,
X Pajak dengan X4 = Pajak Ukuran perusahaan dan pajak
g Ketidakpastian Tangguhan tangguhan secara parsial
Lingkungan Sebagai berpengaruh signifikan
Variabel Moderasi Y = Perencanaan |terhadap perencanaan pajak,
(Studi Empiris Pajak Ukuran perusahaan dan pajak
Terhadap Perusahaan tangguhan memiliki pengaruh
Sektor Pertanian yang ||Z = signifikan dengan arah positif
Terdaftar di Bursa Ketidakpastian |[terhadap perencanaan pajak.
Efek Indonesia Lingkungan
Periode 2020-2022)
2 [[(Karina, ||Analisis Profitabilitas, ||X1 = Hasil penelitian ini
2024) Ukuran Perusahaan, |[Profitabilitas menunjukkan bahwa secara
Intensitas Modal dan | X2 = Ukuran parsial, variabel profitabilitas
Intensitas Persediaan |Perusahaan dan ukuran perusahaan

Terhadap Perencanaan

Pajak

X3 = Intensitas
Modal
X4 = Intensitas

Persediaan

Y = Perencanaan

Pajak

memiliki dampak signifikan
terhadap perencanaan pajak.
Sementara itu, variabel
intensitas modal dan
intensitas persediaan tidak
memiliki dampak signifikan

terhadap perencanaan pajak.
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neiy exsns NIN AW e1d10 Y S o

(Evita
Sysmantia
& Einde
Evana,

2023)

Analisis Pengaruh
Transfer Pricing,
Leverage, Pajak
Tangguhan, Dan
Beban Iklan Terhadap
Tax Planning Di
Indonesia Dengan
Ukuran Perusahaan
Sebagai Variabel
Kontrol (Studi Empiris
Pada Perusahaan
Manufaktur Sub
Sektor Makanan dan
Minuman Yang
Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2016-2020)

X1 = Transfer
Pricing

X2 = Leverage
X3 =Pajak
Tangguhan

X4 = Beban Iklan

Y = Tax Planning

Z = Ukuran

Perusahaan

Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa transfer
pricing tidak berpengaruh
signifikan terhadap
perencanaan pajak, leverage
tidak berpengaruh signifikan
terhadap perencanaan pajak,
pajak tangguhan berpengaruh
signifikan positif terhadap
perencanaan pajak, dan beban
iklan tidak berpengaruh
signifikan terhadap

perencanaan pajak.

(Saragih,
Sembiring
and Purba,

2023)

Pengaruh Leverage,
Profitability, Ukuran
Perusahaan Dan
kompensasi rugi
fiskal Terhadap Tax

Planning

X1 = Leverage
X2 =
Profitability
X3 = Ukuran
Perusahaan

X4 kompensasi

rugi fiskal

Y = Tax

Planning

Hasil penelitian menunjukan
bahwa Leverage,
Profitabilitas, dan Ukuran
Perusahaan berpengaruh
signifikan dan positif terhadap
Perencanan Pajak, sedangkan.
Kompensasi rugi fiskal tidak
berpengaruh terhadap

Perencanaan Pajak.
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(Hutagalu
ng dan
Malau,
2022)

Pengaruh Profitabilitas
Dan Kompensasi Rugi
Fiskal Terhadap
Perencanaan Pajak
Pada Perusahaan Sub
Sektor Plastik Dan
Kemasan Yang
Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2017 — 2020

X1 =
Profitabilitas
X2=
Kompensasi Rugi

Fiskal

Y = Perencanaan

Pajak

Hasil analisis menunjukkan
bahwa profitabilitas dan
kompensasi kerugian fiskal
tidak berdampak signifikan
terhadap perencanaan pajak
pada perusahaan sub-sektor
plastik dan kemasan yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2020.

A | [
n€ill exsng NIn A11w e1dio 4 @

Hetiati,
2021)

Pengaruh
Profitabilitas, Pajak
Tangguhan dan
Corporate Governance

Terhadap Perencanaan

X1
Profitabilitas
X2 = Pajak

Tangguhan
X3 = Corporate

Hasil analisis menunjukkan
bahwa profitabilitas memiliki
dampak terhadap perencanaan
pajak, sedangkan pajak
tangguhan dan Corporate

Pajak Pada Perusahaan ||Governance Governance tidak berdampak
Manufaktur Yang signifikan terhadap
Terdaftar Di Bursa Y= Perencanaan |perencanaan pajak Pada
Efek Indonesia Tahun |Pajak Perusahaan Manufaktur Yang
< 2017-2020 Terdaftar Di Bursa Efek
E’ Indonesia Tahun 2017-2020
7 ;: (Villya, |Pengaruh pajak X1 = Pajak Hasil penelitian ini secara uji t
?_ Vegirawati |[tangguhan dan good || Tangguhan (parsial) menunjukan pajak
E and Corporate Governance | X2 = Good tangguhan tidak
E' Masamabh, ([terhadap perencanaan |Corporate berpengaruh terhadap
E 2021) pajak Governance perencanaan pajak dan komite
\5: audit berpengaruh terhadap
=N Y = Perencanaan ||perencanaan pajak
g Pajak
8= (Kasir, Pengaruh Pajak X1 = Pajak Hasil penelitian ini secara uji t
%) 2020) Tangguhan dan Tangguhan (parsial) menunjukan pajak
E,; Leverage Terhadap X2 = Leverage [tangguhan tidak
5 Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap
L |
5.
£
:
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©
= ;
) Pada Perusahaan Y = Perencanaan |[perencanaan pajak dan
-~
o Sektor Perbankan Pajak leverage berpengaruh
= Yang Terdaftar di terhadap perencanaan pajak.
2 Kompas 100
3
9—||(Romdani |[Pengaruh Capital X1 = Capital Hasil penelitian ini
-~
 |a, Bahri ||Intensity, Return On  {l|ntensity menunjukkan bahwa
Z|(dan Asset, Dan X2 = Return On|fintensitas modal tidak
p Wahyudi, |Solvabilitas Terhadap Asset memiliki dampak
w F
2020 P Pajak ) -
2 ) crencana S8 X3= signifikan terhadap
Pada Perusahaan ! .
A Solvabilitas perencanaan pajak secara
o Manufaktur Yang |
c . parsial. Namun, Return On
Terdaftar Di Bei
Periode 20162020, [ - AsseliRRY\) dan
Perencanaan solvabilitas memiliki
Pajak dampak signifikan. Secara

simultan, intensitas modal,
ROA dan solvabilitas juga
memiliki dampak
signifikan terhadap

perencanaan pajak.

—

S ue}[ng jo AJISIdATU() dTWe[sPPIels

(Rahmadi
ni and
Ariani,

2019)

Pengaruh Leverage,
Corporate Governance
dan Intensitas Modal
Terhadap Perencanaan
Pajak Pada Perusahaan
Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Tahun
2014-2017

X1 = Leverage
X2 = Corporate
Governance

X3 = Intensitas

Modal

Y= Perencanaan

Pajak

Hasil analisis menunjukkan
bahwa leverage dan Corporate
Governance memiliki dampak
terhadap perencanaan pajak,
sedangkan Intensitas modal
tidak berdampak signifikan
terhadap perencanaan pajak
Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2014-2017

§§nber : Data Olahan, 2025
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Kerangka Pemikiran

Menurut (Sugiyono, 2017), Kerangka berpikir dalam penelitian ini

e1dio Y&H 0

mignggambarkan hubungan antara variabel kompensasi rugi fiskal, intensitas
n;_gdal, dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak di perusahaan subsektor

=
ilgustri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia BEI periode

2852-2024,

Gambar 2. 1

nNeiy eys

Kerangka Pemikiran

Kompensasi Rugi Fiskal (X1)

Intensitas Modal(X2) Perencanaan Pajak (Y)

Pajak Tangguhan (X3) /

Sumber : Data Olahan, 2025

Keterangan

X1,X2,X3  : Variabel independen

Y : Variabel dependen
-EF—» Pengaruh Parsial

<

255 Pengembangan Hipotesis

N
WHNS &

.1 Pengaruh kompensasi rugi fiskal terhadap perencanaan pajak
Kompensasi rugi fiskal adalah pengalihan kerugian pajak yang dialami

Ag u

me

perusahaan untuk digunakan pada tahun pajak berikutnya. Hal ini memberikan

nfaat bagi perusahaan dengan menurunkan kewajiban pajak di masa depan.
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©
%‘rdasarkan penelitian oleh Humairoh dan Triyanto (2019), kompensasi rugi

=

fiskal memiliki pengaruh positif terhadap perencanaan pajak. Dalam hal ini,
@)

pgusahaan dengan kompensasi rugi fiskal yang besar cenderung memanfaatkan
p;Ert'uang tersebut untuk merencanakan pajaknya dengan lebih baik, sehingga
rrgngurangi beban pajak yang harus dibayar.

(Ef’ Kompensasi rugi fiskal memungkinkan perusahaan untuk mengurangi
p?ﬁghasilan kena pajak di masa yang akan datang dengan cara mengalihkan
kgugian fiskal pada tahun berjalan ke tahun-tahun berikutnya. Dengan demikian,
bgban pajak yang harus ditanggung di masa depan menjadi lebih Kkecil.
Perusahaan yang mengalami kerugian fiskal akan cenderung menyusun strategi
perpajakan yang lebih hati-hati dan efisien untuk dapat memanfaatkan kompensasi
tersebut secara optimal. Hal ini mencerminkan adanya hubungan positif antara

kompensasi rugi fiskal dan perencanaan pajak. Semakin besar kerugian fiskal

yang dapat dikompensasikan, semakin besar pula peluang perusahaan untuk

n%rancang perencanaan pajak yang bertujuan meminimalkan kewajiban pajak.

g'a- Selain itu, penelitian oleh Purba (2022) juga menunjukkan bahwa
k@npensasi rugi fiskal berpengaruh positif terhadap perencanaan pajak, yang
béfarti perusahaan yang memiliki kompensasi rugi fiskal dapat mengoptimalkan

%)
gSI

tegi perencanaan pajaknya untuk meminimalkan kewajiban pajak mereka.

h karena itu, hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah:

Kompensasi rugi fiskal berpengaruh positif terhadap perencanaan

nery wisey jiEAsHeinsGo £
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2%).2 Pengaruh Intensitas Modal berpengaruh signifikan terhadap
“ perencanaan pajak
(@]

o Intensitas Modal merujuk pada tingkat penggunaan aset tetap dalam suatu
pg.rusahaan. Semakin tinggi Intensitas Modal, semakin besar pula jumlah investasi
y;\g dibutuhkan perusahaan untuk menjalankan aktivitas produksi dan operasi
(I%Jmairoh dan Triyanto, 2019). Penelitian oleh Ganiswari (2019) menemukan

@)
bahwa Intensitas Modal berpengaruh signifikan terhadap perencanaan pajak, yang
2]
-~

berarti perusahaan dengan Intensitas Modal tinggi lebih cenderung menggunakan
su;;:;tegi perencanaan pajak yang lebih efisien melalui pengeluaran modal dan
penyusutan aset tetap.

Dalam konteks perencanaan pajak, perusahaan dengan Intensitas Modal
tinggi dapat memanfaatkan pengeluaran untuk investasi modal yang dapat
mengurangi kewajiban pajaknya, terutama melalui penyusutan aset tetap (Jusman
dan Nosita, 2020). Penggunaan aset tetap juga memberikan ruang bagi perusahaan
uE_tuk memanfaatkan insentif pajak yang ada, sehingga meningkatkan efektivitas

p&encanaan pajak mereka (Febriyanto dan Finatariani, 2021)
wn

Intensitas modal mengukur seberapa besar proporsi aset tetap yang

dTUre|

unakan dalam proses operasional perusahaan. Perusahaan dengan intensitas

o
ug

mj)dal yang tinggi biasanya memiliki aset tetap dalam jumlah besar seperti mesin,
wn
bangunan, dan peralatan. Aset-aset tersebut akan mengalami penyusutan yang

ara akuntansi dapat menjadi pengurang laba kena pajak. Dalam konteks

g jo

rencanaan pajak, penyusutan atas aset tetap dapat dimanfaatkan sebagai strategi

o
uw

uk mengurangi beban pajak. Perusahaan dengan intensitas modal tinggi

miliki lebih banyak peluang untuk memanfaatkan beban penyusutan sebagai

nery wisexgjIekg
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©
p&gurang penghasilan kena pajak, sehingga kewajiban pajak yang harus

=

dibayarkan menjadi lebih kecil.

Hubungan negatif antara intensitas modal dan perencanaan pajak

Iw eyd

mengindikasikan bahwa semakin tinggi intensitas modal, maka perencanaan pajak
-~

akan semakin optimal. Hal ini karena perusahaan dapat mengurangi beban pajak
Z

n‘icélalui biaya penyusutan aset tetap dan memanfaatkan insentif pajak yang
d%erikan pemerintah terkait investasi aset tetap, seperti tax holiday, tax
a&uowance, atau fasilitas penyusutan dipercepat. Berdasarkan hasil penelitian
tecrdahulu, dapat disimpulkan bahwa Intensitas Modal memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap perencanaan pajak, karena perusahaan dengan Intensitas
Modal tinggi lebih mampu merencanakan kewajiban pajak mereka dengan lebih
baik melalui pengelolaan aset tetap (Saputra et al., 2020). Oleh karena itu,

hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah:

HR2: Intensitas Modal berpengaruh negatif terhadap perencanaan pajak.

e}

2%.3 Pengaruh pajak tangguhan berpengaruh signifikan terhadap
perencanaan pajak

I

Pajak tangguhan adalah kewajiban pajak yang timbul akibat perbedaan

1§80 drure

ktu antara pengakuan pendapatan dan beban dalam laporan keuangan dengan

ngakuan untuk tujuan perpajakan. Pajak tangguhan biasanya terjadi akibat

&JIB-%BA

bedaan pengakuan pendapatan dan biaya antara standar akuntansi keuangan

=]
Qo
L2

1BS J

perpajakan. Menurut Sutedi (2022), pajak tangguhan dapat mempengaruhi

@e

pérencanaan pajak karena perusahaan dapat menunda kewajiban pajaknya, yang

mungkinkan mereka untuk mengelola arus kas dan kewajiban pajaknya dengan

ih baik.

nery wisedy jiFAg
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g Dalam konteks perencanaan pajak, keberadaan pajak tangguhan memberi

-
stiyal bahwa perusahaan memiliki fleksibilitas waktu dalam mengatur kapan
@)

sghtu kewajiban pajak akan dibayarkan. Hal ini membuka peluang bagi
=

@najemen untuk mengelola arus kas secara lebih efisien, serta menunda
pgnbayaran pajak ke masa depan, yang pada akhirnya berdampak pada
pghgurangan beban pajak saat ini. Hubungan negatif antara pajak tangguhan dan
p%encanaan pajak menunjukkan bahwa semakin besar pajak tangguhan yang
dgniliki perusahaan, maka semakin rendah beban pajak yang ditanggung saat ini.
Dcengan kata lain, perusahaan dengan tingkat pajak tangguhan yang tinggi
cenderung lebih aktif dan strategis dalam melakukan perencanaan pajak karena
mereka dapat mengatur waktu pengakuan beban dan pendapatan untuk tujuan
efisiensi pajak.

Strategi ini menunjukkan bahwa pajak tangguhan bukan hanya komponen
teknis dalam laporan keuangan, tetapi juga merupakan alat manajemen pajak
ugituk menurunkan kewajiban pajak jangka pendek, sehingga memberikan
n;;'anfaat ekonomis bagi perusahaan. Penelitian oleh Irmayani (2022) menunjukkan
b@wa pajak tangguhan memiliki pengaruh signifikan terhadap perencanaan
p%ak, yang mengindikasikan bahwa perusahaan dengan kewajiban pajak
t%gguhan lebih cenderung merencanakan pajak secara lebih efektif untuk
n%ngurangi beban pajaknya di masa depan. Hal ini diperkuat oleh hasil penelitian
=

F'g?tnasari dan Nuswantara (2020) yang juga menemukan bahwa pajak tangguhan
=

hErfpengaruh signifikan terhadap perencanaan pajak, yang menunjukkan hubungan

L

yang erat dengan perencanaan pajak.

Nery wisey|
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BAB III
METODE PENELITIAN
Lokasi Penelitian

Penelitian ini menggunakan data yang dipublikasikan oleh Bursa Efek

yiwidio yey o

Tiidonesia (BEI). Objek penelitian ini adalah perusahaan sub-sektor industri
=

bgfang konsumsi terdaftar di BEI tahun 2022-2024. Penelitian ini bertujuan
w
njenginvestigasi pengaruh kompensasi rugi fiskal, intensitas modal dan pajak

A
tangguhan terhadap perencanaan pajak. Data dari BEI diharapkan memberikan
(=

gambaran jelas mengenai praktik perencanaan pajak di sektor industri barang
konsumsi.
3.2 Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan data sekunder dari laporan keuangan
perusahaan sub-sektor industri barang konsumsi di BEI tahun 2022-2024.

Pgnelitian asosiatif kasual kuantitatif ini bertujuan menganalisis hubungan antar
Y
variabel, khususnya pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen

I—l

(glglyono 2019). Menurut Sugiyono (2019), Metode penelitian kuantitatif

d&gunakan untuk menganalisis data dari perusahaan sub-sektor industry barang

=

kghsumsi di BEI. Penelitian ini menguji hipotesis terkait kompensasi rugi fiskal,
=

wn
i\lzténsitas modal, pajak tangguhan dan dampaknya pada perencanaan pajak,

o
ménggunakan instrumen penelitian dan analisis statistik.

nerny wisey] JieAg uejng
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3§ Populasi dan Sampel

=

333.1 Populasi

Populasi adalah kumpulan elemen dengan karakteristik tertentu yang dapat

w eyd

dﬁ'édikan sampel penelitian, seperti orang, perusahaan, peristiwa atau segala

n

sezsuatu yang menarik untuk diamati atau diteliti (Sugiyono, 2019). Populasi
pghelitian ini terdiri dari perusahaan sub-sektor industri barang konsumsi terdaftar
d%BEI tahun 2022-2024 dengan total 132 Perusahaan (sumber: idx.co.id). Mereka
merupakan objek yang relevan untuk menganalisis pengaruh kompensasi rugi
ﬁ§1:<al, intensitas modal, dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak.
3.3.2 Sampel

Sampel adalah sebagian dari kuantitas dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi (Sugiyono, 2019). Pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan
purposive sampling, yaitu teknik pengambilan sampel yang ditentukan dengan
kpjteria-kriteria tertentu. Kriteria sampel yang digunakan pada penelitian ini
a%alah sebagai berikut:
Perusahaan yang terdaftar pada sub-sektor industri khususnya barang
konsumsi di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2022-2024.
Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan secara terus menerus dalam
Bursa Efek Indonesia selama periode 2022-2024.

Perusahaan sub-sektor industri khususnya barang konsumsi yang menyajikan

data mengenai aktiva pajak tangguhan selama periode 2022-2024.

nery wisey] JiIeAg uejjngeyo A}rsIapiu ) dJTUR|S
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Tabel 3.1

Proses Pengambilan Sampel Penelitian 2022-2024

H Jumlah Perusahaan ‘
| 132 |
‘ Sesuai HTidak Sesuai‘

©)

Kriteria Sampel

Populasi

H1jtwieydio yeq @

Perusahaan sub-sektor industri barang konsumsi yang
tegdaftar di BEI tahun 2022-2024

P@rusahaan yang menerbitkan laporan keuangan secara
tefus menerus dalam Bursa Efek Indonesia selama
p§iode 2022-2024.

(20)

(11) (50)

!
Pgiusahaan sub-sektor industri khususnya barang
kénsumsi yang menyajikan data mengenai aktiva pajak
tangguhan selama periode 2022-2024.

(10) (62)

‘Jumla,h sampel yang memenuhi Kriteria H
’Unit Analisis (30 x 3 tahun) H

Sumber: Data Olahan, 2025

Dengan kriteria tersebut, terdapat 30 perusahaan yang memenuhi kriteria
untuk dijadikan sampel dalam penelitian ini, dengan unit analisis sebanyak 90 unit
(%) perusahaan x 3 tahun). Perusahaan-perusahaan yang memenuhi kriteria ini
agﬁn dianalisis lebih lanjut terkait pengaruh kompensasi rugi fiskal, Intensitas

[

1 dal dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak. Berikut adalah tabel

Bl

yang berisi kode saham, nama perusahaan, dan nomor urutnya:

Tabel 3.2

Sampel Penelitian

No | Kode Nama Perusahaan
1 | AMRT | Sumber Alfaria Trijaya Tbk.
ANJT | Austindo Nusantara Jaya Tbk.
3 CPIN | Charoen Pokphand Indonesia Thk

nery wisey JireAg uejng jo A}JIsIaAru
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4 | CPRO | Central Proteina Prima Thk.

5 | DLTA | Delta Djakarta Tbk.

6 | DSNG | Dharma Satya Nusantara Tbk.
7 | GGRM | Gudang Garam Tbk.

8 | HERO | DFI Retail Nusantara Thk.

9 | HMSP | H.M. Sampoerna Thk.

10 | ICBP | Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
11 | INDF | Indofood Sukses Makmur Tbk.
12 | JPFA | Japfa Comfeed Indonesia Tbk.
13 | MLBI | Multi Bintang Indonesia Tbk.
14 | MLPL | Multipolar Tbk.

15 | MYOR | Mayora Indah Tbk.

16 | ROTI | Nippon Indosari Corpindo Thk.
17 | SIMP | Salim lvomas Pratama Tbk.

18 | SMAR | Smart Thk.

19 | SSMS | Sawit Sumbermas Sarana Tbk.
20 | TGKA | Tigaraksa Satria Thk.

21 | WIIM | Wismilak Inti Makmur Tbk.

22 | KINO | Kino Indonesia Thk.

23 | CAMP | Campina Ice Cream Industry Tbk
24 | MGRO | Mahkota Group Tbk.

25 | GOOD | Garudafood Putra Putri Jaya Th

35
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26 ITIC | Indonesian Tobacco Tbk.

27 | PSGO | Palma Serasih Tbk.

28 | DMND | Diamond Food Indonesia Thk.

29 | KLBF | Kalbe Farma Tbk.

30 | RANC | Supra Boga Lestari Thk.

Sumber : Data Olahan, 2025

Definisi dan Pengukuran Variabel

nerye)sns NIn dij1w e3dio yeH @

Dalam penelitian ini terdapat dua jenis variabel yaitu dependen dan juga
variabel independent.
3.4.1 Variabel Dependen

Variabel dependen atau variabel terikat merupakan variabel yang
dipengaruhi atau bisa disebut juga yang menjadi akibat (Sugiyono, 2017).
Perencanaan pajak adalah strategi perusahaan untuk mengelola kewajiban pajak
sguéara legal dan efisien, sesuai peraturan berlaku, dengan tujuan mengoptimalkan

o
pgngelolaan pajak dan mengurangi beban pajak. Pengukuran perencanaan pajak

po¥]
d@pat dilakukan melalui efisiensi pajak, seperti rasio pajak terhadap laba atau

(]
p&ghematan pajak yang dicapai.

:-
F_gektivitas Perencanaan Pajak = (Pajak yang Dibayar / Laba Sebelum
ngak), Sumber: (Tania, 2024)

L)
3:4.2 Variabel Independen

5 Variabel Independen biasa disebut juga variabel bebas yang merupakan
@)

| . L .

variabel yang mempengaruhi dan menjadi sebab berubahnya variabel dependen

LI

af@u variabel terikat. Dalam penelitian ini terdapat empat variabel bebas yaitu:

nery wisey J
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©
ngompensasi Rugi Fiskal

Kompensasi rugi fiskal adalah pengurangan pajak karena kerugian fiskal di

1d1o Y

ntasa lalu. Kerugian ini dapat mengurangi beban pajak masa depan dengan

w

n)%ngurangi penghasilan kena pajak. Pengukurannya meliputi jumlah rugi fiskal
yglg dibawa ke depan dan kontribusinya terhadap pengurangan pajak.

Iéﬁmpensasi Rugi Fiskal = diberikan nilai 1 jika terdapat kompensasi fiskal,
d%)erika‘n nilai 0 jika tidak ada. , Sumber: (Sari Yulyanti ef al., 2022)
Zgintensitas Modal (Intensitas Modal)

} Intensitas Modal adalah rasio yang menunjukkan jumlah modal yang
digunakan dalam proses produksi atau operasional perusahaan. Variabel ini
menggambarkan seberapa besar ketergantungan perusahaan terhadap aset tetap
atau investasi modal. Diukur dengan rasio antara total aset tetap (atau modal)
terhadap total output atau pendapatan perusahaan.

Intensitas Modal = Total Aset Tetap / Total Pendapatan, Sumber: (Panjaitan

0
dan Simbolon, 2022)

w

[

3¢Pajak Tangguhan

ur

E Pajak tangguhan merujuk pada pajak yang dikenakan pada perusahaan
=

n%fnun pembayaran pajaknya ditunda untuk periode mendatang. Pajak tangguhan
=
wn

(@‘Jat timbul akibat perbedaan sementara antara basis akuntansi dan basis pajak.

o
Pglak tangguhan diukur dengan melihat selisih antara pajak yang dihitung
=

bErdasarkan laporan keuangan dan pajak yang terutang berdasarkan peraturan

=
pétpajakan.

nery wisey jue
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l%jak Tangguhan = Aktiva Pajak Tangguhan it / A Aktiva Pajak Tangguhan

-~
menurut Perpajakan, sumber: (Karundeng, dkk,. 2022)

perbedaan sementara antara basis akuntansi

dan basis pajak.

Pajak Tangguhan

©
2 Tabel 3.3
3
= Defenisi Operasional Variabel
=
Variabel Definisi Operasional Rumus Skala
_(f Strategi yang digunakan perusahaan untuk
ﬁ mengelola kewajiban pajaknya dengan cara ||[Efektivitas Perencanaan
lg Perencanaan |lyang legal, efisien, dan sesuai dengan Pajak = (Pajak yang Rasi
asio
-_-'_t Pajak peraturan perpajakan yang berlaku. Dibayar / Laba
o)) .. ! . ]
p= Efektivitas perencanaan pajak diukur Sebelum Pajak)
berdasarkan efisiensi pajak yang tercapai.
] Pengurangan pajak yang dapat dilakukan  |[Kompensasi Rugi
oleh perusahaan akibat kerugian fiskal yang||Fiskal = diberikan nilai
Kompensasi ||terjadi pada periode sebelumnya dan 1 jika terdapat
2 o : . . Dummy
Rugi Fiskal dibawa ke depan untuk mengurangi kompensasi fiskal,
penghasilan kena pajak di tahun-tahun diberikan nilai 0 jika
berikutnya. tidak ada.
_f-_{ ) Rasio yang menunjukkan jumlah modal
| |Intensitas i ) )
= | fodal yang digunakan dalam proses produksi atau ||Intensitas Modal =
oda
35 ) operasional perusahaan, menggambarkan |[Total Aset Tetap / Total |[Rasio
= (Intensitas
ketergantungan terhadap aset tetap atau Pendapatan
B8 Modal)
A investasi modal.
c
& Pajak yang dikenakan pada perusahaan )
g ) ) Pajak Tangguhan =
m namun pembayaran pajaknya ditunda untuk ) .
@l[Pajak ) ) ) Aktiva Pajak |
4 e periode mendatang, timbul akibat } . |[Rasio
< Tangguhan Tangguhan it / A Aktiva
=l
U]
=
| =
St

neny wisey jreig
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nik Pengumpulan Data

NEH 0

Penelitian ini menggunakan metode dokumentasi dan studi pustaka untuk

ngumpulkan data. Sumber data utama adalah laporan keuangan tahunan dan

U.l%1d!o

ié-ormasi terkait dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI), mencakup
pgusahaan subsektor industri barang konsumsi tahun 2022-2024. Data ini
d'icﬁnalisis untuk menginvestigasi pengaruh kompensasi rugi fiskal, intensitas
r%dal dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak. Metode studi pustaka
d§am penelitian ini dilakukan dengan mengumpulkan dan menganalisis sumber-
S:J:mber relevan seperti buku, artikel ilmiah, jurnal dan penelitian terdahulu.
Sumber-sumber ini memberikan dasar teoritis dan konteks luas untuk analisis
data, serta memperdalam pemahaman variabel penelitian.
3.6 Teknik Analisis Data

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi data panel. Data panel dapat didefinisikan sebagai hubungan antara data
s%ang (cross section) dengan data runtut waktu (time series). Nama lain dari panel
agalah pool data, kombinasi data cross-section dan time series, micropanel data,
lcggitudinal data, analisis even history dan analisis cohort. Menurut secara umum

=
d%flgan menggunakan data panel ini kita akan menghasilkan intersep dan slope

=
wn
lgtz‘eﬁsien yang berbeda pada setiap perusahaan dan setiap periode waktu (Ghazali,
o
28321:19). Metode analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah
=
dEskriptif dengan pendekatan kuantitatif dengan bantuan pengolahan data dan
=

p&thitungannya dengan menggunakan program Eviews 12. Penjelasan tentang

Ie

mretode analisis data yang digunakan yaitu:

Nery wisey|
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.1 Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang

1d1o y&H @

dflihat dari, nilai rata-rata (mean), standar deviasi, varian, maksimum, minimum,

w=

Slz_rm, range, kurtosis dan skewness (kemencenga distribusi) (Ghazali, 2021:19).
Aéalisis deskriptif digunakan untuk mendeskripsikan data pada penelitian. Pada
pghelitian ini terdiri dari kompensasi rugi fiskal (X1), intensitas modal (X2), pajak
t%gguhan (X3) dan perencanaan pajak (Y).

35.2 Uji normalitas

} Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Seperti diketahui
bahwa uji t dan F mengasumsikan bahwa nilai residual mengikuti distribusi
normal. Kalau asumsi ini dilanggar maka uji statistik menjadi lebih tidak valid
untuk jumlah sampel kecil (Ghazali, 2021:196).

Keputusan distribusi normal residual dapat membandingkan antara nilai

g1e1s

probabilitas JB (Jarque-Bera) hitung dan nilai alpha 0,05 (5%) dengan ketentuan

agai berikut:

wes|

Jika probabilitas > 0,05 maka data berdistribusi normal

. Jika probabilitas < 0.05 maka data tidak berdistribusi normal

Ing jo &ﬁsxamun_o;

.3 Uji Multikolonieritas
Uji multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
drtemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi yang

=1
bdik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara varaibel independen. Jika variabel

Ie

imdependen saling berkorelasi, maka variabel-variabel lain tidak ortogonal.

Nery wisey|
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@
l\&nurut (Ghazali, 2021:157) Jika koefisien korelasi antar variabel bebas melebihi

=

0580 maka dapat disimpulkan bahwa model mengalami masalah multikolinearitas.
©

—

S¥baliknya, koefisien korelasi < 0,80 maka model bebas dari multikolinearitas.

w

36.4 Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi linear ada

elasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan

sn& NIN Y

pgngganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka dinamakan
aga problem autokorelasi. Autokorelasi muncul karena observasi yang berurutan
s;:panjang waktu berkaitan satu sama lainnya (Ghazali, 2021:162). Salah satu uji
yang dapat digunakan untuk mendeteksi ada atau tidaknya autokorelasi adalah uji
lagrange multiplietr (LM test). Uji LM akan menghasilkan statistik Breusch-
Godfrey. Pengujian Breusch-Godfrey (BG Test) dilakukan dengan meregressi
variabel penggangu (residual) t menggunakan autogresive model dengan orde p.
Apabila nilai probabilitas > a = 5%, berarti tidak terjadu autokorelasi. Sebaliknya

-

<]
jika nilai probabilitas < o = 5%, berarti terjadi autokorelasi.

@

3’56'.5 Uji heterokedastisitas

E Uji heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
=

te:gjadi ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang
=

léil (Ghazali, 2021:178). Model regresi yang baik adalah tidak adanya

o

h’?n'terokedastisitas. Deteksi ada tidaknya heterokedastisitas dapat dilakukan
=

dEt'lgan menggunakan uji glesjer. Uji glesjer dilakukan dengan meregresikan nilai
=

aBYolute residual (AbsRes) terhadap variabel independen, berikut merupakan
<]
5]

dasar pengambilan keputusan uji heteroskedastisitas melalui wji Glejser.

Nery wisey|
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Jika nilai Sig. > 0.05 maka Tidak terjadi gejala heteroskedastisitas
Jika nilai Sig. < 0.05 Terjadi gejala heteroskedastisitas
Metode Regresi Data Panel

Ada tiga pendekatan yang digunakan dalam estimasi regresi data panel

N NTwRidso Y 6

ygtu Model Common Effect, Model Fixed effect, dan Model Random Effect.

3%9.1 Common Effect Model (CEM)

w

>  Model Common effect dikatakan sebagai model yang paling sederhana,

dg;lana pendekatannya mengabaikan dimensi waktu dan ruang yang dimiliki oleh
c

data panel. Common effect dilakukan dengan mengkombinasikan data fimeseries
dan cross-section. Penggabungan kedua jenis data tersebut dapat digunakan

metode Ordinal Last Square biasa sehingga sering disebut dengan Pooled Least

Square atau common OLS model untuk mengestimasi model data panel. Model

persamaan regresinya yaitu :

Yit = B0 + BIX1it + B2X2it + B3X3it +eit

%
=
32 .2 Fixed Effect Model (FEM)
gT Model Fixed Effect merupakan model dengan asumsi bahwa perbedaan
ilgividu di akomodasi adanya perbedaan intersep namun, tetap mengasumsikan
b;:l'lwa koefisen slope adalah konstan. Model Fixed Effect adalah sebagai berikut:
-
Er‘ Yit = B0 + B1X1it + 2X2it + B3X3it + ei
3:02.3 Random Effect Model (REM)
g: Model Random Effect akan mengestimasi data panel dimana variabel
%)

gangguan mungkin saling berhubungan antar waktu dan antar individu
j+¥]

I

(Eﬁérusahaan). Dalam metode ini mengasumsikan bahwa setiap variabel
Y]

nery wis
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&H 0

mpunyai perbedaan intersep tetapi intersep tersebut bersifat random/stokastik.

=

del random effect menggunakan variabel gangguan (error terms), Keuntungan

23
oQ

didapat jika menggunakan model ini yaitu menghilangkan
eroskedastisitas. Berikut model Random effect dilihat sebagai berikut:
Yit = B0 + B1X1it + B2X2it + B3X3it +eit + pi
Pemilihan Model Data Panel

Dalam memilih model yang tepat digunakan untuk mengelola data panel,

¥ eYSNE NIN 38w

aga kesesuaian atau kebaikan dari tiga metode pada teknik estimasi dengan model
djta panel, maka digunakan Chow Test, Lagrange Multiplier Test, dan Hausman
Test:
3.8.1 Chow Test

Chow test adalah pengujian yang dilakukan untuk menentukan mana yang

paling tepat antara model Common Effect dengan model Fixed Effect sebagai

esfimasi data panel, dengan hipotesis sebagai berikut:

% Ho = Common Effect atau Pooling

gT H, = Fixed Effect

Z Apabila nilai p-value cross section Chi Square < o. 0,05 (5%) atau nilai
p%babilily (p-value) F test < a 0,05 (5%) maka H, ditolak dan H; diterima,
—

s%inga model yang digunakan yaitu model Fixed Effect. apabila nilai p-value
cigbjss section Chi Square > a. 0,05 (5%) atau nilai probability (p-value) F test > a
0%5 (5%) maka Hj diterima dan H; ditolak, sehingga model yang digunakan yaitu

del Common Effect.

Nery wisey| ;pe@g u
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@
3&.2 Hausman Test
-~
€ Hausman test adalah pengujian yang dilakukan untuk menentukan mana
©
yahg paling tepat antara model Random Effect dengan model Fixed Effect sebagai
3
estimasi data panel, dengan hipotesis sebagai berikut:
-~
= -
= Ho = Random Effect
=
(C” H, = Fixed Effect
w
~  Apabila nilai p-value cross section random < a 0,05 (5%) maka H, ditolak
A

dgn H1 diterima, sehingga model yang digunakan yaitu model Fixed Effect.
A?abila nilai p-value cross section random > a 0,05 (5%) maka H, diterima dan
H; ditolak, sehingga model yang digunakan yaitu model Random Effect.
3.8.3 Uji Lagrange Multiplier (LM Test)

Uji Lagrange multiplier (LM) merupakan uji yang berguna untuk
mengetahui apakah random effect model atau common effect model yang paling
tepat digunakan. Uji ini berdasarkan distribusi chi squares dengan degree of

<]
figedom sebesar jumlah variabel independen. Hipotesis yang digunakan sebagai
@

bgrikut :
Z HO : Common Effect
E' H1 : Random Effect
—
E.-‘ Apabila nilai LM statistik lebih besar dari nilai kritis statistik chi-squares,
n’?cgka kita menolak hipotesis nol, yang menandakan estimasi yang tepat untuk
=

ngodel regresi data panel adalah random effect dari pada common effect. Begitu
=

pla sebaliknya, apabila nilai LM statistik lebih kecil dari nilai statistik chi-
j+¥]

nery wisey[ Ju
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©

sé':yares sebagai nilai kritis, maka kita menerima hipotesis nol, yang menandakan
-~

eStimasi.

1d

39 Analisis Regresi Data Panel

W

Data panel dapat didefeniskan sebagai gabungan antara data silang (cross

ARAE

section ) dengan data runtut waktu (time series). Nama lain dari panel adalah pool
dg‘fa, kombinasi data cross-section dan time series, micropanel data, longitudinal
d%m, analisis even history dan analisis cohort. Menurut secara umum dengan
menggunakan data panel ini kita akan menghasilkan intersep dan slope koefisien
yga:ng berbeda pada setiap perusahaan dan setiap periode waktu. Oleh karena itu,
didalam mengestimasikan persamaan akan sangat tergantung dari asumsi yang
kita tentang intersep, koefisien slope dan variabel gangguannya (Ghazali,

2021:178). Persamaan regresi data panel sebagai berikut:

Yit = B0 + B1X1it + B2X2it + B3X3it + eit

Keterangan:
Yit = Perencanaan Pajak
Bo = Konstanta

BiB2PBs  =Koefisien Regresi

Xiit = Kompensasi Rugi Fiskal

Xoit = Intensitas Modal

Xsit = Pajak Tangguhan

€it = eror (Kesalahan pengganggu)
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¢H o

0 Uji Hipotesis
Pengujian hipotesis adalah suatu prosedur yang akan menghasilkan

utusan menerima atau menolak hipotesis. Uji hipotesis dilakukan untuk

U.|§1d!o>|

n:xéngetahui pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat.
3;0.1 Uji Parsial (t Test)

(C” Uji T dimana digunakan untuk mengetahui koefisien regresi berdasar
t%gkat signifikansi dari pengaruh setiap variabel bebas terhadap variabel
t%%katnya dengan asumsi bahwa variabel lain bernilai tetap. Hipotesa untuk
pjnguj ian individu yakni:
HO : Tidak adanya pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel terikatnya
Ha : Adanya pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel terikatnya.

Ketentuan putusan dalam uji individu antara lain:

1. jika signifikansi dari prob. < a = 0.05 maka HO ditolak

N

w
dTUre[s| @1e3s

Bila signifikansi dari prob. > a = 0.05 maka HO diterima
0.2 Uji Koefisien Determinasi (R?)
Koefisien determinasi (R?) bertujuan untuk mengukur seberapa jauh

kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen (Ghazali,

u

2021:147). Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Nilai R? yang

-
wn

k@il berarti kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi

o
Vaiabel dependen amat terbatas. Nilai yang mendekati satu berarti variabel -
&

r—
=

variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuh.
=
a= Tika nilai R? = 1 atau mendekati 1, hal itu berarti semakin kuat kontribusi

ariabel bebas terhadap variabel terikat.
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0 atau mendekati 0, hal itu berarti semakin lemah kontribusi

variabel bebas terhadap wvariabel terikat. kan untuk memprediksi variasi

=
Q
I 2
5 =
= [
: 5
Z 5
= ; > . T T 5 z z 2
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BABYV

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data pengaruh kompensasi rugi fiskal, intensitas

Zininuleidioyeq o

dal dan pajak tangguhan terhadap perencanaan pajak pada perusahaan sektor

ustri barang dan konsumsi yang terdaftar di bei tahun 2022-2024, maka dapat

impulkan sebagai berikut:

e iyge

Kompensasi Rugi Fiskal Tidak Berpengaruh Terhadap Perencanaan Pajak
pada perusahaan sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di bei
tahun 2022-2024. Artinya bahwa perusahaan atau wajib pajak dalam sampel
penelitian belum secara aktif atau optimal memanfaatkan kompensasi rugi
fiskal sebagai bagian dari strategi perencanaan pajak mereka. Salah satu
kemungkinan penyebabnya adalah karena banyak perusahaan belum memiliki

laba kena pajak yang cukup besar pada tahun-tahun berikutnya sehingga

ISI @3®e3S

manfaat dari kompensasi kerugian belum dirasakan secara langsung.

e

22 Intensitas Modal Berpengaruh Terhadap Perencanaan Pajak Margin pada

un 2

: perusahaan sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di bei tahun
2022-2024. Artinya, semakin tinggi intensitas modal suatu perusahaan, justru
semakin rendah tingkat perencanaan pajaknya. Hal ini dapat dijelaskan
melalui beberapa kemungkinan. Salah satunya adalah bahwa perusahaan

dengan tingkat intensitas modal tinggi cenderung memiliki aset tetap yang

S ue}lIng jo AJrsIaa

besar namun belum dioptimalkan secara efisien dalam konteks perpajakan.

1IeA
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@
3% Pajak Tangguhan Tidak Berpengaruh Terhadap Perencanaan Pajak pada

-~
© perusahaan sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di bei tahun

©
© 2022-2024. Artinya keberadaan pajak tangguhan dalam laporan keuangan
3

= perusahaan lebih banyak merupakan akibat dari perbedaan pencatatan
=

€ akuntansi yang bersifat administratif daripada upaya strategis dalam
Z

(C” perencanaan pajak.

w

-~

522 Saran

2

ﬁ Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah diungkapkan, maka

diberikan saran untuk penelitian selanjutnya yaitu:
1. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi
manajemen perusahaan dalam mengelola strategi perencanaan pajak, khususnya
dalam memanfaatkan kompensasi rugi fiskal, pengelolaan intensitas modal, dan
p%gakuan pajak tangguhan. Dengan pengelolaan yang optimal terhadap ketiga
V%iabel tersebut, perusahaan dapat meningkatkan efisiensi beban pajaknya secara
I%al, sehingga laba bersih yang diperoleh perusahaan dapat lebih optimal dan
ngningkatkan nilai perusahaan di mata pemangku kepentingan.

ZE Bagi Investor

Investor maupun calon investor disarankan untuk mempertimbangkan

yo A3

fzggtor-faktor perpajakan, seperti tingkat intensitas modal dan beban pajak

el

tangguhan, dalam melakukan analisis fundamental sebelum membuat keputusan

As

iyestasi. Perencanaan pajak yang efektif dapat mencerminkan kemampuan

JI

manajemen dalam mengelola kewajiban perpajakan secara efisien, yang pada

nery wise
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©

aﬁlimya akan berdampak pada profitabilitas dan stabilitas jangka panjang
-~

pErusahaan.
o

3% Bagi Peneliti Berikutnya
3

Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas lingkup variabel

A

p%lelitian, misalnya dengan menambahkan variabel lain seperti ukuran

pEtusahaan, good corporate governance, atau kepemilikan institusional untuk
(=
w
njendapatkan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang

A
memengaruhi perencanaan pajak. Selain itu, cakupan penelitian dapat diperluas

c
pada sektor industri lainnya seperti sektor perbankan, pertambangan, atau properti

dan real estat, agar diperoleh hasil yang lebih general dan representatif terhadap

seluruh sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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o .
) Intensitas Modal (X2)
Kode | Tahun Total Aset Tetap Total Pendapatan Intensitas Modal
AI}LﬂERT 2022 7,204,035,000,000 96,924,686,000,000 0.07433
A@RT 2023 8,052,524,000,000 106,944,683,000,000 0.07530
AMRT | 2024 9,002,080,000,000 118,227,031,000,000 0.07614
ANJT 2022 3,347,782,035,000 4,373,959,216,250 0.76539
ARDT | 2023 3,468,285,908,750 3,860,495,843,750 0.89840
A&]T 2024 3,347,151,616,250 3,848,234,975,000 0.86979
CAMP | 2022 704,566,878,675 1,129,360,552,136 0.62386
C/@/IP 2023 733,160,752,820 1,135,790,489,555 0.64551
CAMP | 2024 768,547,288,302 1,158,489,850,210 0.66340
CPIN 2022 17,627,978,000,000 56,867,544,000,000 0.30998
CPIN 2023 17,690,442,000,000 61,615,850,000,000 0.28711
CBIN | 2024 16,927,970,000,000 67,477,992,000,000 0.25087
CPRO | 2022 3,971,104,000,000 8,242,343,000,000 0.48179
CPRO | 2023 3,793,774,000,000 9,027,276,000,000 0.42026
CPRO | 2024 3,574,190,000,000 9,280,242,000,000 0.38514
DLTA | 2022 412,693,957,000 778,744,315,000 0.52995
DLTA | 2023 428,246,934,000 736,838,613,000 0.58120
DLTA | 2024 431,065,219,000 646,763,576,000 0.66650
DMND | 2022 2,298,552,000,000 8,461,768,000,000 0.27164
DMND | 2023 2,712,720,000,000 9,239,926,000,000 0.29359
DMND | 2024 3,038,249,000,000 9,811,549,000,000 0.30966
DSNG | 2022 6,678,723,000,000 9,633,671,000,000 0.69327
D@G 2023 7,466,649,000,000 9,498,749,000,000 0.78607
DS?\IG 2024 7,837,651,000,000 10,119,220,000,000 0.77453
GC&'TRM 2022 32,426,439,000,000 124,682,692,000,000 0.26007
GC%QM 2023 24,551,034,000,000 118,952,997,000,000 0.20639
GGRM | 2024 22,058,112,000,000 98,655,483,000,000 0.22359
G@D 2022 3,176,839,184,209 10,510,942,813,705 0.30224
G(Z-OD 2023 3,112,647,063,859 10,543,572,559,649 0.29522
GCSOD 2024 3,613,353,887,144 12,235,369,422,252 0.29532
HERO | 2022 3,495,581,000,000 4,436,667,000,000 0.78788
H%QO 2023 2,658,639,000,000 4,387,448,000,000 0.60596
HET?O 2024 1,895,526,000,000 4,543,989,000,000 0.41715
HIASP | 2022 6,697,429,000,000 111,211,321,000,000 0.06022
H¥SP | 2023 9,253,277,000,000 |  115,983,384,000,000 0.07978
HMSP | 2024 9,444,110,000,000 117,880,017,000,000 0.08012
I@P 2022 14,520,941,000,000 64,797,516,000,000 0.22410
ICBP 2023 14,710,911,000,000 67,909,901,000,000 0.21662
I@ 2024 15,266,426,000,000 72,597,188,000,000 0.21029
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II@F 2022 47,410,528,000,000 110,830,272,000,000 0.42778
INDF | 2023 47,295,092,000,000 111,703,611,000,000 0.42340
Ilﬁ:JDF 2024 47,813,979,000,000 115,786,525,000,000 0.41295
I'E]’C 2022 1,373,385,639 279,179,553,590 0.00492
I'HC 2023 1,437,661,714 303,928,233,031 0.00473
I'HC 2024 1,487,252,681 324,484,368,661 0.00458
JPFA | 2022 12,497,177,000,000 48,972,085,000,000 0.25519
JPEA | 2023 13,395,156,000,000 51,175,898,000,000 0.26175
JPFA | 2024 13,753,950,000,000 55,800,849,000,000 0.24648
K&QO 2022 2,674,980,660,674 3,631,451,490,321 0.73661
KINO | 2023 2,650,253,345,522 4,136,181,747,640 0.64075
KO | 2024 2,627,599,244,340 4,367,489,499,567 0.60163
KEBF | 2022 7,956,585,670,346 28,933,502,646,719 0.27500
K@BF 2023 1,778,032,069,582 30,449,134,077,618 0.05839
KLBF | 2024 2,315,733,488,492 32,627,776,108,026 0.07097
MGRO | 2022 573,777,931,613 7,505,700,941,167 0.07645
MGRO | 2023 657,140,487,752 5,425,478,049,944 0.12112
MGRO | 2024 722,660,497,546 4,685,748,870,926 0.15423
MLBI | 2022 1,468,317,000,000 3,114,907,000,000 0.47138
MLBI | 2023 1,444,099,000,000 3,322,282,000,000 0.43467
MLBI | 2024 1,374,550,000,000 3,383,969,000,000 0.40619
MLPL | 2022 1,396,836,000,000 10,859,410,000,000 0.12863
MLPL | 2023 213,550,000,000 10,962,823,000,000 0.01948
MLPL | 2024 218,502,000,000 11,400,819,000,000 0.01917
M‘éOR 2022 7,232,118,288,467 30,669,405,967,404 0.23581
MYOR | 2023 8,931,657,779,118 31,485,008,185,525 0.28368
M‘EDR 2024 8,043,311,333,371 36,072,949,285,930 0.22297
PﬁSO 2022 1,108,936,889,645 1,972,824,875,265 0.56211
PSGO | 2023 1,041,527,142,683 2,049,487,832,334 0.50819
P@O 2024 1,108,507,928,304 2,127,994,680,911 0.52092
R@\IC 2022 375,184,639,615 2,898,831,241,312 0.12943
R/Q\IC 2023 297,835,380,000 2,804,214,846,000 0.10621
RANC | 2024 245,620,121,000 2,874,068,978,000 0.08546
RéTI 2022 2,493,688,426,380 3,935,182,048,668 0.63369
Ré?TI 2023 2,534,957,098,472 3,820,532,634,926 0.66351
RETI 2024 2,518,416,926,787 3,932,169,542,456 0.64046
S@IP 2022 19,211,553,000,000 17,794,246,000,000 1.07965
SiMP | 2023 18,737,957,000,000 16,002,643,000,000 1.17093
S@/IP 2024 17,631,737,000,000 15,967,804,000,000 1.10421
SMAR | 2022 8,690,781,000,000 75,045,559,000,000 0.11581
SI\@\ 2023 9,544,460,000,000 66,530,549,000,000 0.14346
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SI\EAR 2024 10,633,888,000,000 78,835,443,000,000 0.13489
SSMS | 2022 4,424,183,345,000 7,261,218,471,000 0.60929
SS_%/IS 2023 4,814,421,304,000 10,703,411,845,000 0.44980
S%J}'/IS 2024 4,790,870,955,000 10,521,650,695,000 0.45533
TGKA | 2022 374,762,535,347 12,977,529,294,003 0.02888
TGKA | 2023 388,542,000,000 14,210,135,000,000 0.02734
TGKA | 2024 379,557,000,000 13,363,660,000,000 0.02840
WM | 2022 585,463,433,632 3,704,350,294,106 0.15805
WM | 2023 597,438,823,271 4,874,784,628,824 0.12256
V\@M 2024 641,387,391,541 4,750,889,829,726 0.13500
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$283 %: o Pajak Tangguhan (X3)
0 & ; 5 Aktiva Pajak Aktiva Pajak A Aktiva Pajak _
3 g’(cgjeg Tagun Tangguhan it (Tahun | Tangguhan I-t (Tahun Tangguhan APTit
553 & ~ Sekarang) Sebelumnya)
S AMRE. | 2022 164,604,000,000 139,925,000,000 24,679,000,000 0.1499
2 AMRE | 2623 126,469,000,000 164,604,000,000 (38,135,000,000) -0.3015
2 AMRE | 2024 160,434,000,000 126,469,000,000 33,965,000,000 0.2117
S 2ANITE| 2622 18,120,895,000 15,841,020,000 2,279,875,000 0.1258
2| ANDTS | 2823 33,612,686,250 18,120,895,000 15,491,791,250 0.4609
o AT | 2604 33,253,463,750 33,612,686,250 (359,222,500) -0.0108
2 Bamip | 2022 18,120,684,747 16,891,452,126 1,229,232,621 0.0678
S eAmP | 2803 16,544,588,886 18,120,684,747 (1,576,095,861) -0.0953
< AR | 2004 14,678,050,428 16,544,588,886 (1,866,538,458) -0.1272
3 TRIN | 2022 1,495,804,000,000 763,387,000,000 732,417,000,000 0.4896
§ THIN | 2023 1,750,994,000,000 1,495,804,000,000 255,190,000,000 0.1457
d LPIN | 2024 1,396,388,000,000 1,750,994,000,000 (354,606,000,000) -0.2539
2 EPRO | 2022 120,951,000,000 142,928,000,000 (21,977,000,000) -0.1817
& ZPRO | 2023 115,765,000,000 120,951,000,000 (5,186,000,000) -0.0448
8 €PRO | 2024 104,518,000,000 115,765,000,000 (11,247,000,000) -0.1076
BIYA | 2022 50,576,348,000 42,822,437,000 7,753,911,000 0.1533
BLTA | 2023 60,623,471,000 50,576,348,000 10,047,123,000 0.1657
DIYA | 2024 67,550,916,000 60,623,471,000 6,927,445,000 0.1026
BMKD | 2022 9,814,000,000 16,388,000,000 (6,574,000,000) -0.6699
BMND | 2023 6,064,000,000 9,814,000,000 (3,750,000,000) -0.6184
OMAD | 2624 10,783,000,000 6,064,000,000 4,719,000,000 0.4376
HsKG | 2022 203,374,000,000 200,356,000,000 3,018,000,000 0.0148
DSNG | 2023 213,168,000,000 203,374,000,000 9,794,000,000 0.0459
DSNG | 2024 248,434,000,000 213,168,000,000 35,266,000,000 0.1420
GGRM | 2022 118,861,000,000 123,422,000,000 (4,561,000,000) -0.0384
| GGRM | 2023 182,238,000,000 118,861,000,000 63,377,000,000 0.3478
8GRM | 2824 414,479,000,000 182,238,000,000 232,241,000,000 0.5603
©0o0D | 2022 14,599,242,815 23,008,425,600 (8,409,182,785) -0.5760
BooD | 2623 20,146,517,327 14,599,242,815 5,547,274,512 0.2753
8ooD | 2024 21,359,111,815 20,146,517,327 1,212,594,488 0.0568
BERO | 2022 174,557,000,000 90,114,000,000 84,443,000,000 0.4838
HERO | 2623 234,732,000,000 174,557,000,000 60,175,000,000 0.2564
FIERO | 2024 197,640,000,000 234,732,000,000 (37,092,000,000) -0.1877
FiMSP | 2022 443,080,000,000 312,903,000,000 130,177,000,000 0.2938
BiMsP | 2823 451,544,000,000 443,080,000,000 8,464,000,000 0.0187
©IMSP | 2024 496,570,000,000 451,544,000,000 45,026,000,000 0.0907
dCBP | 2§92 271,766,000,000 375,719,000,000 (103,953,000,000) -0.3825
5 @,
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4 yoBR2 | 2123 319,549,000,000 271,766,000,000 47,783,000,000 0.1495
8 dcBrs | 2024 269,713,000,000 319,549,000,000 (49,836,000,000) -0.1848
5 NDFS | 2022 697,730,000,000 875,275,000,000 (177,545,000,000) -0.2545
S| INDFE | 2023 758,170,000,000 697,730,000,000 60,440,000,000 0.0797
8 INDF| 2024 726,246,000,000 758,170,000,000 (31,924,000,000) -0.0440
3 S78cg | 2022 1,273,759,735 1,563,554,991 (289,795,256) -0.2275
s é*%cg 2023 1,427,116,597 1,273,759,735 153,356,862 0.1075
= Atics| 2hea 1,086,134,362 1,427,116,597 (340,982,235) -0.3139
g %P§A§ 2622 682,620,000,000 450,235,000,000 232,385,000,000 0.3404
2 JpgA | 2023 758,480,000,000 682,620,000,000 75,860,000,000 0.1000
= OPEA | 24 439,229,000,000 758,480,000,000 (319,251,000,000) -0.7268
S KINO | 2022 74,764,970,943 96,289,280,862 (21,524,309,919) -0.2879
S| KO | 2683 57,898,866,358 74,764,970,943 (16,866,104,585) -0.2913
t’g’ ;K@_o 2824 54,238,451,059 57,898,866,358 (3,660,415,299) -0.0675
S KUBF | 2022 127,493,515,578 91,861,895,396 35,631,619,682 0.2795
o KLBF | 2023 136,102,644,092 127,493,515,578 8,609,128,514 0.0633
2 KeBF | 2024 120,348,768,765 136,102,644,092 (15,753,875,327) -0.1309
¢ MIGRO | 2022 2,514,053,150 2,496,699,586 17,353,564 0.0069
- @lc‘a;%o 2023 2,747,287,807 2,514,053,150 233,234,657 0.0849
5 BIGRO | 2024 2,745,389,296 2,747,287,807 (1,898,511) -0.0007
| M1 | 2022 140,780,000,000 97,462,000,000 43,318,000,000 0.3077
eI | 2023 130,614,000,000 140,780,000,000 (10,166,000,000) -0.0778
MEBI | 2024 185,419,000,000 130,614,000,000 54,805,000,000 0.2956
BPL | 2022 443,885,000,000 472,468,000,000 (28,583,000,000) -0.0644
MEPL | 2@3 447,629,000,000 443,885,000,000 3,744,000,000 0.0084
IMEPL | 2024 418,328,000,000 447,629,000,000 (29,301,000,000) -0.0700
BIVOR | 2622 32,707,246,426 50,345,713,262 (17,638,466,836) -0.5393
KIVOR | 2823 51,556,446,752 32,707,246,426 18,849,200,326 0.3656
EIYOR | 2624 22,710,331,019 51,556,446,752 (28,846,115,733) 11.2702
$s60 | 2622 15,922,910,291 32,199,565,831 (16,276,655,540) 11,0222
PSGO | 2023 7,474,761,728 15,922,910,291 (8,448,148,563) 11,1302
$5Go | 2624 13,119,655,834 7,474,761,728 5,644,894,106 0.4303
BRANC | 2622 21,600,457,160 20,033,283,792 1,567,173,368 0.0726
RANC | 2623 26,376,041,000 21,600,457,160 4,775,583,840 0.1811
BANC | 20824 38,233,397,000 26,376,041,000 11,857,356,000 0.3101
ROTI | 2622 1,458,726,963 7,668,646,354 (6,209,919,391) -4.2571
ROTI | 2023 2,158,726,970 1,458,726,963 700,000,007 0.3243
ROTI | 2024 286,634,846 176,634,859 109,999,987 0.3838
TMP | 2022 265,512,000,000 372,354,000,000 (106,842,000,000) -0.4024
E\MP | 2023 268,336,000,000 265,512,000,000 2,824,000,000 0.0105
Sivp 202 284,149,000,000 268,336,000,000 15,813,000,000 0.0557
E C:—‘n-
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sk
VR | 2522 485,963,000,000 583,784,000,000 (97,821,000,000) -0.2013
SVRR | 2023 416,411,000,000 485,963,000,000 (69,552,000,000) -0.1670
SMRAE | 2624 343,672,000,000 416,411,000,000 (72,739,000,000) .0.2117
IsmE | 2022 109,599,658,000 88,475,362,000 21,124,296,000 0.1927
Ssm&$ | 2093 142,786,096,000 109,599,658,000 33,186,438,000 0.2324
IS | 2024 187,824,862,000 142,786,096,000 45,038,766,000 0.2398
FGKE | 2022 26,352,280,136 7,955,811,258 18,396,468,878 0.6981
FGKA | 2023 7,413,000,000 26,352,280,136 (18,939,280,136) 25549
RGRA | 2624 15,383,000,000 7,413,000,000 7,970,000,000 0.5181
M | 2022 395,201,653 4,483,480,627 (4,088,278,974) -10.3448
WEM | 23 309,731,006 395,201,653 (85,470,647) -0.2760
WEM | 2024 3,279,344,483 309,731,006 2,969,613,477 0.9056
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© Perencanaan Pajak (Y)

T Efektifitas
_g(ode Tahun | Pajak yang Dibayar Laba Sebelum Pajak Perenganaan
o Pajak
gM RT | 2022 659,311,000,000 3,617,223,000,000 0.18226993
AMRT | 2023 798,322,000,000 4,332,521,000,000 0.18426270
AMRT | 2024 792,102,000,000 4,066,063,000,000 0.19480810
ANJT | 2022 216,978,498,750 560,751,928,750 0.38694205
ANJT | 2023 124,573,653,750 196,581,222,500 0.63370068
RNJT | 2024 181,961,357,500 330,792,166,250 0.55007759
GAMP | 2022 32,656,976,880 153,914,313,784 0.21217635
GAMP | 2023 33,251,940,941 160,678,405,480 0.20694717
GAMP | 2024 26,681,399,518 123,791,536,043 0.21553493
CPIN | 2022 606,823,000,000 3,537,180,000,000 0.17155559
‘CPIN | 2023 678,797,000,000 3,654,606,000,000 0.18573740
CPIN | 2024 1,544,753,000,000 5,987,419,000,000 0.25799982
CPRO | 2022 102,701,000,000 476,679,000,000 0.21545107
CPRO | 2023 120,789,000,000 522,563,000,000 0.23114725
CPRO | 2024 128,832,000,000 448,987,000,000 0.28693927
DLTA | 2022 64,145,853,000 294,211,660,000 0.21802621
DLTA | 2023 51,518,611,000 251,130,452,000 0.20514681
DLTA | 2024 38,989,742,000 181,357,141,000 0.21498873
DMND | 2022 116,670,000,000 498,775,000,000 0.23391309
DMND | 2023 94,054,000,000 413,132,000,000 0.22766089
éi\/IND 2024 101,864,000,000 465,596,000,000 0.21878195
BSNG | 2022 403,641,000,000 1,610,228,000,000 0.25067320
ESNG 2023 298,978,000,000 1,140,643,000,000 0.26211356
DSNG | 2024 498,641,000,000 1,640,016,000,000 0.30404642
EGRM 2022 866,779,000,000 3,646,521,000,000 0.23770026
GGRM | 2023 1,536,300,000,000 6,860,816,000,000 0.22392380
éGRM 2024 419,750,000,000 1,400,554,000,000 0.29970283
GOOD | 2022 152,537,429,078 674,251,464,663 0.22623225
é.OOD 2023 181,549,335,257 783,016,628,548 0.23185885
E,OOD 2024 171,684,464,786 858,879,009,270 0.19989366
E,T\ERO 2022 81,031,000,000 (388,775,000,000) -0.20842647
HERO | 2023 59,664,000,000 (49,057,300,000) -1.21621043
QERO 2024 36,319,000,000 (10,995,000,000) -3.30322874
EH\/ISP 2022 1,949,315,000,000 8,273,059,000,000 0.23562204
BMsP | 2023 2,214,402,000,000 10,311,213,000,000 0.21475669
E;l\/ISP 2024 2,039,843,000,000 8,685,617,000,000 0.23485298
ACBP | 2022 1,803,191,000,000 7,525,385,000,000 0.23961445
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gCBP 2023 297,957,000,000 11,444,693,000,000 0.02603451
ACBP 2024 268,596,000,000 11,499,337,000,000 0.02335752
_EENDF 2022 3,126,196,000,000 12,318,765,000,000 0.25377511
iNDF 2023 4,121,651,000,000 15,615,384,000,000 0.26394810
4NDF | 2024 3,962,286,000,000 17,039,782,000,000 0.23253150
—TIC 2022 8,327,507,522 32,279,830,698 0.25797866
ATIC 2023 9,254,462,122 36,218,089,397 0.25552044
STIC 2024 8,143,567,946 29,384,812,158 0.27713527
FPFA | 2022 463,598,000,000 1,954,529,000,000 0.23719167
ngA 2023 315,315,000,000 1,261,237,000,000 0.25000456
QGPFA | 2024 1,029,134,000,000 4,241,472,000,000 0.24263605
KINO | 2022 33,195,054,865 (917,093,919,073) -0.03619592
#INO | 2023 36,406,350,038 113,653,044,617 0.32032886
ikl NO | 2024 17,931,435,464 106,847,938,057 0.16782201
KLBF | 2022 1,008,813,493,059 4,458,896,905,350 0.22624732
KLBF | 2023 827,832,384,309 3,606,237,203,810 0.22955572
KLBF | 2024 972,304,515,326 4,218,874,269,523 0.23046539
MGRO | 2022 28,168,061,647 (6,622,540,866) -4.25336170
MGRO | 2023 8,233,664,397 (172,273,898,363) -0.04779403
MGRO | 2024 3,621,928,315 (22,981,164,884) -0.15760421
MLBI | 2022 321,581,000,000 1,246,487,000,000 0.25798985
MLBI | 2023 331,253,000,000 1,397,720,000,000 0.23699525
MLBI | 2024 305,678,000,000 1,447,924,000,000 0.21111467
MLPL | 2022 76,302,000,000 45,773,000,000 1.66696524
:ﬂLPL 2023 102,276,000,000 156,625,000,000 0.65299920
MLPL | 2024 136,293,000,000 316,522,000,000 0.43059566
ﬁYOR 2022 535,483,045,980 2,506,057,517,934 0.21367548
QIYOR 2023 848,843,741,591 4,093,715,832,812 0.20735287
MYOR | 2024 813,426,817,929 3,881,094,493,336 0.20958697
ESGO 2022 60,851,959,498 318,695,641,894 0.19094067
5SGO 2023 110,383,707,164 659,627,712,050 0.16734243
%SGO 2024 88,486,017,851 439,133,492,122 0.20150141
RANC | 2022 2,368,732,660 (86,036,967,519) -0.02753157
EANC 2023 3,083,608,000 (124,131,579,000) -0.02484145
Enl-ANC 2024 10,538,746,000 16,159,419,000 0.65217357
ROTI 2022 140,534,997,731 527,782,719,985 0.26627434
%OTI 2023 94,690,264,300 427,990,685,263 0.22124375
ROTI 2024 106,749,297,728 468,944,996,208 0.22763714
SIMP | 2022 887,381,000,000 2,396,986,000,000 0.37020700
SIMP | 2023 560,911,000,000 1,487,689,000,000 0.37703512
§I MP | 2024 801,454,000,000 2,985,104,000,000 0.26848445
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g\/IAR 2022 1,175,762,000,000 6,805,971,000,000 0.17275448
SMAR | 2023 100,052,000,000 1,108,886,000,000 0.09022749
_EMAR 2024 219,471,000,000 1,585,442,000,000 0.13842890
gSMS 2022 427,447,333,000 2,275,566,311,000 0.18784218
SSMS | 2023 208,119,522,000 552,135,147,000 0.37693583
SSMS | 2024 381,411,919,000 1,226,103,304,000 0.31107650
TGKA | 2022 126,640,962,325 604,907,275,214 0.20935599
TGKA | 2023 146,416,000,000 587,515,000,000 0.24921236
TGKA | 2024 91,199,000,000 493,616,000,000 0.18475698
@/IIM 2022 69,826,921,963 319,471,051,042 0.21857042
WiM | 2023 140,106,627,787 634,835,802,093 0.22069743
WIIM | 2024 78,021,551,439 376,735,017,309 0.20709928
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