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ANALISIS TINGKAT KESEHATAN BANK DAN TINGKAT
SUKU BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM
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~(Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di

; Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023)
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E_ Oleh :

: Angge Taing Madinah
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ne

"

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Tingkat Kesehatan Bank dan
Tingkat Suku Bunga terhadap Harga Saham pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian ini diperoleh dengan
menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh 99 sampel dengan
periode penelitian 2021-2023. Analisis data menggunakan uji asumsi klasik dan
pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi data panel dengan alat bantu
Eviews versi 12. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Risk Profile yang
diproksikan dengan Loan to Deposit Ratio (LDR), Good Corporate Governance
(GCG), Earnings yang diproksikan dengan Return On Asset (ROA), dan Suku
Bunga berpengaruh tehadap Harga Saham, sedangkan Capital yang diproksikan
dengan Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.
Dari hasil penelitian juga diperoleh koefisien determinasi (R2) dengan nilai
04294 memiliki arti bahwa besarnya Pengaruh Risk Profile, Good Coorporate
Gbvernance, Earnings, Capital dan Suku Bunga sebesar 42,94%.

Kata Kunci: Harga Saham, Tingkat Kesehatan Bank, Risk Profile, Good
" Coorporate Governance, Earnings, Capital, Suku Bunga
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> ABSTRACT

o

E’ ANALYSIS OF BANK HEALTH LEVELS AND INTEREST
= RATES ON STOCK PRICES

iEmpirical Study of Banking Companies Listed on the Indonesia
= Stock Exchange in 2021-2023)

2 By :

ﬁ; Angge Taing Madinah

— 12170321408

®

This study aims to analyze the Health Level of Banks and Interest Rates on
Stock Prices in Banking Companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The
sample of this study was obtained using purposive sampling technique, so that 99
samples were obtained with the research period 2021-2023. The results of this
study indicate that Risk Profile proxied by Loan to Deposit Ratio (LDR), Good
Corporate Governance (GCG), Earnings proxied by Return On Asset (ROA), and
Interest Rates have an effect on Stock Prices, while Capital proxied by Capital
Adequacy Ratio (CAR) has no effect on Stock Prices. From the results of the
study, the coefficient of determination (R2) with a value of 0.4294 means that the
magnitude of the influence of Risk Profile, Good Corporate Governance,
Earnings, Capital and Interest Rates is 42.94%.

9p)
Keywords: Stock Price, Bank Health Level, Risk Profile, Good Corporate
® Governance, Earnings, Capital, Interest Rate
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penulisan skripsi ini yang berjudul “Analisis Tingkat Kesehatan Bank Dan

Tingkat Suku Bunga Terhadap Harga Saham (Studi Empiris Pada

pab]

P:;g;rusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2021-2023)”.
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Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan guna

no

memperoleh gelar Sarjana Strata 1 Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi
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dan Ilmu Sosial Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau. Skripsi ini
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5 BAB 1

2 PENDAHULUAN

1-1 LATAR BELAKANG

~ Di era globalisasi yang semakin kompleks ini, perkembangan
C

perekonomian negara di dunia mengalami transformasi yang sangat signifikan dan
N
berkelanjutan. Menurut Kementrian Keuangan RI stabilitas keuangan negara

N Q

rﬁ% rupakan fondasi utama dalam mewujudkan visi Indonesia 2045, yaitu menjadi

é_g ara maju dengan ekonomi yang kuat, inklusif, dan berkelanjutan. Stabilitas ini
menjadi landasan yang kokoh untuk mencapai tujuan strategis di berbagai sektor,
mulai dari infrastruktur, pendidikan, hingga kesejahteraan masyarakat. Menurut
Crockett (1997) dalam Kusumastuti et al. (2024), stabilitas keuangan erat
kaitannya dengan kesehatan suatu perekonomian. Semakin sehat sektor keuangan
di suatu negara, semakin sehat pula perekonomian, demikian pula sebaliknya.

Dengan demikian perkembangan sektor keuangan, merupakan salah satu

S_‘Vm%;

kator yang perlu diperhatikan untuk menjaga kesehatan atau kestabilan

perekonomian, termasuk di dalamnya pasar modal. Menurut Purnomo et al.

‘(Qii’i‘«:

013), Pasar Modal merupakan salah satu elemen penting dan menjadi tolak ukur

,\
\Hgl.?

kgmajuan perekonomian suatu negara. Kemajuan suatu negara antara lain ditandai

adanya pasar modal yang tumbuh dan berkembang dengan baik. Kehadiran pasar

modal di Indonesia memiliki peran yang sangat besar dalam meningkatkan

pertumbuhan perkonomian nasional, dikarenakan pasar modal adalah sarana
N
pémbentuk dana modal yang ditujukan untuk meningkatkan partisipasi

masyarakat untuk menunjang pembiayan pembangunan nasional.

nery wise
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= Dengan adanya pasar modal, pihak yang memiliki kelebihan dana dapat

menginvestasikan dana tersebut dengan harapan memperoleh keuntungan (return),

&

séaangkan perusahaan (issuer) dapat memanfaatkan dana tersebut untuk
kepentingan investasi tanpa menunggu tersedianya dana operasional perusahaan
=

(Igluklis, 2016). Pasar modal menyediakan berbagai macam produk investasi bagi

pg?a investor seperti saham, obligasi, reksa dana, dan surat berharga lainnya
(7))
(Bursa Efek Indonesia). Sekuritas yang paling dikenal dari pasar modal adalah

Py
saham, karena dapat memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Menurut

Bursa Efek Indonesia saham merupakan salah satu instrumen pasar keuangan
yang paling popular. Menerbitkan saham merupakan salah satu pilihan perusahaan
ketika memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Pada sisi lain saham merupakan
instrumen investasi yang banyak dipilih para investor karena saham mampu
memberikan tingkat keuntungan yang menarik.

& Menurut BEI, saham merupakan tanda penyertaan modal dari seseorang

—

atau badan usaha di dalam suatu perusahaan perseroan terbatas. Perubahan harga

saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan suatu perusahaan,

k;fena jika harga saham suatu perusahaan mengalami kenaikan, akan banyak

iri\)estor yang tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Saham juga
@émiliki kategori per sektor industri, salah satunya adalah sektor industri

pélbankan. Menurut Kemenko bidang perekonomian, industri perbankan

-

merupakan pendorong utama perekonomian suatu negara. Perbankan sebagai

)

motor penggerak ekonomi mempunyai beberapa peranan, yakni menumbuhkan

sefktor usaha kerakyatan, meningkatkan kemampuan eknomi pengusaha &

nery wisey]
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L&E/IKM, dan sebagai sumber pendanaan. Sampai saat ini pun, bank masih menjadi

-~

stimber pendanaan utama.
o

Sektor industri perbankan merupakan pendorong utama perekonomian

w e}

st;atu negara, karena sektor perbankan merupakan lembaga yang berperan
Iégsung dalam kebijakan pemerintah suatu negara. Menurut Undang-Undang
NCG. 10 Tahun 1998, Bank merupakan badan usaha yang menghimpun dana dari
n{‘ésyarakat dalam bentuk simpanan dan menyalurkannya kepada masyarakat
dglam bentuk kredit atau bentuk-bentuk lainnya, dalam rangka meningkatkan taraf
hiCdup rakyat banyak. Menurut Putera (2020) kegiatan perbankan sangat
tergantung pada kepercayaan nasabahnya terutama para pemilik dana. Jika
kepercayaan terhadap suatu bank hilang maka hampir dapat dipastikan bank
tersebut akan mengalami kesulitan. Hilangnya kepercayaan terhadap bank tersebut
dapat disebabkan dengan adanya penurunan saham dari beberapa perusahaan

perbankan. Penurunan saham yang terjadi dapat mengurangi minat investasi.

Beberapa fenomena penurunan harga saham telah terjadi pada perusahaan

[ @3¢

perbankan saat ini. Dikutip dari CNBC Indonesia (2023), Harga saham bank

=1

dfgital PT Bank Jago Tbk (ARTO) turun tajam sejak 2021.

Gambar 1.1
Pergerakan Saham PT Bank Jago Thk (ARTO)

~
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Sumber : CNBC Indonesia, 2023

Dari grafik diatas dapat dilihat terjadi penurunan tajam harga saham PT

dio yeH 6

.

Bank Jago Tbk (ARTO) pada tahun 2022 akhir hingga meyentuh level

E

L

6;—900an/saham, padahal pada akhir 2021 harga saham ARTO berada di kisaran

N

16.000an/saham. Lalu pada tahun 2023 harga saham ARTO ditutup di harga
R?Z.OOOan per saham. Diketahui juga laba ARTO ambles 81,50% menjadi Rp 15,91
n;i\iiar pada tahun 2022. Dan pada tahun 2023 laba ARTO turun menipis sebesar 7,56%.
@herja negatif ini terseret oleh menggelembungnya sejumlah beban, termasuk
d;ri sisi operasional (CNBC Indonesia, 2023).

Selain itu pada tahun 2024 harga saham perbankan diketahui juga
mengalami penurunan. Dikutip dari CNBC Indonesia (2024), hampir seluruh
saham perbankan KBMI (Kelompok Bank Berdasarkan Modal Inti) 1, 2, 3, dan 4
terkoreksi dan membebani Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada Mei
2024. Lima bank dengan KBMI 4 semuanya mengalami penurunan. Turunnya

]

hgjaga saham ini telah terjadi sejak maret 2024 lalu, hingga saat ini masih terus

w

nfzéngalami penurunan. Saham pada PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS)

mrénjadi yang paling tinggi koreksinya, yakni mencapai -4,37%.

Lalu disusul PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk (BBNI) dengan

.EE-?-'\??

péﬁurunan masih di angka empat persen yaitu -4,03%. Lalu tiga bank besar
lainnya yaitu PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI), PT Bank Rakyat
Iliaonesia (Persero) Tbk (BBRI) dan PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) juga

N
mengalami penurunan. Selain saham perbankan dengan modal yang paling besar

nery wisey Ji
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aﬁu KBMI 4, saham perbankan dengan KBMI 3 atau kapitalisasi pasar menengah

o

(@id cap) dan KBMI 1-2 juga secara mayoritas melemah.

Dari tiga kategori perbankan seluruhnya mengalami penurunan saham dan

w e)

d_i_i{etahui penurunan tersebut masih terjadi hingga bulan september 2024. Dikutip

s

dari CNBC Indonesia (2024) ambruknya saham perbankan ini disebabkan

-

e

besarnya aliran dana asing keluar atau capital outflow. Diketahui adanya aksi
(7))
taking profit dari investor asing setelah dirilisnya profit dari capital gain sekaligus
Y
dividen. Dalam sebulan terakhir, asing masih melepas saham-saham perbankan

raksasa, di mana saham PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) masih
menjadi yang paling banyak dilepas asing hingga hampir sebulan terakhir, yakni
mencapai Rp 10,5 triliun. Selain itu saham PT Bank Mandiri Tbk (BMRI)
menjadi yang kedua saham yang delepas asing yakni mencapai Rp. 2,5 Triliun
(CNBC Indonesia, 2024).

. Selain menurunnya saham perbankan pada Mei 2024, perusahaan

]

pg"rbankan juga tercatat mengalami penurunan harga saham yang bahkan terjadi

dfa}i tahun 2021 hingga tahun 2023.

RAA

- Tabel 1.1
-Daftar Perusahaan Perbankan yang mengalami penurunan Harga Saham
No. Kode Nama Perusahaan 2021 2022 2023

1=| AGRO | Bank Raya Indonesia Tbk. 1.810 | 404 310
2-| AGRS | Bank IBK Indonesia Thk. 166 90 83
3., ARTO | BankJago Thk. 16.000 | 3.720 | 2.900
4| BABP | Bank MNC Internasional Thk. 186 101 60
5 F“ BBHI | Allo Bank Indonesia Thk. 7.075 1.765 1.290
6| BBKP | Bank KB Bukopin Thk. 270 102 80
7 : BBTN | Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. 1.730 1.350 1.250
8- BBYB | Bank Neo Commerce Tbk. 2.630 645 436
97| BCIC | Bank Jtrust Indonesia Thk. 206 174 120
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£ 10;25 BGTG | Bank Ganesha Thk. 244 87 "
S 117| BJTM | Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thk. 750 710 625
= 12-| BKSW | Bank QNB Indonesia Tbk. 192 102 81
g 13.7| BMAS | Bank Maspion Indonesia Thk. 1.730 1.090 580
‘g 14| BNBA | Bank Bumi Arta Tbk. 3.240 925 745
§ 15— BNLI | Bank Permata Thk. 1.535 1.015 920
al 16~ BVIC | Bank Victoria Internasional Tbk. 204 107 99
g 17-| DNAR | Bank Oke Indonesia Thk. 292 170 121
§ 18| MAYA | Bank Mayapada Internasional Thbk. 660 520 454
19(3? MCOR Bank China Construction Bank Indonesia 116 80 78
w Thk.
205,| MEGA | Bank Mega Tbk. 8.475 5.275 5.100
Y Rata - Rata Harga Saham 2.376 922 770

S§mber - Diolah dari data www.idx.co.id

Berdasarkan data di atas, saham perusahaan yang paling anjlok adalah PT

Bank Jago Thk, pada tahun 2021 ke tahun 2022 mengalami penurunan dari harga
16.000 ke 3.720 atau sebesar 76,75%. Dan pada tahun 2023 Bank Jago Tbk
Mengalami penurunan sebesar 22,04%. Selain itu PT Bank Mega Thk yang
merupakan bank besar juga mengalami penurunan saham pada tiga tahun terakhir.
P’gda tahun 2022 mengalami penurunan harga saham sebesar 37,76% atau turun
dg[i harga 8.475 menjadi 5.275. Dan pada tahun 2023 Bank Mega tetap mengalami

u——

prénurunan namun tidak sebanyak pada tahun sebelumnya yaitu menjadi 5.100

atau penurunan sebesar 3,32%.

I9AT

Berikut adalah grafik rata-rata penurunan harga saham selama tiga tahun

téfakhir (2021-2023).

W Gambar 1.2 Rata-rata Penurunan Harga Saham 2021 - 2023
Y Rata-Rata Turunnya Harga Saham Pada
= Perusahaan Perbankan

- 2.500

= 2.000 | 2:376

~ 1.500

- 1.000 222 770

— 500

e

E: O T T 1
. 2021 2022 2023
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10 )

Dapat dilihat dari grafik tersebut saham perusahaan perbankan semakin

1d

menurun pada tiga tahun terakhir. Pada tahun 2021 rata-rata harga saham
perusahaan perbankan sebesar 2.376, lalu turun menjadi 922 di tahun 2022 atau
=

tirun sebesar 61,2%. Dan ditahun 2023 turun menipis sebesar 16,5% atau harga

saflamnya menjadi 770.

w
= Bank Indonesia sebagai bank sentral telah menetapkan aturan terkait

Ké%ehatan bank agar industri perbankan diharapkan memiliki kondisi sehat dan

tidak merugikan masyarakat yang memiliki kepentingan terhadap bank tersebut,
seperti investor. Menurut OJK (Otoritas Jasa Keuangan) kesehatan bank yang
merupakan cerminan kondisi dan kinerja bank merupakan sarana bagi otoritas
pengawas dalam menetapkan strategi dan fokus pengawasan terhadap bank.
Selain itu, kesehatan bank juga menjadi kepentingan semua pihak terkait, baik

pemilik, pengelola (manajemen), dan masyarakat pengguna jasa bank.

]

o Menurut Peraturan Bank Indonesia (PBI) No.13/1/PBI/2011 dan POJK

=

Nomor 4/POJK.03/2016, tentang Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum,
vg’iriabel tingkat kesehatan bank terdiri dari Risk Profile (Profil Risiko), Good
Cﬁrporate Governance/GCG (tata kelola perusahaanyang baik), Earnings

(_%;Entabilitas), dan Capital (kecukupan modal) atau yang disingkat dengan RGEC.

Vﬁriabel RGEC merupakan variabel penilaian tingkat kesehatan bank pada bank

umum konvensional yang menggunakan pendekatan berdasarkan risiko (Risk-

)

Based Bank Rating), mengingat kegiatan usaha bank yang semakin kompleks dan

b

syarat akan risiko baik secara individual maupun secara konsolidasi. Penilaian ini
=

Iy WIsey
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dﬁinggap dapat mewakili secara keseluruhan terhadap kesehatan perbankan yang

o

n@tinya dapat digunakan oleh investor sebagai indikator yang eferktif dalam

k%i:tannya dengan perubahan harga saham yang diharapkan.

—  Aspek pertama dalam kesehatan bank menurut PBI No.13/1/PBI/2011

=

y%_l'tu Risk Profile (profil risiko). Aspek ini sangat penting karena menunjukkan

kg?nampuan perusahaan perbankan dalam mengelola risiko. Rasio yang akan
(7))

digunakan dalam penelitian ini adalah rasio Loan to Deposit Ratio (LDR). LDR
diﬁunakan untuk mengukur risiko likuiditas. Semakin tinggi rasio LDR

menunjukan bahwa risiko yang ditanggung oleh bank tinggi karena adanya
peningkatan kredit yang disalurkan oleh bank. Dengan demikian, bank perlu
untuk menjaga tingkat LDR-nya serendah mungkin (Winarsih, 2014). Semakin
rendah tingkat LDR, maka semakin baik kinerja bank untuk meminimalkan risiko
likuiditasnya. Kinerja bank yang baik dapat mencerminkan tingkat kesehatan bank
yang baik sehingga bank akan memberikan sinyal positif kepada investor untuk
bg"rinvestasi.

w

Penelitian terkait dengan pengaruh Risk Profile terhadap harga saham yang

ey

diéroksikan dengan LDR telah dilakukan oleh Istia et al. (2024) dan Supriatini et
aI:f (2021), yang mana menunjukan hasil Risk Profile berpengaruh signifikan
téhadap harga saham. Sedangkan penelitian menurut Islamie & Rahmiati (2024)
déjn Febiolla et al. (2019) menunjukkan hasil LDR tidak memiliki pengaruh

terhadap harga saham.

)

%" Aspek kedua yaitu Good Corporate Governance (GCG), aspek ini dinilai
b§|’<dasarkan metode self assessment vyaitu pengelolaan atau pelaksanaan

[y w {‘_;i e

ne
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rqgnajemen perbankan yang baik, sesuai dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan

l\@ 55/PJOK No. 03/2016. Semakin rendah peringkat komposit GCG

@

rr‘-”ffénandakan bahwa perusahaan perbankan dalam melaksanakan prinsip GCG

—
-]

berjalan dengan baik, sehingga menimbulkan respon positif dari investor karena
=
pg’usahaan perbankan dianggap aman untuk kegiatan investasi. Menurut Mangesti

%7 Yusuf (2022) semakin bagus manajemen bank tersebut maka akan
(7))

meningkatkan nilai lebih bagi bank tersebut, sehingga akan menarik investor

Py
untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut.

Penelitian terkait dengan pengaruh GCG terhadap harga saham telah
dilakukan oleh Elly & Krisnawati (2023) dan Mangesti & Yusuf (2022)
menunjukkan hasil GCG berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan
penelitian menurut Laila & Purnamasari (2022), Maharani (2021) menunjukkan
hasil tidak berpengaruh terhadap harga saham.

o Aspek ketiga kesehatan bank yaitu Earnings (Rentabilitas) merupakan

kemampuan perusahaan menghasilkan laba selama periode tertentu (Novryan et

at: 2024). Semakin tinggi earnings menunjukkan bahwa perusahaan perbankan
débat mengelola dana yang dimiliki dengan efektif, maka laba yang diperoleh
sc%rhakin tinggi. Hal tersebut menimbulkan reaksi positif dari investor karena
pé}usahaan perbankan yang menghasilkan keuntungan tinggi cenderung

rrfgmberikan dividen yang tinggi pula bagi pemegang saham (Mangesti & Yusuf,

2022). Dalam penelitian ini peneliti menggunakan Return On Asset (ROA).

L

Penelitian terkait dengan pengaruh earnings terhadap harga saham telah

eAg

ditakukan oleh Islamie & Rahmiati (2024) serta Hajar et al. (2020), menunjukkan

]

|

[y w {‘_;i e

ne



‘nery eysng NN uizi eduey undede ynjuaq wejep iul sijn eAley yninjas neje ueibegas yelueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq 'z

4%

1VIH VASNS NIN
|m’|}:

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesiinuad ‘uenjpuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynmun eAuey uednnbusad e

Tt

%

b

S
By

JJaquins ueyIngaAusw uep ueywniuesusaw eduey 1ul siny A1y yninas neje ueibegas diynbusw bBuele|iq |

U:g

Buepun-Buepun 1Bunpuijg ediD yeH

10

=\
)

hgsil ROA berpengaruh terhadap harga saham perusahaan perbankan. Sedangkan

o

p@elitian yang dilakukan oleh Maharani (2021) menunjukkan hasil sebaliknya.

]

1 B

Dan aspek terakhir adalah Capital (permodalan). Bagi bank capital

—
)

d_'fgunakan untuk mengukur modal yang dimiliki bank untuk menutupi seluruh
risiko usaha yang dihadapi bank. Capital menggunakan rasio Capital Adequacy

F{(_i@tio (CAR). Semakin tinggi CAR maka semakin baik kemampuan bank tersebut
(7))
untuk menanggung risiko dari setiap kredit/aktiva produktif yang berisiko,

sgﬁingga dapat mencegah terjadinya kerugian yang timbul akibat dari risiko-risiko

yang dihadapi, dengan demikian operasional perusahaan perbankan menjadi tidak
terganggu. Hal tersebut menimbulkan respon positif dari investor karena
perusahaan perbankan dianggap aman untuk investasi (Febiolla et al., 2019).
Penelitian yang terkait dengan pengaruh Capital terhadap harga saham,
dengan objek perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI telah dilakukan oleh
Istia et al. (2024), Elly & Krisnawati (2023) dan Laila & Purnamasari (2022)
rr;:énunjukkan hasil capital berpengaruh terhadap harga saham perusahaan

G

pféfbankan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Islamie & Rahmiati

(Zﬂd24) dan Maharani (2021) menunjukkan hasil yang sebaliknya.

11

I9AI

Selain itu indikator penting lainnya yang menjadi pertimbangan apakah

investor akan melakukan investasi atau tidak adalah suku bunga. Menurut

] 5
'E‘;Jorcy et al (2021) suku bunga yaitu salah satu variabel kunci perekonomian

dimana memiliki dampak yang sangat luas dan signifikan. Oleh karena itu,

-

stku bunga harus diperhatikan dengan cermat oleh berbagai pihak. Dampak

jua

|
P |

[} urise

nel
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sg}u bunga yang luas mencakup berbagai aspek, seperti investasi, konsumsi,

o

tabungan, dan pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan.

]

1 B

Menurut Paryudi et al. (2021), suku bunga terdapat kaitannya dengan

harga saham, saat suku bunga mengalami peningkatan maka harga saham
=

akan menurun. Selain itu naiknya suku bunga akan membuat investor

-

e

njj@mindahkan sahamnya pada sektor investasi jenis lain yang bunganya lebih
(7))
tinggi dari pada saham yang resikonya lebih besar (Zahro & Yudiantoro, 2022).

A

= Menurut Soebagio (2017) tingkat suku bunga dapat dihitung menggunakan

j8Y]

—

SBI tahunan yang diterbitkan oleh Bank Indonesia. Suku bunga adalah suku
bunga yang diberlakukan bank indonesia selaku bank sentral dengan
mengeluarkan Sertifikat Bank Indonesia (SBI) (Putri et al., 2022). Bl Rate
yaitu kebijakan moneter yang ditetapkan oleh bank Indonesia dan
diinformasikankepada masyarakat sebagai pertimbangan dalam perekonomian
yang akan mempengaruhi pada sektor riil, perbankan dan  pasar  uang.
P%"rubahan Bl Rate akan mempengaruhi indeks harga saham (Zaki, 2022).

Penetapan Bl-Rate dilaksanakan setiap bulannya berdasarkan RDG (Rapat Dewan

G‘?ﬂbernur) bulanan dengan ruang lingkup materi bulanan (Bl, 2018).

11

I9AI

Penelitian yang terkait dengan tingkat suku bunga (Bl Rate) terhadap

hgtrga saham, yaitu Amri et al., (2022) menunjukkan hasil berpengaruh terhadap

(o

itjga saham. Penelitian ini sejalan dengan Gumilang & Nadiansyah (2021) dan

¥
-

Antasari et al. (2019) yang juga menunjukkan hasil suku bunga berpengaruh

ha

tethadap harga saham. Sedangkan pada penelitian Afiyah et al. (2024) dan

A”fc'hmadi (2023) menunjukkan hasil tidak berpengaruh terhadap harga saham.
=

Iy Wisey
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:F Tingkat kesehatan bank dapat menunjukkan kinerja dari bank apakah baik

o

atau buruk. Hasil dari penilaian tingkat kesehatan tersebut dapat memberikan

d‘%ﬁpak keputusan investor serta mempengaruhi kerpercayaan masyarakat kepada
b_ﬁ_rjk. Apabila bank memiliki tingkat kesehatan bank yang buruk maka

rr%mungkinkan masyarakat akan beralih ke bank lainnya untuk menyimpan uang

-

e

dgh investor memilih bank lain untuk menanamkan modalnya. Jika hal ini terjadi,
rrz"é\ka bank akan mengalami penurunan keuntungan, penurunan ini akan
bg'dampak pada harga saham bank tersebut. Oleh karena itu, keberhasilan suatu
b:nk dalam melaksanakan tugasnya sebagai lembaga keuangan yang bermutu baik
dapat dilihat atau ditinjau dari hasil penilaian tingkat kesehatan tersebut.
Berdasarkan uraian dan fenomena serta di dukung oleh fakta yang
diungkapkan diatas, maka penulis ingin melakukan penelitian dengan mengambil
judul “Analisis Tingkat Kesehatan Bank Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap
Harga Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar

D%"Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023)”.

[EEN

RUMUSAN MASALAH

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, dapat diperumuskan

SEDATU ) DFGTR]S]

o

erapa pertanyaan penelitian yang mendasar, yang akan membantu untuk lebih

mahami hubungan antara berbagai faktor dalam konteks kinerja keuangan

533\3%

b nk Pertanyaan-pertanyaan tersebut adalah sebagai berikut :

‘}

—

1. Apakah Risk Profile berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
9p

L=

©  perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023?

| =¥

Nery wisey Ju
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Apakah Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2021-2023?

Apakah Earnings berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023?
Apakah Capital berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023?
Apakah Suku Bunga berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023?

TUJUAN PENELITIAN

Mengacu pada perumusan pertanyaan penelitian yang telah diperinci

sebelumnya, maka dapat dilihat tujuan dari penelitian ini adalah adalah sebagai

berikut :

neny wisey juaedg uejpys jo AJISIaAy N dTWE[S] 9)8}S

Untuk mengetahui pengaruh Risk Profile berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2023.

Untuk mengetahui pengaruh Good Corporate Governance (GCG)
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

Untuk mengetahui pengaruh Earnings berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun

2021-2023.
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Untuk mengetahui pengaruh Capital berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2023.

Untuk mengetahui pengaruh Suku Bunga berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

tahun 2021-2023.

MANFAAT PENELITIAN

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada berbagai

pihak, yaitu:

neny wisey juedg uejng jo AJIgFaAru dJTwes] 2335

1.

Bagi dunia pendidikan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi hasil literatur
sebagai salah satu bukti empiris dibidang keuangan dan pasar modal yang
dapat dijadikan salah satu referensi untuk penelitian mendatang yang masih
ada kaitannya dengan penelitian ini.

Bagi pihak perbankan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan informasi bagi
pihak manajemen perbankan dalam meningkatkan kinerja perusahaan.

Bagi pihak investor

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai masukan dalam
melakukan prediksi harga saham, yang pada akhirnya dapat memberikan

sumbangan informasi bagi para investor dalam keputusan investasinya.



‘nery eysng NN uizi eduey undede ynjuaq wejep iul sijn eAley yninjas neje ueibegas yelueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq 'z

4%

3,

\

VI VASAS NIN
o0

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesiinuad ‘uenjpuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynmun eAuey uednnbusad e

\)

&

JJaquins ueyIngaAusw uep ueywniuesusaw eduey 1ul siny A1y yninas neje ueibegas diynbusw bBuele|iq |

s

:{l/i‘a

Buepun-Buepun 1Bunpuijg ediD yeH

e1y exsnsg

15

Li% SISTEMATIKA PENULISAN
=

¢ Sistematika penulisan disusun untuk menggambarkan penelitian yang akan

o

dﬁakukan. Sistematika penulisan berisi tentang hal-hal yang akan di bahas dalam

setiap bab sebagai berikut;
=

=
BAB | : PENDAHULUAN

Bab ini berisi tentang latar belakang masalah, perumusan masalah, tujuan

penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan.

B Il : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menjelaskan berbagai teori yang dijadikan acuan teori dan penelitian
dasar dalam melakukan analisis, hipotesis penelitian dan penelitian-penelitian

terdahulu serta kerangka pemikiran.

BAB Il : METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan metodologi yang digunakan dalam penelitian, yang

wn

2 meliputi desain penelitian, jenis dan sumber data, populasi dan sampel,
(g"]

“ metode pengumpulan data, definisi operasional variabel dan teknik analisis
E data.

S

B}\B IV : HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi hasil penelitian yang telah dilakukan untuk menguraikan

JO A}ISIa

. pembahasannya serta menjawab rumusan masalah yang meliputi deskriptif

objek penelitian, analisis data variabel, hasil analisis data dan pembahasan.

S uejjng
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<
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Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari hasil penelitian, keterbatasan
dari penelitian, dan saran yang bisa dijadikan sebagai bahan pertimbangan

untuk peneliti selanjutnya.

© Hak cipta milik UIN Suska Riau State Islamic University of Sultan Syarif Kasim Riau

O

...1 ...J ._.D__m:m:@Bm:@:ﬁ_ummwm@mm:mﬁm:mmEE:memE__mm::m:UmBm:om:EBrm:szam:u\mcixm:m:%cmn
f.— .n: a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
l/\h_ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.

q\/ Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

UIN SUSKA RIAU
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21 TEORI SINYAL (Singnalling Theory)

é Teori Sinyal pertama kali diusulkan oleh Spence (1973) dalam jurnalnya
y%lg berjudul “Job Market Signaling” yang membahas tentang pasar tenaga kerja

dgg\_n bagaimana pengirim sinyal memiliki informasi dan mengirimkannya ke
Q

penerima sinyal karena keandalannya (Spence, 1973). Dari penelitian ini,
dikembangkan sebuah teori yang disebut signalling theory yang menjelaskan

pentingnya informasi perusahaan untuk pengambilan keputusan dengan
mempertimbangkan bagian eksternal perusahaan. Karena manajemen lebih
banyak tahu tentang prospek perusahaan dan peluang masa depan dibandingkan
pihak luar (investor). Teori sinyal adalah suatu teori yang membahas tentang naik
turunnya harga saham di pasar seperti harga saham, obligasi, dan sebagainya,
sél“;ingga akan memberi pengaruh pada keputusan investor (Fahmi 2020).

”f; Menurut Brigham & Houston (2018) menyatakan bahwa teori ini juga
n;:énekankan adanya informasi yang dipublikasikan oleh perusahaan mengenai
k?putusan investasi yang ditujukan kepada pihak eksternal serta investor dan
pémangku kepentingan lainnya. Manajemen akan menyediakan informasi yang
r;;gmiliki signifikansi penting bagi investor dan pelaku bisnis. Informasi tersebut
pizijda dasarnya mencakup keterangan, catatan, atau gambaran yang relevan untuk
k,%ndisi masa lalu, saat ini, dan prediksi masa depan perusahaan, serta dampaknya

te?hadap pasar efek. Pengumuman publikasi informasi tersebut akan memberikan

pé_tunjuk kepada investor dalam proses pengambilan keputusan. untuk

I

17
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)

r@Tenunjukkan bahwa perusahaan tersebut lebih baik dibandingkan perusahaan lain
(Zulkarnain et al., 2022).

: Tingkat kesehatan bank, dan tingkat suku bunga merupakan sinyal yang

U B]c

diberikan oleh perbankan terhadap calon investor yang akan menginvestasikan
=

d%anya. Tingkat kesehatan bank dan tingkat suku bunga diharapkan dapat
rﬁcénjadi sinyal bagi para investor dalam menentukan keputusan investasinya.

22 BANK

2:2.1. Pengertian Bank

Dalam UU No. 10 tahun 1998 tentang perbankan, bank adalah badan usaha
yang menghimpun dana dari masyarkat dalam bentuk simpanan dan
menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit atau bentuk lainnya
dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Bank merupakan salah
satu lembaga keuangan yang dipercaya oleh masyarakat dari berbagai macam

N
kalangan dalam menempatkan dananya secara aman (Ismail, 2017). Disisi lain

m

bank berperan menyalurkan dana kepada masyarakat yang membutuhkan dana.

jar]

I\ﬁfayarakat dapat secara langsung mendapat pinjaman dari bank, sepanjang

=
pinjaman dapat memenuhi persyaratan yang diberikan leh bank.
: Secara praktik, operasional bank terdiri atas simpanan, pembiayaan, dan

[
-

j:{s‘a. Produk simpanan adalah implementasi penyaluran dana pihak yang

bé_rflebihan dana atau disebut nasabah. Simpanan nasabah dapat berupa simpanan,

—

gﬁo, dan deposito. Selanjutnya pembiayaan bank merupakan implementasi

L=

pényediaan dana untuk pembayaran tagihan berdasarkan persetujuan atau

[
\

k;égepakatan dengan pihak lain dalam waktu tertentu. Dan jasa bank merupakan

nery wi



‘nery eysng NN uizi eduey undede ynjuaq wejep iul sijn eAley yninjas neje ueibegas yelueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq 'z

s

£

&
.\n/la

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesiinuad ‘uenjpuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynmun eAuey uednnbusad e

b

JJaquins ueyIngaAusw uep ueywniuesusaw eduey 1ul siny A1y yninas neje ueibegas diynbusw bBuele|iq |

Buepun-Buepun 1Bunpuijg ediD yeH

19

=\
(@)}

irﬁplementasi dari aktivitas bank secara langsung ataupun tidak yang berkaitan
dengan fungsi bank. Jasa bank dapat berupa penukaran uang, memindahkan uang
aga:u menerima segala bentuk pembayaran dan setoran seperti pembayaran listrik,

tefepon, air, pajak, uang kuliah, dan pembayaran lainnya (Kasmir, 2015).
=

25.2. Jenis Bank

e

o Perbankan Indonesia mengumpulkan dan menyediakan dana untuk

—

pgmbangunan nasional dengan tujuan meningkatkan kualitas hidup masyarakat.

I\}fenurut Kasmir (2019) jenis bank dapat dilihat dari empat segi, yaitu:

ic. Dilihat dari segi fungsinya bank terdiri dari dua jenis, yaitu:

a. Bank Umum Bank umum adalah bank yang melaksanakan kegiatan
usaha secara konvensional dan atau berdasarkan prinsip syariah yang
dalam kegiatannya memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran.

b. Bank Perkreditan Rakyat Bank perkreditan rakyat (BPR) adalah bank
yang melaksanakan kegiatan usaha secara konvensional atau berdasarkan
prinsip syariah, dalam kegiatannya BPR tidak memberikan jasa dalam

lalu lintas pembayaran.

Dilihat dari segi kepemilikannya bank terdiri dari lima jenis, yaitu:

nfSTureysy ajelsg

a. Bank Milik Pemerintah Merupakan bank yang akte pendirian maupun

modal bank ini sepenuhnya dimiliki oleh pemerintah indonesia, sehingga

-

nery wisey JIreAg uejjng Jjo A}ISIdAIU

seluruh keuntungan bank ini dimiliki oleh pemerintah pula.
b. Bank Milik Swasta Nasional Merupakan bank yang seluruh atau sebagian

besar sahamnya dimiliki oleh swasta nasional. Kemudian akte
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pendiriannyapun didirikan oleh swasta, begitu pula dengan pembagian
keuntungannya untuk keuntungan swasta pula.

Bank Milik Koperasi Merupakan bank yang kepemilikan saham-
sahamnya dimiliki oleh perusahaan yang berbadan hukum koperasi.

Bank Milik Asing Meruapakan cabang dari bank yang ada di luar negeri,
baik milik swasta asing atau pemerintah asing. Kepemilikannyapun jelas
dimiliki oleh pihak asing (luar negeri).

Bank Milik Campuran Kepemilikkan saham bank campuran dimiliki oleh
pihak asing dan pihak swasta nasional. Kepemilikan saham secara

mayoritas dipegang oleh warganegara indonesia.

Dilihat dari segi status bank terdiri dari dua jenis, yaitu:

a. Bank Devisa Merupakan bank yang dapat melaksanakan transaksi keluar

negeri atau yang berhubungan dengan mata uang asing secara
keseluruhan.

Bank Non Devisa Merupakan bank yang belum mempunyai izin untuk
melaksanakan transaksi sebagai bank devisa, sehingga tidak dapat

melaksanakan transaksi seperti halnya bank devisa.

Dilihat dari segi cara menentukan harga terbagi ke dalam dua kelompok,
yaitu:

a. Bank yang berdasarkan prinsip konvensional, bank yang berdasarkan

prinsip konvensional menggunakan dua metode, sebagai berikut:
1) Menetapkan bunga sebagai harga

2) Fee Based
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b. Bank yang berdasarkan prinsip syariah, dalam menentukan harga atau

mencari keuntungan bagi bank yang berdasarkan prinsip syariah adalah

sebagai berikut:

1.

2.

Pembiayaan berdasarkan prinsip bagi hasil (Mudharabah)
Pembiyaan berdasarkan prinsip penyertaan modal (Musyarakah)
Prinsip jual beli barang dengan memperoleh keuntungan
(Murabahah)

Pembiayaan barang modal berdasarkan sewa murni tanpa pilihan
(ljarah)

Atau dengan adanya pilihan pemindahan kepemilikan atas barang

yang disewa dari pihak bank oleh pihak lain (Ijarah Wa Igtina)

2.2.3. Fungsi Bank

Berdasarkan UU Nomor 10 Tahun 1998, fungsi bank di Indonesia melibatkan

b?berapa elemen penting yaitu:

-
1]

N drwelsy

-
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Menghimpun Dana Simpanan Masyarakat

Bank umum memiliki fungsi utama dalam menghimpun dana simpanan

masyarakat. Jenis dana simpanan meliputi giro, deposito berjangka, sertifikat

deposito, tabungan, dan bentuk lain yang setara. Kapasitas bank umum dalam

menghimpun dana melebihi lembaga keuangan lainnya. Dana yang terkumpul

kemudian disalurkan kepada pihak yang membutuhkan, terutama melalui

penyaluran kredit.

Menjadi Penyalur Dana atau Pemberi Kredit
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Bank memberikan kredit kepada masyarakat, terutama untuk mendukung
usahausaha produktif.

Mendukung Kelancaran Mekanisme Pembayaran

Bank umum memainkan peran penting dalam mendukung kelancaran
mekanisme pembayaran. Ini termasuk penyediaan berbagai layanan seperti
Kliring, transfer uang, penerimaan setoran, fasilitas pembayaran tunai, kartu
plastik, dan sistem pembayaran elektronik.

Mendukung Kelancaran Transaksi Internasional

Bank umum turut serta dalam memperlancar transaksi internasional, baik
perdagangan barang/jasa maupun transaksi modal. Keberadaan bank umum
yang beroperasi secara internasional memudahkan penyelesaian transaksi
lintas negara.

Penyimpanan Barang-Barang Berharga

Bank umum menawarkan layanan penyimpanan barang-barang berharga
seperti perhiasan, uang, dan ijazah dalam kotak penyimpanan yang dapat
disewa oleh masyarakat.

Pemberian Jasa-Jasa Lainnya

Bank umum juga menawarkan berbagai jasa lainnya, termasuk pembayaran
tagihan listrik dan telepon, pembelian pulsa telepon seluler, pengiriman uang
melalui ATM, dan pembayaran gaji pegawai.

Penciptaan Uang

Bank umum menciptakan uang giral melalui mekanisme pemindahbukuan,

seperti kliring. Kemampuan bank umum dalam menciptakan uang giral
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=/

berpengaruh pada kebijakan moneter, di mana bank ;Wsentral dapat mengatur
jumlah uang yang beredar dengan memengaruhi kemampuan bank umum
dalam menciptakan uang giral.

LAPORAN KEUANGAN PERBANKAN

Laporan keuangan melaporkan posisi perusahaan pada satu titik waktu dan

ns NIND 11w edio yeq

kegiatan operasinya selama beberapa periode lalu. Namun, nilai riilnya ada pada
k;yataan bahwa laporan tersebut dapat digunakan untuk membantu meramalkan
Iéba dan dividen masa depan (Brigham & Houston, 2018). Dengan kata lain,
laporan keuangan berfungsi sebagai alat penghubung perusahaan dengan pihak-
pihak yang berkepentingan, yang dapat menunjukan kondisi perusahaan dan
kinerja perusahaan (Filania et al, 2018). Laporan keuangan ditunjukkan kepada
pihak-pihak yang berkepentingan, baik itu pihak internal maupun eksternal.
Menurut Kasmir (2015:10), ada beberapa tujuan dari pembuatan laporan
kéijangan yaitu :
' Memberikan informasi mengenai jenis dan jumlah aktiva, kewajiban, dan
modal yang dimiliki perusahaan saat ini.

Memberikan informasi mengenai jenis dan jumlah pendapatan yang

diperoleh perusahaan pada suatu periode.

-

neny wisey jueiAguejng jg AJISIaAQIN JTWERLS] d

Memberikan informasi mengenai besaran biaya dan jenisnya yang
dikeluarkan perusahaan dalam suatu periode tertentu.
Memberikan informasi mengenai perubahan-perubahan yang terjadi pada

aktiva, pasiva, dan modal perusahaan.
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;L'e. Memberikan informasi mengenai Kinerja manejemen perusahaan dalam
€ suatu periode.

“f. Memberikan informasi mengenai catatan-catatan atas laporan keuangan
—  keuangan.

=

_Cg. Memberikan informasi keuangan lainnya.

pd

Y2 Laporan keuangan sebuah perbankan sering dijadikan sebagai alat untuk

S

r@énilai kondisi keuangan perbankan tersebut baik untuk penggunaan analisis
sg:ara jangka pendek maupun jangka panjang. Laporan keuangan merupakan

suatu informasi yang menggambarkan kondisi keuangan suatu perusahaan, dan

lebih jauh infomasi tersebut dapat dijadikan sebagai gambaran kinerja keuangan

perusahaan tersebut (Fahmi, 2014).

2.4 TINGKAT KESEHATAN BANK

Menurut PBI Nomor 13/1/PBI/2011 tentang penilaian tingkat kesehatan
N

bank umum adalah hasil penilaian kondisi bank yang dilakukan terhadap risiko
dfn kinerja bank, lebih lanjut dinyatakan bahwa bank wajib melakukan penilaian

sgndiri (self assesment) atas tingkat kesehatan bank dengan menggunakan
!
pendekatan risiko (Risk-based Bank Rating) baik secara individual maupun secara

k%nsolidasi.
; Pada awalnya Bank Indonesia mengeluarkan peraturan mengenai penilaian
tiggkat kesehatan bank umum pada tahun 1997 dalam Surat Edaran Bank
Ir,%%jdonesia No. 30/3/UPPB yang diukur dengan metode CAMEL yang merupakan

s'[Egkatan dari Capital (permodalan), Asset (Aktiva), Management (manajemen),

Egrning (Rentabilitas) dan Liquidity (Likuiditas). Selanjutnya Bank Indonesia

{L')

nery w
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rqEngeluarkan Peraturan Bank Indonesia No0.6/10/PBI tahun 2004 yang

o

@rupakan penyempurnaan dari metode sebelumnya yaitu CAMEL dengan

rr‘-”ffénambahkan satu faktor yaitu Sensitivity to Market Risks sehingga metode ini

—
-]

disebut dengan istilah CAMELS.

b

Pesatnya perkembangan perbankan nasional membuat Bank Indonesia

mbali mengubah cara penilaian tingkat kesehatan bank berdasarkan PBI Nomor

3/1/PBI1/2011. Bank diwajibkan melakukan penilaian sendiri (self assessment)

1

- F@Qﬂ

A

sééara berkala terhadap tingkat kesehatannya dan mengambil langkah-langkah

perbaikan secara efektif dengan menggunakan penilaian terhadap faktor meliputi
Risk Profile (profil risiko), Good Corporate Governance (GCG), Earnings
(rentabilitas) dan Capitals (permodalan) yang disingkat dengan RGEC.
Selanjutnya berdasarkan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan terbaru
Nomor 14/SEOJK.03/2017 pengukuran kesehatan bank terdiri dari Risk Profile
(profil risiko), Good Corporate Governance (tata kelola), Earnings (rentabilitas),

dg"n Capital (permodalan). Metode RGEC inilah yang digunakan bank saat ini

uEfuk melakukan penilaian terhadap tingkat kesehatan bank karena merupakan

pgﬁyempurnaan dari metode sebelumnya.

25 METODE RGEC
25.1. Risk Profile (Profil Risiko)

Profile risiko adalah gambaran keseluruhan risiko yang melekat pada

[0S JOm» 3T

—

operasional bank. Bank perlu menyusun laporan profil risiko, selain untuk
N
képerntingan pelaporan pada badan pengawas pada badan pengawas penyusunan

p;_éfil risiko bank secara efektif. Sesuai peraturan bank indonesia, pelaporan profil

Iy WIS
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ri§1—'fk0 digabungkan dengan laporan tingkat kesehatan bank, dimana profil risiko

o

menjadi salah satu komponen penilaian kesehatan bank. Laporan profil risiko

rr‘%émuat laporan tentang tingkat dan tren seluruh eksposur risiko yang relevan dan

—
s |

sc_gs_'uai dengan kompleksitas usaha bank termasuk profil risiko dari perusahaan
anak (Ikatan Bankir Indonesia, 2016).

Y2 Parameter minimum yang menjadi referensi dalam kegiatan usaha bank

P
meliputi 8 (delapan) risiko berikut yang memiliki relevansi terhadap karakteristik

=g

d%n kompleksitas usaha perbankan, sesuai dengan Peraturan Bank Indonesia (PBI)
Ni). 13/1/PBI/2011 Pasal 6 Surat Edaran Bank Indonesia No. 13/24/DPNP/2011,
yaitu sebagai berikut:

1) Risiko Kredit, yaitu risiko akibat kegagalan pihak lain dalam memenuhi
kewajiban kepada Bank, termasuk Risiko Kredit akibat kegagalan debitur,
Risiko konsentrasi kredit, counterparty credit risk, dan settlement risk. Risiko
ini dapat diukur secara kuantitatif dengan rasio Non Perfoming Loan (NPL).
NPL merupakan perbandingan antara kredit bermasalah dengan total kredit

yang diberikan.

NPL dirumuskan sebagai berikut:

JATU ) dTWR]S] 3}L}S

Kredit Bermasalah

Non Performing Loan (NPL) = Total Kredit x100%

Risiko Likuiditas, yaitu risiko akibat ketidakmampuan Bank memenuhi
liabilitas yang jatuh waktu dari sumber pendanaan arus kas, dan/atau dari aset
likuid berkualitas tinggi yang dapat diagunkan, tanpa mengganggu aktivitas

dan kondisi keuangan Bank. Risiko ini dapat diukur dengan rasio Loan to

e1y wiisey JuredAg uejds jo Ajrs:

n
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Deposit Ratio (LDR). Rasio ini dihitung dengan membagi jumlah
pembiayaan yang diberikan oleh bank dengan total Dana Pihak Ketiga (DPK)
yang terdiri dari Giro, tabungan, deposito berjangka.

LDR dirumuskan sebagai berikut :

Total Kredit

Loan to Deposit Ratio (LDR) = Total Dana Pihak Ketiga x100%

Profil Risiko Pasar, yaitu risiko pada posisi neraca dan rekening administratif
termasuk transaksi derivatif akibat perubahan secara keseluruhan dari kondisi
pasar, termasuk Risiko perubahan harga option. Risiko pasar ini secara
kuantitatif dapat diukur dengan rasio Interest Rate Risk.

Profil risiko operasional, yaitu risiko akibat ketidakcukupan dan/atau tidak
berfungsinya proses internal, kesalahan manusia, kegagalan sistem, dan/atau
adanya kejadian eksternal yang memengaruhi operasional Bank.

Risiko Hukum, yaitu risiko yang timbul akibat tuntutan hukun dan atau
kelemahan aspek yuridis.

Risiko Stratejik, yaitu risiko akibat ketidaktepatan bank dalam mengambil
keputusan dan pelaksanaan suatu keputusan stratejik serta kegagalan dalam
mengantisipasi perubahan lingkungan bisnis.

Risiko Reputasi, yaitu risiko akibat menurunnya tingkat kepercayaan
stakholder yang bersumber dari presepsi negatif terhadap bank.

Risiko Kepatuhan, yaitu risiko yang timbul akibat bank tidak memenuhi datau
tidak melaksanakan peraturan perundangundangan dan ketentuan yang

berlaku.
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2%2 Good Corporate Governance (GCG)

© Salah satu strategi dalam meningkatkan Kkinerja perusahaan adalah

[ &)

menerapkan Good Corporate Governance (GCG). Strategi ini juga digunakan

=3

uétjuk menjaga konsistensi dan kepercayaan masyarakat terhadap sebuah

"

perusahaan (Rizki Maulida et al., 2023). Penilaian faktor GCG merupakan

-

e

penilaian terhadap kualitas menajemen bank atas pelaksanaan prinsip-prinsip

—

W

C;}F:G Penetapan peringkat faktor GCG dilakukan berdasarkan analisis yang

kg’mprehensif dan terstruktur terhadap hasil penilaian pelaksanaan prinsip-prinsip
GCCG bank dan informasi lain yang terkait dengan GCG bank yang didasarkan
pada data dan informasi relevan untuk mendukung analisis terhadap struktur,
proses dan hasil dari tata kelola dan keterkaitannya antara satu sama lain.

GCG dalam penilaiannya menggunkan metode self assessment karena
berdasarkan surat edaran Bl tahun 2013 No. 15/15/DPNP mengharuskan self
assessment dalam menilai GCG. Self Assesment adalah penilaian sendiri pada

—

séjtiap bank dengan persetujuan dewan direksi dengan berdasar pada peringkat

=

kéfmposit. Semakin kecil nilai komposit pada bank, maka semakin sehat bank

t(-:f“Esebut. Adapun Pelaksanaan GCG pada industri perbankan harus senantiasa
b%rlandaskan pada 5 (lima) prinsip dasar sebagai berikut:
1,) Transparansi (transparency) vyaitu keterbukaan dalam mengemukakan

= informasi yang material dan relevan serta keterbukaan dalam melaksanakan

proses pengambilan keputusan.

nery wisey JireAg uejng
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Akuntabilitas (accountability) yaitu kejelasan fungsi dan pelaksanaan
pertanggungjawaban organ Bank sehingga pengelolaannya berjalan secara
efektif.

Pertanggungjawaban (responsibility), yaitu kesesuaian pengelolaan Bank
dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku dan prinsip pengelolaan
Bank yang sehat.

Independensi (independency), yaitu pengelolaan Bank secara profesional

tanpa pengaruh/tekanan dari pihak manapun.

(9]
~

Kewajaran (fairness), yaitu keadilan dan kesetaraan dalam memenuhi hak-
hak stakeholders yang timbul berdasarkan perjanjian dan peraturan

perundang-undangan yang berlaku.

Tabel 2.1
Kriteria Penetapan Peringkat GCG
Peringkat Keterangan Kriteria

f: 1 Sangat Baik Memiliki nilai komposit < 1.5

;« 2 Baik Memiliki nilai komposit 1,5 <NK < 2,5

Ej 3 Cukup Baik Memiliki nilai komposit 2,5 <NK < 3,5

:j 4 Kurang Baik Memiliki nilai komposit 3,5 < NK < 4,5

é 5 Tidak Baik Memiliki nilai komposit 4,5 <NK <5
Sﬁmber: Surat Edaran Bank Indonesia No. 9/12/DPNP/ 2007
2:3.3. Earnings (Rentabilitas)

i,: Menurut Harahap (2018) Rasio Rentabilitas disebut juga rasio Profitabilitas,
r‘égtabilitas dikenal pada bank sedangkan profitabilitas dikenal pada perusahaan.

Qarakteristik bank dari segi rentabilitas merupakan kinerja bank dalam

nery wiseypyrl
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rrfenghasilkan laba atau keuntungan dan kemampuan laba dalam meningkatkan

o

permodalan dan peluang laba di masa depan.

Menurut Ikatan Bankir Indonesia (2016), penilaian faktor rentabilitas

w Bjc

rr_isfliputi evaluasi terhadap kinerja rentabilitas, sumber-sumber rentabilitas, dan
s%tainability rentabilitas bank dengan mempertimbangkan aspek tingkat, tren,
sfghktur dan stabilitas bank. Penilaian faktor earnings dapat dilakukan secara
&antitatif dengan menggunakan rasio rentabilitas yaitu Return On Asset (ROA),
Rjgturn On Equity (ROE), Net Interesting Margin (NIM) dan Beban Operasional
t(:_rhadap Pendapatan Operasional (BOPO).

1. ROA (Return On Asset)

Menurut Amelia & Aprilianti (2018), Return On Asset (ROA)
digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam menghasilakan
keuntungan dengan memanfaatkan aset yang dimiliki suatu bank. Aktiva
atau harta yang dimaksud mencakup semua kekayaan dari aktiva lancer
hingga aktiva tetap perusahaan yang diperoleh dari sumber modal sendiri
maupun modal asing. Apabila nilai ROA yang dimiliki perusahaan tinggi

maka akan bagus performa perusahaan dalam menghasilkan profit. Akan

tetapi, jika nilai ROA yang dimiliki perusahaan rendah maka perfoma

SIdATU) dTWR[S] d}elS

perusahaan kurang baik (Sanjaya, Rido Agil & Nasrah, 2024).
Keberlanjutan perusahaan bergantung pada pengelolaan aktiva tersebut.
ROA dirumuskan sebagai berikut:

Laba Sebelum Pajak
Return On Asset (ROA) = Total Asser x100%

nery wisey JureAg uejng jo Ajn
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ROE (Return On Equity)

Menurut Fahmi (2014) ROE adalah angka yang membandingkan laba
bersih setelah pajak dengan modal yang diinvestasikan. Rasio ini
mencerminkan efisiensi penggunaan modal sendiri, dengan nilai yang lebih
tinggi menandakan posisi pemilik perusahaan yang lebih kuat, dan
sebaliknya.

ROE dirumuskan sebagai berikut:

Laba Setelah Pajak

Return On Equity (ROE) = Total Ekuitas x100%

NIM (Net Interest Margin)

Rasio NIM diperoleh dengan membagikan antara pendapatan bunga
bersih dengan rata-rata aktiva produktif. Rasio ini digunakan untuk
mengukur kemampuan manajemen bank dalam mengelola aktiva
produktifnya untuk menghasilkan pendapatan bunga bersih. Semakin besar
rasio ini menunjukan semakin meningkatnya pendapatan bunga atas aktiva
produktif yang dikelola bank (Badan Pusat Statistik).

NIM = Pendapatan Bunga Bersih 100%
- Aktiva Produktif * °

Beban Operasional terhadap pendapatan operasional (BOPO)

BOPO merupakan perhitungan rasio biaya operasional terhadap
pendapatan operasional yang sering digunakan oleh Bank Indonesia sebagai
proksi efisiensi operasional. Hasil perhitungan rasio BOPO yang lebih
rendah menunjukkan kondisi yang sehat.

Beban Operasional
BOPO = - x100%
Pendapatan Operasional
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2%4 Capital (Permodalan)

©  Menurut lkatan Bankir Indonesia (2016), penilaian atas permodalan

[ &)

rﬁencakup tingkat kecukupan permodalan termasuk yang berkaitan dengan profil

_.J
-]

rt_s!ko bank dan pengelolaan permodalan. Modal adalah faktor penting bagi bank

datam rangka pengembangan usaha dan menampung kerugian. Faktor permodalan

=

perlu diukur untuk memastikan kecukupan modal dan cadangan untuk memikul

S

riSiko yang mungkin timbul. Modal merupakan benteng pertahanan bank.

d

Berdasarkan Salinan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan No.

-l>ﬂ'ii?!

/SEOJK 03/2017 faktor permodalan diukur dengan menggunakan alat ukur
rasio Capital Adequacy Ratio (CAR), CAR adalah rasio yang mengukur
kecukupan modal suatu bank yang dihitung berdasarkan perhitungan total modal
dengan aktiva tertimbang menurut risiko berdasarkan ketentuan bank Indonesia.
Hal ini didasarkan pada ketentuan yang diterapkan oleh Bank International

Sgttlement (BISI).

E CAR dirumuskan sebagai berikut:
? CAR — Total Modal .
: ~ Aset Tertimbang Menurut Risiko X 0
=

2;6 TINGKAT SUKU BUNGA

Suku bunga Bl adalah suku bunga yang diberlakukan bank indonesia

aku bank sentral dengan mengeluarkan Sertifikat Bank Indonesia (SBI)

0 K3181

se

,\
@ii’i

tr| et al., 2022). Suku bunga BI merupakan patokan bagi suku bunga

£g u

p jaman maupun simpanan bagi bank dan atau lembaga-lembaga keuangan di

ruh Indonesia. Suku bunga merupakan salah satu variabel yang dapat

Nnery wise "1%‘ Ie
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=\
)

rrer—'empengaruhi harga saham. Perubahan tingkat suku bunga selanjutnya akan

o

mempengaruhi keinginan seseorang untuk melakukan suatu investasi, karena

sé&ara umum perubahan suku bunga SBI dapat mempengaruhi suku bunga

—
=

d_Eposito dan suku bunga kredit di masyarakat. Jika suku bunga deposito
rr%ningkat maka investor cenderung menanamkan modalnya dalam bentuk

deposito karena dapat menghasilkan returnyang besar dengan resiko yang lebih

S

kécil dan sebaliknya.

Berkaitan dengan pasar modal, meningkatnya suku bunga akan membuat

neily

resiko investasi pada saham semakin tinggi yang berdampak pada tidak adanya
kepastian bagi investor dalam mendapatkan keuntungan dan akan melepas
sahamnya. Pelepasan saham akan menurunkan harga saham (Noval & Nadia,
2020).

Menurut Zaki (2022) Bl Rate yaitu kebijakan moneter yang ditetapkan
oleh  bank Indonesia dan diinformasikan kepada masyarakat sebagai

o

pertimbangan dalam perekonomian yang akan mempengaruhi pada sektor riil,

péfbankan dan pasar uang. Perubahan Bl Rate akan mempengaruhi indeks harga
sz}ham Penetapan Bl-Rate dilaksanakan setiap bulannya berdasarkan RDG (Rapat
Dewan Gubernur) bulanan dengan ruang lingkup materi bulanan (BI, 2018).

Menurut Soebagio (2017) tingkat suku bunga dapat dihitung menggunakan

K}1813

ve L&)

S| I tahunan yang diterbitkan oleh Bank Indonesia kemudian dibagi menjadi 12
ingga menghasilkan rata-rata suku bunga SBI per tahun:

Suku Bunga Tahunan
12

Suku Bunga (%) =

Sumber : www.bi.go.id

nery wisey jiredAg u 1*‘35_1 ng
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Pasar modal merupakan salah satu platform yang digunakan untuk

t(ﬁuan investasi, pada platform ini menghubungkan penjual dan pembeli saham.

ngrusahaan yang mencari dana bertindak sebagai penjual dengan menawarkan

sa;ﬁam di pasar modal, sementara pembeli adalah investor yang tertarik untuk

nf@mbeli saham (Aira et al., 2024). Pasar modal menyediakan berbagai macam
wn

produk investasi bagi para investor seperti saham, obligasi, reksa dana, dan surat
b};—g}harga lainnya (Bursa Efek Indonesia). Sekuritas yang paling dikenal dari pasar

modal adalah saham, karena dapat memberikan tingkat keuntungan yang menarik.

Saham merupakan tanda penyertaan modal seseorang atau pihak (badan
usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Maka dengan
menyertakan modal tersebut, maka pihak tersebut memiliki klaim atas pendapatan
perusahaan, klaim atas aset perusahaan, dan berhak hadir dalam Rapat Umum
Pgmegang Saham (RUPS) (www.idx.co.id).

® Menurut Azis et al. (2015) Karakteristik dari saham sendiri antara lain

=

w

débat memperoleh dividen, memiliki hak suara dalam RUPS, dimungkinkan

u@tuk memiliki hak memesan efek dengan terlebih dahulu atau right issue, dan

té_i:‘dapat potensial capital gain atau capital loss.

~ Dalam penelitian ini, harga saham yang digunakan adalah harga saham

(o

-

p_:ghutupan (close price), karena harga inilah yang menyatakan naik turunnya suatu

s@t’iam. Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal seseorang atau

=

piﬁak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Perubahan

héj‘ga saham dipengaruhi oleh kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi di
o

NEeIy uise


http://www.idx.co.id/
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)

pg—'sar sekunder. Semakin banyak investor yang ingin membeli atau menyimpan

o

stiatu saham, maka harganya akan semakin naik, dan sebaliknya jika semakin

&

b'ga%\yak investor yang menjual atau melepaskan maka akan berdampak pada

—
s |

turunnya harga saham.
o

= Menurut Jogiyanto (2014), harga saham yang terjadi di pasar bursa pada saat

-

e

teéftentu ditentukan oleh pelaku pasar serta permintaan dan penawaran saham yang
bersangkutan di pasar modal. Harga saham adalah nilai dari suatu saham yang

dg)erdagangkan. Saham adalah tanda bukti penyertaan kepemilikan modal/dana

=

pz;da suatu perusahaan, kertas yang tercantum dengan jelas nilai nominal, nama
perusahaan dan diikuti dangan hak dan kewajiban yang dijelaskan kepada setiap
pemegangnya, dan persediaan yang siap untuk dijual (Fahmi, 2014).

Menurut Talamati dan Pangemanan (2015), harga saham adalah harga jual
atau beli di pasar sekuritas yang ditentukan oleh kekuatan pasar yang bergantung
pada kekuatan permintaan dan penawaran. Harga saham selama jam perdagangan

o

bergerak naik/turun dalam setiap detiknya. Harga tersebut dapat terbentuk

puluhan kali dalam waktu sehari perdagangan untuk satu jenis saham (Samsul

2015).

Il

2:8 PANDANGAN ISLAM TERHADAP INVESTASI
Investasi berasal dari kata Investment yang artinya menanam. Menurut

irasasmita definisi investasi ialah penukaran dana atau modal dengan bentuk

Hng JO A}1

k§kayaan lain berupa surat-surat berharga atau harta yang tidak bergerak dan
N
dépat ditahan selama kurun waktu tertentu yang diharapkan kedepannya

ngmperoleh keuntungan (laba).

nery wis
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Gslasd Ly 5l a5 805 S0 & g D a1 680 Sl call @il

eH

o

Ai&tinya: “Wahai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan
hendaklah setiap orang memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari
e?ék (akhirat). Bertakwalah kepada Allah. Sesungguhnya Allah Mahateliti

terhadap apa yang kamu kerjakan.” (Q.S Al-Hasyr:18)

= Lafaz liedlenss yauly ditafsirkan dengan “hitung dan introspeksi lah diri

kglian sebelum di introspeksi dan tetaplah memperhatikan yang telah kalian

—

sianan, untuk diri kalian dari amal saleh, sebelum kalian menuju perhitungan
amal di hari kiamat demi keselamatan diri di hadapan Allah SWT. Demikian
Allah SWT menyampaikan kepada hambanya untuk investasi akhirat dengan
melakukan amal saleh sejak dini untuk persiapan di akhirat nanti.

Diperkuat juga dengan hadits berikut:

s 35 Gl O 0 & ) 28y wDdaal) 3 )

LTS

A{ftinya: "Pada dasarnya, semua bentuk muamalah boleh dilakukan kecuali ada

dalil yang mengharamkannya." ”(H.R ImamTirmidzi dan Ibn Majah)

N

Investasi adalah bagian dari fikih muamalah, maka berlaku kaidah “hukum

-
m

muasal dalam segala bentuk muamalah ialah boleh terkecuali ada dalil yang

L8

1‘\}

miengharamkannya”. Hukum ini dibuat agar ummat Islam menjaga semua hak dari

S

tigp-tiap manusia serta agar tidak saling menzalimi satu sama lain. Dengan ini,

maka para emiten dan investasi berusaha semaksimal mungkin untuk menjaga

P

I

"

bé‘gasan-batasan serta aturan investasi dalam islam, baik dari segi proses,

=
tujuannya, objek, manfaat dan sebagainya.

—t
(=1

Nnery i
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YeH

Oleh karena itu, demi menjamin dan menjaga kegiatan investasi tetap sesuai

=)

prinsip islam, dibentuklah pasar modal syariah. Pasar modal syariah merupakan

1d

salah satu inovasi yang dikembangkan di Indonesia, dimana pada pasar modal

w e

syariah, kegiatan ekonomi yang dilakukan berjalan sesuai prinsip-prinsip Islam
-
sérta peraturan yang ditetapkan dibuat langsung oleh OJK. Salah satu produk
p

pasar modal syariah ialah saham syariah.

w
=

f/g) KERANGKA PEMIKIRAN

[ah

Risk Profile H1
X1
Good Corporate Governance (GCG) H2
Earnings H3 5| Harga Saham
(X3) (Y)
- H4
Capital
(X4)
A H5
Suku Bunga
(X5)

2510 PENGEMBANGAN HIPOTESIS

c

= Berdasarkan kajian teori yang telah dijelaskandi atas, maka hipotesis dalam
o
pgnelitian ini adalah :

1’*1 Rsik Profile berpengaruh terhadap Harga Saham

wn
;:T Profil Risiko memiliki peran penting dalam menentukan harga saham
perusahaan perbankan. Pengelolaan risiko yang baik memberikan sinyal positif

Ie

bagi investor meningkatkan kepercayaan mereka sehingga akan meningkatkan

nery wisey P
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=\
)

hi,Tga saham. Pada penelitian Istia et al. (2024) menunjukan rasio Risk Profile

o

berpengaruh terhadap harga saham.

1d

1 B

Nilai LDR yang tinggi dari jumlah dana yang lebih besar yang dialokasikan

[
LU

sebagal kredit, yang pada gilirannya meningkatkan potensi keuntungan diperoleh
bink dari kredit tersebut. Hal ini memengaruhi keputusan investor mengenai
ir‘;?estasi dan memengaruhi permintaan saham di pasar modal, pada akhirnya
b%rdampak pada harga saham. Penelitian lainnya Mangesti & Yusuf (2022),
Sﬁpriatini et al. (2021) juga menyimpulkan Risk Profile berpengaruh terhadap
h:rga saham. Sehingga diperoleh rumusan hipotesis sebagai berikut:
H1 : Risk Profile berpengaruh terhadap harga saham
2. Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh terhadap harga saham
Semakin rendah nilai peringkat komposit GCG menandakan bahwa
perusahaan perbankan dalam melaksanakan prinsip GCG berjalan dengan baik,
sehingga menimbulkan respon positif dari investor karena perusahaan perbankan
(;’“anggap aman untuk kegiatan investasi. Semakin bagus manajemen bank

tfé"rsebut maka akan meningkatkan nilai lebih bagi bank tersebut, sehingga akan

rpenarlk investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut.

I9ATU(

~ Penelitian terkait dengan pengaruh GCG terhadap harga saham telah
@ akukan oleh Elly & Krisnawati (2023) dan Mangesti & Yusuf (2022) yang
m enunjukkan GCG berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian ini

membuktikan bahwa bila bank menerapkan seluruh aspek GCG dengan baik akan

-

meningkatkan kepercayaan masyarakat pada manajemen bank sehingga

b

Eérdampak pada meningkatnya saham perbankan.
=

¥ )
]
ol
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\1 I =y
(
/ )

H?2 : GCG berpengaruh terhadap harga saham
. Earnings berpengaruh terhadap harga saham

_Earnings yang di proksikan dengan rasio Return On Asset (ROA)

I e1de

m_'enunjukkan bahwa semakin tinggi earnings menunjukkan bahwa perusahaan

-~

[%rbankan dapat mengelola dana yang dimiliki dengan efektif, maka laba yang

-

e

diperoleh semakin tinggi. Hal tersebut menimbulkan reaksi positif dari investor

Karena perusahaan perbankan yang menghasilkan keuntungan tinggi cenderung

lj;gemberikan dividen yang tinggi pula bagi pemegang saham.

—

Seperti pada penelitian yang telah dilakukan oleh Islamie & Rahmiati (2024),
Supriatini et al. (2021), serta Hajar et al. (2020), yang menunjukkan hasil ROA
berpengaruh terhadap harga saham. Sehingga diperoleh rumusan hipotesis sebagai
berikut:

H3 : Earnings berpengaruh terhadap harga saham

4, Capital berpengaruh terhadap harga saham

E Capital yang diproksikan dengan Capital Adequacy Ratio (CAR)
né%nunjukkan semakin kuat CAR maka menandakan bahwa dana yang dimiliki
p%usahaan perbankan tergolong aman karena berada pada batas yang telah diatur

d;i;I'am undang-undang, sehingga dapat mencegah terjadinya kerugian yang timbul

qzrg{'bat dari risiko-risiko yang dihadapi, dengan demikian operasional perusahaan

DO

p:,'"?bankan menjadi tidak terganggu. CAR yang tinggi memberi tanda bahwa

S

k bisa membuat kebutuhan modal tercukupi demi dapat melakukan

o
ren

L

pengembangan pada usaha dengan menyalurkan pinjaman (Markiano &

BTy WIsSeY JII

n
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Lﬁsiawati, 2024). Hal tersebut menimbulkan respon positif dari investor karena
=

perusahaan perbankan dianggap aman untuk investasi.

Pada penelitian Istia et al. (2024), Elly & Krisnawati (2023) dan Laila &

namasari (2022) menunjukkan hasil Capital berpengaruh terhadap harga

B NEn S Iw ey
QD
=

: Capital berpengaruh terhadap harga saham

w

5, Tingkat suku bunga berpengaruh terhadap harga saham

A 1 _ I :
o Tingkat suku bunga menjadi salah satu indikator atau pertimbangan

—

seseorang akan berinvestasi, karena suku bunga merupakan ukuran yang
menentukan tingkat pengembalian yang diisyratkan atas surat investasi.
Sukamulja (2017:182) jika suku bunga tinggi, investor mungkin lebih tertarik
untuk menempatkan uang mereka di instrumen pendapatan tetap.

Pada penelitian Amri et al., (2022), penelitian Gumilang & Nadiansyah
(2021) serta penelitian Antasari et al. (2019) menunjukkan tingkat suku bunga
);ﬁ;ang diwakilkan dengan Bl Rate memiliki pengaruh terhadap harga saham.

H5 : Suku Bunga berpengaruh terhadap harga saham

nery wisey JireAg uejng jo A}ISId3AIU[) DTWER]S
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(Sinta 3)

On Asset (ROA),
Capital Adequacy
Ratio (CAR)

Y: Harga Saham

e
{-;f- 2,11 PENELITIAN TERDAHULU
5 S Tabel 2.2
é_ = Penelitian Terdahulu
—é =
NG. = Nama dan Judul Variabel Hasil Penelitian
T | Penelitian
% (Gamaniar  Putri  Islamie, | X: Loan  to | Hasil penelitian menunjukkan Risk
@ | Alfa Rahmiati, 2024) Deposit Ratio | Profile (LDR), GCG dan Capital
= (LDR), Good | (CAR) tidak berpengaruh terhadap
“1§"nalisis Metode RGEC | Corporate harga saham, sedangkan Earnings
Terhadap Harga Saham” Governance (ROA) berpengaruh terhadap harga
(GCG), Return | saham.

N

Jequins UeyNgeAlsl Uep Ueywnjuepuall eduey 1ur siny eAley gninjas neje gebegas dinbusw Bueleq ||

(Cicilia Erly Istia, Nida
Nusaibatul Adawiyah, Risa
Septiani, Mufid Suryani,
2024)

“Iééterminan Harga Saham

X: LDR, GCG,
BOPO, CAR

Y: Harga Saham

Hasil dari penelitian ini variabel
Risk  Profile  (LDR), Good
Corporate Governance, dan
Capital (CAR) memiliki pengaruh
secara parsial terhadap Harga
Saham sedangkan Earnings tidak

Menggunakan Metode Risk memiliki  pengaruh  signifikan
Based Bank Rating terhadap Harga Saham.

(RBBR).”

(Sinta 5)

3 | (Mohammad Iskak Elly, | X: NPL, GCG, | Hasil penelitian  menunjukkan
Tmn Krisnawati, 2023) NIM, CAR bahwa secara simultan dan parsial
Risk Profile, Good Corporate
“I;QEC Method Analysis to | Y: Harga Saham | Governance, Earnings dan Capital
Measure the Health Level of berpengaruh signifikan terhadap
Stiéte-Owned Banks Against harga saham dengan kontribusi
Stock Prices in 2011-2022” risiko sebesar 40,2%.

(Sinta 3)

4 (I{”hdek Ayu Supriatini, Ni [ X: NPL, LDR, | Hasil penelitian menunjukan bahwa

Luh Gede Erni Sulindawati, | GCG, NIM, | secara parsial terdapat pengaruh
ROA, CAR dan | negatif variabel NPL, LDR, GCG

2021)

o
)
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)
“I};Ton Performing  Loan,
Loan to Deposit Ratio,
Good Corporate
Governance, Net Interest
Margin, Return on Assets,
Capital Adequacy Ratio dan
Economic  Value Added

Economic Value
Added

Y: Harga Saham

terhadap Harga Saham, sedangkan
variabel NIM, ROA, Economic
Value Added berpengaruh positif
terhadap Harga Saham. Sementara,
CAR tidak berpengaruh terhadap
Harga Saham.

Tﬁp’in, Musta’an, 2020)

“T]:)he Effect Of Banking

Y: Harga Saham

ngzrhadap Harga Saham”
w
(Sinta 3)
5 [ (Neli Hajar, Muhammad | X: ROA, NIM, | Hasil penelitian  menunjukkan
CAR variabel Earning dengan penilaian

ROA dan NIM serta variabel
Capital dengan penilaian CAR

JJequins UeyNgeAlsl Uep UeyWwnjueolall edue) Ul Sijnj BAIRY Jnumjas Neje Uelbeqeas dnnbuaw bueley] °|

Perusahaan Perbankan di
Bei Tahun 2008-2017.”
(Sinta 3)

(

Financial Soundness On berpengaruh terhadap harga saham.
Stock Prices To Earnings

And Capital Variables.”

(Sinta 4)

6 | (Destya Febiolla, Winda Tri | X: LDR, GCG, | Hasil penelitian = menunjukkan
Mulyan, Hans Hananto | NIM, CAR bahwa secara simultan harga saham
Andreas, 2019) perusahaan bank dipengaruhi oleh

Y: Harga Saham | variabel independen LDR, GCG,
“Pengaruh Tingkat NIM, dan CAR secara signifikan.
Kesehatan Perbankan Sedangkan secara parsial, harga
teifhadap Harga Saham saham perusahaan bank

dipengaruhi oleh GCG, NIM dan
CAR berpengaruh, namun LDR
tidak mempengaruhi harga saham.

~

(Afiyah, Nihayatul
M‘f,iskuroh, Erdi Rujikartawi,
2024)

“Pgngaruh  Nilai  Tukar
Rupiah dan Bl Rate
Terhadap Harga Saham
Sektor Basic Material pada
IDX MES BUMN 17
Période 2021-2023.”

(Sinta 5)

X: Nilai Tukar
Rupiah, Bl Rate

Y: Harga Saham

Hasil yang didapatkan vyaitu
variabel nilai tukar rupiah
berpengaruh signifikan terhadap

harga saham sedangkan variabel
Bl Rate tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

o
)
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(Andi Amri,  Ramadhi,

X: Tingkat inflasi,

Hasil penelitian dapat disimpulkan

I\/ﬁ’tra Sami Gultom, 2022) | Nilai Tukar | bahwa secara parsial inflasi, nilai
= Rupiah, Suku | tukar, dan suku bunga berpengaruh
“Gambaran Harga Saham | Bunga dan signifikan terhadap harga

Ditinjau ~ Dari  Tingkat
Inflasi, Nilai Tukar Rupiah,

Y: Harga Saham

saham. Sementara secara simultan
sama-sama memiliki  pengaruh

Dan Suku Bunga: Studi terhadap harga saham dan memiliki
K%sus Perusahaan  Yang nilai adjust R Square sebesar
Terdaftar Di Indeks LQ45” 88,93%.

(Sitonta 4)

9 [(Risa Ratna Gumilang, | X: Inflasi, BI | Hal ini menunjukkan bahwa secara
Dikdik Nadiansyah, 2021) Rate parsial, inflasi tidak terdapat

2 pengaruh yang signifikan terhadap
“Pengaruh Inflasi Dan BI | |,. harga saham. Sementara Bl Rate
Rate  Terhadap  Harga Y+ Harga Saham memiliki pengaruh yang signifikan

Saham Perusahaan LQA45
Pada Bursa Efek Indonesia.”

terhadap harga saham.

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

10 | (Wandi Sanyota Antasari, | X: Nilai Tukar, | Hasil  penelitian  menunjukkan
Masithah Akbar, | Inflasi, Bl Rate secara parsial Nilai Tukar dan Bl
Hadeansyah, 2019) Rate berpengaruh terhadap harga

Y: Harga Saham | saham. Sedangkan Inflasi tidak
“Analisis Pengaruh berpengaruh terhadap harga saham.
Fluktuasi,  Nilai  Tukar Bl rate merupakan variabel yang

(Kurs), Inflasi Dan Bi Rate
Terhadap Harga Saham
Pé[bla Sektor  Consumer
Good Industry Go Public.”

u——
e

paling dominan  dibandingkan
dengan variabel lainnya.

(Sinta 3)

I
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METODE PENELITIAN

DESAIN PENELITIAN

Desain penelitian menjelaskan metode yang digunakan untuK

w
N Ylwe1diodeH @

mgngumpulkan data, proses pengukuran, dan menganalisis data sesuai dengan
pféjrtanyaan yang pada rumusan masalah dalam penelitian (Sekaran, 2017:109).
"

Penelitian ini adalah penelitian yang bersifat kuantitatif. Menurut Sugiyono
(;2%617:8), penelitian kuantitatif dapat diartikan sebagai penelitian yang
b;rlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi
atau sampel tertentu, teknik pengambilan sampel pada umumnya dilakukan secara
random, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis data
bersifat kuantitatif/statistik dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah
ditetapkan. Tujuan penelitian kuantitatif yaitu untuk mengembangkan dan
menggunakan model matematis, teori dan atau hipotesis yang berkaitan dengan

pab]

féir;]omena yang diselidiki oleh peneliti.

w

3:;2 JENIS DAN SUMBER DATA

(]

©  Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.

[u

IVEenurut Sugiyono (2017:137), data sekunder merupakan sumber yang tidak

Iaiiﬁgsung memberikan data kepada pengumpul data. Menggunakan data sekunder

-

béfarti menggunakan data yang terlebih dahulu diolah oleh pihak lain.

—

= Sumber data dalam penelitian ini berupa laporan keuangan perusahaan

N
ﬁérbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Data

te}éebut diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id,

Iy WISt

44
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http://www.idx.co.id/

‘nery eysng NN uizi eduey undede ynjuaq wejep iul sijn eAley yninjas neje ueibegas yelueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq 'z

4%

3,

\

1VId VASNS NIN
o0

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesiinuad ‘uenjpuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynmun eAuey uednnbusad e

b

&

JJaquins ueyIngaAusw uep ueywniuesusaw eduey 1ul siny A1y yninas neje ueibegas diynbusw bBuele|iq |

U:g

:\n/i‘a

Buepun-Buepun 1Bunpuijg ediD yeH

45

®

Ao

situs resmi perusahaan-perusahaan perbankan, serta situs-situs lain yang

diperlukan.

21 C

3.3 POPULASI DAN SAMPEL

0

Menurut Sugiyono (2017:80), populasi adalah wilayah generalisasi yang

terdiri atas obyek atau subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu

NEN !

ygng ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik

»
kgsimpulannya. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor
pgr'bankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

i Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor perbankan yang yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023 dengan berbagai
kriteria tertentu. Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki
oleh populasi (Sugiyono, 2017:81).

Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan purposive
sampling. Purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan

pé‘rtimbangan tertentu Sugiyono (2017:85). Adapun kriteria yang digunakan

d;a:jlam pengambilan sampel sebagai berikut:

)

- Bank konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun
pengamatan.

Bank konvensional yang tidak mengalami Kkerugian selama tahun

ng yo APIsIaArIu

pengamatan.
Béé:rdasarkan kriteria di atas, maka jumlah sampel yang digunakan dalam

N
penelitian ini, sebagai berikut:

nery wisey J.
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:1—'? Tabel 3.1

j; Kriteria Pemilihan Sampel

j;NO KETERANGAN JUMLAH
; 1 Bank konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 43

; Indonesia selama tahun pengamatan.

=2 Bank konvensional yang mengalami kerugian selama (10)

= tahun pengamatan.

g Jumlah Sampel 33

© Jumlah Tahun Penelitian 3

e Unit Analisis 99

Sumber : Data Olahan Peneliti berdasarkan idx.com

Dari tabel 3.1 diatas dapat dilihat dari total 43 bank konvensional yang
terdaftar, sebanyak 10 bank dikeluarkan dari sampel karena mengalami kerugian
selama periode penelitian. Dengan demikian, jumlah akhir sampel yang
memenuhi Kkriteria adalah sebanyak 33 bank.

Dalam penelitian ini, data yang digunakan merupakan data panel, yaitu

gabungan antara data cross-section dan time series. Dengan jumlah sampel

BP)S

=

sébanyak 33 bank dan periode penelitian selama 3 tahun, maka total unit analisis

dalam penelitian ini berjumlah 99 observasi.

Tabel 3.2

Daftar Nama dan Kode Perusahaan

-

nery wisey JireAg uejng jo A}ISIaAru

No. Kode Nama Perusahaan
1 AGRS | Bank IBK Indonesia Thk.
2 ARTO | Bank Jago Thk.
3 BABP | Bank MNC Internasional Tbk.
4 BACA | Bank Capital Indonesia Tbk.
5 BBCA | Bank Central Asia Thk.
6 BBHI | Allo Bank Indonesia Thk.
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7 BBMD | Bank Mestika Dharma Tbk.

8 BBNI | Bank Negara Indonesia (Persero) Thk.

9 BBRI | Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk.

10 BBSI Krom Bank Indonesia Tbk

11 BBTN | Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk.

12 BDMN | Bank Danamon Indonesia Thk.

13 BGTG | Bank Ganesha Thk.

14 BINA | Bank Ina Perdana Tbk.

15 BIBR _I?gﬂk Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten
16 BJTM | Bank Pembangunan Daerah Jawa TimurTbk.
17 BMAS | Bank Maspion Indonesia Thk.

18 BMRI | Bank Mandiri (Persero) Tbk.

19 BNBA | Bank Bumi Arta Tbk.

20 BNGA | Bank CIMB Niaga Tbk.

21 BNII Bank Maybank Indonesia Thk.

22 BNLI | Bank Permata Tbk.

23 BSIM | Bank Sinarmas Thk.

24 BTPN Bank BTPN Thbk.

25 DNAR | Bank Oke Indonesia Tbk.

26 MASB | Bank Multiarta Sentosa Tbk.

27 | MAYA | Bank Mayapada Internasional Thk.

28 MCOR | Bank China Construction Bank Indonesia Tbk.
29 MEGA | Bank Mega Thk.

30 NISP | Bank OCBC NISP Thbk.

31 NOBU | Bank Nationalnobu Tbk.

32 PNBN | Bank Pan Indonesia Thk.

33 SDRA | Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Thbk.

Sumber Data Olahan Peneliti berdasarkan idx.com

3 4 TEKNIK PENGUMPULAN DATA

A)TS

-~
-

£ Studi observasi yaitu mengadakan pencatatan dan penelaahan terhadap aspek

—

ne

Iy wisey JifeAg uey

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini dilakukan dengan cara :

aspek atau dokumen yang berhubungan dengan obyek dalam penelitian ini.

47

Studi pustaka yaitu dengan mempelajari, mengidentifikasi, dan menelaah dari

sumber tertulis berupa buku referensi, jurnal, dan sumber lain yang relevan.
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3._15 DEFINISI DAN PENGUKURAN VARIABEL PENELITIAN

(@]
3:5.1. Variabel Dependen (Y)

i: Variabel dependen (variabel terikat) adalah variabel yang dipengaruhi atau
y%g menjadi akibat, karena adanya variabel independen (variabel bebas)
(Sfygiyono, 2017:39). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga
séifwam. Harga saham yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga saham

p%éwjnutupan perdagangan di Desember akhir tahun 2021-2023.

A

§§5.2. Variabel Independen (X)

Variabel independen (variabel bebas) adalah variabel yang mempengaruhi
atau yang menjadi sebab perubahannya atau timbulnya variabel dependen (terikat)
(Sugiyono, 2017:39). Berikut variabel-variabel terkait dan cara menghitungnya
adalah sebagai berikut:

3.5.2.1. Risk Profile

i; Menurut Peraturan Bank Indonesia No. 13/1/PBI/2011 “Risk Profile
(;;;r_ofil risiko) merupakan risiko terhadap risiko inheren dan kualitas penerapan
rr%najemen risiko dalam operasional bank”. Salah satu rasio yang dapat mewakili
ffﬂgtor Risk Profile yaitu rasio Loan to Deposit Ratio (LDR).

: Dilihat dari segi kemampuan bank untuk meminimalkan risiko yang
d@adapinya, semakin tinggi rasio LDR menunjukan bahwa risiko yang
dgénggung oleh bank tinggi karena adanya peningkatan kredit yang disalurkan
o%h bank. Dengan demikian, untuk dapat meningkatkan kinerja keuangan bank
(éliaii[am meminimalisir risiko yang mungkin dihadapi, bank perlu untuk menjaga

[

tifgkat LDR-nya serendah mungkin. Jadi semakin rendah tingkat LDR, maka

nery wi
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=\
(@)}

sg}nakin baik kinerja bank untuk meminimalkan risiko likuiditasnya. Kinerja bank

o

yang baik dapat mencerminkan tingkat kesehatan bank yang baik sehingga bank

(&)

akan memberikan sinyal positif kepada investor, sinyal tersebut akan

—
et

mempengaruhi minat investor untuk berinvestasi yang tercermin dari pergerakan
=
h%ga saham (Winarsih, 2014). Hal ini menunjukan bahwa dengan menurunnya

r§:§i0 LDR maka tingkat risiko likuiditas bank menurun yang dapat mempengaruhi
w
harga saham ditunjukan dengan meningkatnya harga saham bank tersebut karena

py)
ada reaksi dari pasar.

—

LDR dirumuskan sebagai berikut:

Total Kredit

L toD it Ratio (LDR) = 1009
oan to Depglgaial ) TotalDanaPihakKetigax L

3.5.2.2. Good Corporate Governance (GCG)

GCG dalam penilaiannya menggunkan metode self assessment karena
berdasarkan surat edaran Bl tahun 2013 No. 15/15/DPNP mengharuskan self
aé”_-sessment dalam menilai GCG. Self Assesment adalah penilaian sendiri pada

séjtiap bank dengan persetujuan dewan direksi dengan berdasar pada peringkat

k;_'mposit. Semakin kecil nilai komposit pada bank, maka semakin sehat bank
tégsebut. Berikut adalah tabel komposit GCG:

: Tabel 3.3

;ﬁ Kriteria Penetapan Peringkat GCG

'é’iPeringkat Keterangan Kriteria

§ 1 Sangat Baik Memiliki nilai komposit < 1.5

Zﬁ 2 Baik Memiliki nilai komposit 1,5 < NK < 2,5

3 Cukup Baik Memiliki nilai komposit 2,5 <NK < 3.5

nery wiseSrJ
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g 4 Kurang Baik Memiliki nilai komposit 3,5 <NK < 4,5
;- 5 Tidak Baik Memiliki nilai komposit 4,5 <NK <5
‘Sumber: Surat Edaran Bank Indonesia No. 9/12/DPNP/ 2007

N 1w

Untuk memastikan penerapan 5 (lima) prinsip dasar GCG, penilaian sendiri

(sgjf—assessment) penerapan tata kelola perusahaan secara Individu dilakukan terhadap 11

(é@oelas) faktor penilaian pelaksanaan Tata Kelola yang meliputi:

w

B

@ neEvy

>

=
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Pelaksanaan tugas dan tanggung jawab Dewan Komisaris.

Pelaksanaan tugas dan tanggung jawab Direksi.
Kelengkapan dan pelaksanaan tugas Komite.
Penanganan benturan kepentingan.
Penerapan fungsi kepatuhan.
Penerapan fungsi audit intern.
Penerapan fungsi audit ekstern.
Penerapan manajemen risiko termasuk sistem pengendalian intern.
Penyediaan dana kepada pihak terkait (related party) dan penyediaan dana
besar (large exposure).
. Transparansi kondisi keuangan dan non keuangan Bank, laporan pelaksanaan
tata kelola perusahaan dan pelaporan internal.
. Rencana Strategis Bank.
.2.3. Earnings
Menurut Dewi et al. (2022) Return on Asset (ROA) merupakan rasio
g mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih

rdasarkan tingkat aset tertentu. Semakin tinggi return on asset maka perubahan
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Iq;Ba yang diperoleh perusahaan semakin tinggi. Hal ini dikarenakan ROA

yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan telah menggunakan asset dengan

(&)

b_%jk. Dikarenakan semakin besar aset yang digunakan maka akan semakin besar

-

pula laba yang dihasilkannya.
=

“ ROA dirumuskan sebagai berikut:

o Laba Sebelum Pajak

- ROA = x100%
ol Total Asset

jeh]

3§.2.4. Capital

—

— Capital atau permodalan memiliki indikator antara lain rasio kecukupan
modal dan kecukupan modal bank untuk mengantisipasi potensi kerugian sesuali
profil risiko, yang disertai dengan pengelolaan permodalan yang sangat kuat
sesuai dengan karakteristik, skala usaha dan kompleksitas usaha bank. Untuk
mencari besarnya estimasi risiko kredit dan surat-surat berharga, menurut Kasmir

(2016), rumus CAR sebagai berikut:

1S

Berdasarkan Salinan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan No.

14/SEOJK.03/2017 faktor permodalan diukur dengan menggunakan alat ukur

r“;io Capital Adequacy Ratio (CAR), CAR adalah rasio yang mengukur

Bure

1

k'é?:ukupan modal suatu bank yang dihitung berdasarkan perhitungan total modal

P

dengan aktiva tertimbang menurut risiko berdasarkan ketentuan bank Indonesia.

I—h}ill ini didasarkan pada ketentuan yang diterapkan oleh Bank International
wn
Settlement (BISI).

CAR — Total Modal 100%
~ Aset Tertimbang Menurut Risiko x °

nery wisey[ JireAg ue
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3;?‘5.2.5. Tingkat Suku Bunga
-~ Menurut (Arifin, 2014), Sertifikat Bank Indonesia (SBI) yang dikeluarkan

oleh Bank Indonesia sebagai bank sentral di Indonesia disebut dengan suku

bﬁnga. Kasmir (2017:56) menyatakan suku bunga adalah kompensasi atas modal
=

yang ditanamakan. Bank Indonesia memiliki hak untuk menaikan suku bunga
dgagan rujuan mengontrol uang yang beredar di masyarakat atau dalam

pgmaknaan luas mengontrol perekonomian Indonesia. Lalu efeknya bagi harga
sg_r_lam menjadi turun. Pemberian pinjaman menetapkan tingkat bunga nominal
akan menurunkan daya beli masyarakat dari sejumlah uang yang dipinjamkan.
Suku bunga biasanya berbentuk presentase yang biasanya dinyatakan dalam
satu tahun atau bisa lebih pendek dari satu tahun (Sunariyah, 2011:82). Data suku
bunga dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan tingkat Bl rate tahunan
periode tahun 2021-2023 yang diakses dari website Bank Indonesia yaitu

www.bi.go.id. Atau yang dapat ditinjau melalui rumus sebagai berikut :

Suku Bunga Tahunan

Suku Bunga (BI Rate) = 12

eS| 33e31s

3:6 METODE ANALISIS DATA
Dalam penelitian ini, metode analisis data yang diterapkan mencakup

apalisis deskriptif kuantitatif bersama dengan analisis regresi data panel untuk

-

A;g[a‘-\gun

niinlal pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. Dalam penelitian ini,

drgunakan program Eviews 12 sebagai alat untuk menganalisis data.

N

nery wisey JireAg ue:
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36.1. Statistik Deskriptif

-~

o Statistik deskriptif dipergunakan sebagai penjabaran data dengan cara

o

m@njelaskan atau menyajikannya secara umum atau dalam bentuk generalisasi
=]

(Sugiyono, 2017:147). Statistik deskriptif menjelaskan rata-rata data, standar
=

deviasi yang menunjukkan sejaun mana data berbeda dari rata-rata, serta nilai

-

e

minimum dan maksimum sebagai representasi dari rentang nilai data yang
o

diamati.

Q

Py
3&(_5.2. Model Data Panel

—

Di antara estimasi tiga model yang ada, akan dipilih model yang paling
cocok dengan tujuan penelitian. Terdapat tiga uji yang berguna sebagai panduan
dalam memilih model regresi data panel sesuai dengan karakteristik datanya yaitu
Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Langrangge Multiplier (LM).

3.6.2.1. Chow Test

Chow test merupakan pengujian yang digunakan untuk menentukan model

90
agtara Common Effect (CE) ataukah Fixed Effect (FE) yang paling tepat
d% nakan dalam mengestimasi data panel (Kusumaningtyas et al., 2022).
D:r:e_ ngan hipotesis seperti berikut:

g : Common Effect (CE)

; Fixed Effect (FE)

f; Jika p-value dari cross section Chi Square < o 0,05, maka HO ditolak dan
I—EI diterima, sehingga model yang dipilih adalah model Fixed Effect. Sebaliknya,

p-value dari cross section Chi Square > a 0,05, maka HO diterima dan HI

[ S—

nery wisey| g.w.s\"ﬁ ue

ditolak, sehingga model yang digunakan adalah model Common Effect.
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3:6.2.2. Hausman Test

-~

o Hausman test adalah pengujian yang digunakan untuk menetukan apakah

model Fixed Effect atau Random Effect yang paling tepat digunakan dalam

r@ngestimasi data panel (Kusumaningtyas et al., 2022). Hipotesis dalam uji ini

-~
se_bagai berikut:

mHO: Random Effect (RE)

le Fixed Effect (FE)

Q

A Jika nilai p-value cross section random kurang dari 0,05, maka HO ditolak

dan H1 diterima, sehingga model Fixed Effect yang akan digunakan. Sebaliknya,

jika p-value cross section random lebih besar atau sama dengan 0,05, maka HO
diterima dan H1 ditolak, sehingga model yang digunakan adalah Random Effect.
3.6.2.3. Lagrange Multipler (LM) Test

Lagrange Multiplier (LM) merupakan uji untuk mengetahui model antara

Random Effect atau Common Effect lebih sesuai untuk digunakan dalam

90

rﬁ%ngesﬂma& data panel (Kusumaningtyas et al., 2022). Hipotesis yang
dg nakan adalah sebagai berikut:

éH Common Effect (CE)

? Random Effect (RE)

;i Jika nilai statistik LM lebih kecil dari nilai chi square, maka hipotesis nol
d;tolak ini menunjukkan bahwa model yang tepat untuk regresi data panel adalah
Réndom Effect. Sebaliknya, jika hasil statistik LM besar dari nilai chi-square,

m.aka hipotesis nol diterima, yang berarti model Common Effect lebih tepat

d't'gunakan dibandingkan Random Effect.

PTY WISEY]
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35.3. Uji Regresi Data Panel

Data panel yaitugabungan antara data time series dan cross-section.

alisis regresi data panel merupakan alat analisis yang digunakan untuk

Brw 1di1o y

ngetahui bagaimana pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat dalam

un waktu tertentu dengan berbagai subyek seperti perusahaan (Ghozali, 2017).

ENIR Y

nurut Ghozali (2017) analisis regresi data panel dapat menggunakan

samaan berikut:

o

nelry egsn

Y = o + B XLt + P2 X2t + PaX3itt PaX4it + PsX5it + €it
Keterangan :
Y =Harga Saham

o = Konstanta

X1=LDR
X2 =GCG
X3 =ROA
X4 =CAR

X5 = Suku Bunga
¢ = Error term, yaitu tingkat kesalahan penduga dalam penelitian

Regresi data panel merupakan regresi yang terdiri dari beberapa

I9ATU) dTWR[S] 3}el§

karakteristik perusahaan yang berbeda, untuk itu diperlukan pemilihan model
terbaik dengan menggunakan beberapa uji yang terdiri dari Common Effect
wn

M:Ddel, Fixed Effect Model dan Random Effect Model (Kusumaningtyas et al.,

2022:103)

"

nery wisey Juie
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353.1. Common Effect Model

¢ Model yang paling sederhana untuk mengeistimasi data panel adalah

o
—_

model Common Effect Model. Hal ini disebabkan karena model ini hanya

menggabungkan data time series dan cross section tanpa melihat adanya
=

p&bedaan dalam dimensi waktu. Maka dengan metode ini dapat menggunakan

=

pghdekatan Ordinary Least Square (OLS) (Ghozali, 2017).

w

=
3%6.3.2. Fixed Effect Model

Fixed Effect Model mengasumsikan bahwa adanya perbedaan antar

nery

individu dapat diakomodasi dari perbedaan intersepnya. Teknik yang digunakan
untuk mengestimasi data panel model Fixed Effects adalah teknik variable dummy
untuk melihat adanya perbedaan intersep antar perusahaan, perbedaan intersep
bisa terjadi karena perbedaan budaya kerja, manajerial, dan insentif. Namun
demikian slopnya sama antar perusahaan. Model estimasi ini sering juga disebut

dengan teknik Least Squares Dummy Variable (LSDV) (Ghozali, 2017).

3 .3.3. Random Effect Model

Random Effect Model ini akan mengestimasi data panel dimana variabel

2 dTwe[g d)e

ngguan mungkin saling berhubungan antar waktu dan antar individu. Pada

«Q

;@OA ATL

deI ini perbedaan intersep diakomodasi oleh error terms masing-masing

ﬁfgrusahaan. Keuntungan menggunkan model ini yaitu menghilangkan

hﬁ’teroskedastisitas. Model ini juga disebut dengan Error Component Model

-

(£ ) atau teknik Generalized Least Square (GLS) (Ghozali, 2017).

P!
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36.4.  Uji Asumsi Klasik

36.4.1. Uji Normalitas

C

Uji Normalitas adalah suatu prosedur yang digunakan untuk mengetahui

a;jkah data berasal dari populasi yang terdistribusi normal atau berada dalam

)H'g w el

sébaran normal (Kusumaningtyas et al., 2022:87). Dalam penelitian ini akan
dggunakan uji Jarque Bera (JB). Pengujian dengan uji Jarque Bera dilihat dengan
ni%mbandingkan nilai probabilitas Jarque Bera dengan nilai chi squares dengan
téfaf signifikansi sebesar 5%. Uji normalitas dapat dilakukan dengan
n:_enggunakan uji probabilitas Jarque Bera (JB) seperti berikut ini:
a. Apabila probabilitasnya bernilai diibawah 0,05, maka hipotesis nol akan
ditolak, menandakan bahwa data tidak terdistribusi normal.

b. Apabila probabilitasnya lebih dari 0,05, maka hipotesis nol akan diterima,

menunjukkan bahwa data memiliki distribusi normal.

36.4.2. Uji Multikolinearitas

aje}

® Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
dgemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen) (Kusumaningtyas et
al; 2022:98). Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara

vémjiabel bebas. Untuk mendeteksi ada atau tidaknya multikolonieritas dalam

-]

T ¢

model regresi dapat dilihat dari nilai tolerance atau variance inflation factor (VIF)
dengan kriteria sebagai berikut:
Jika nilai tolerance >0,1 dan nilai VIF<10, maka tidak terjadi masalah

multikolinieritas yang berarti model regresi dapat dikatakan baik.

nery wisey Juedg ugy|
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:Z'f) Jika nilai tolerance <0,1 dan nilai VIF>10, maka terjadi masalah

o

¢ multikolinieritas yang berarti model regresi dapat dikatakan tidak baik.

3_ 4.3. Uji Heteroskedastisitas

I5E1C

L

Uji heteroskedastisitas digunakan untuk menguji apakah dalam suatu

n X!

model regresi terjadi ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke
pgc%gamatan yang lain (Kusumaningtyas et al., 2022:96). Uji heterokedastisitas
dg_ijat dideteksi dengan uji Glejser, yaitu dengan cara meregresikan variabel
ir:ieiependen dengan nilai absolut dari residual. Jika nilai probabilitas dari setiap
variabel bebas >0,05 maka dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak ada
heterokedastisitas. Sebaliknya jika ada variabel bebas memiliki nilai probabilitas

<0,05 dapat disimpulkan bahwa model regresi terdapat heterokedastisitas

(Kusumaningtyas et al., 2022:99).

3.6.4.4. Uji Autokorelasi

f—“ Uji autokorelasi dilakukan untuk menguji apakah ada korelasi antara
kig}alahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode
t-:-i (sebelumnya) (Ghozali, 2017:121). Uji ini biasanya ditemukan ketika data
y%g dimiliki merupakan data runtut waktu (time series). Uji autokorelasi dapat
dfyeteksi menggunakan uji Durbin Watson (DW). Uji DW merupakan salah satu
uﬁ yang sering digunakan untuk mendeteksi keberadaan autokorelasi. Software
é%étistik telah memperbarui kemampuannya dalam menghitung nilai d, yang
rr%rupakan representasi dari koefisien DW. Nilai d berada dalam rentang dari 0
H%gga 4. Menurut Ghozali (2017:122) pengambilan keputusan ada tidaknya

[

adtokorelasi sebagai berikut:

[y uris

ne
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}

dU < DW < 4-dU maka HO diterima, artinya tidak terjadi autokorelasi.

ye
<Y

i
=

0 < DW < DI maka HO ditolak, artinya terjadi autokorelasi positif.

dio

e
o

4-DI < DW < 4 maka HO ditolak, artinya terjadi autokorelasi negatif.

o

dL < DW < dU atau 4-dU < DW < 4-dL artinya tidak ada kepastian atau

kesimpulan yang pasti.

NIN ALTw

w
3{3\6.5. Uji Hipotesis
x )
3%6.5.1. Ujit

s

- Uji statistik t digunakan untuk mengukur pengaruh masing-masing variabel

nel

independen terhadap variabel dependen (Ghozali, 2017). Kriteria dalam pengujian
ini yaitu:

a) Nilai sig. < 0,05 maka hipotesis diterima. Hal ini menunjukkan bahwa
terdapat pengaruh yang signifikan antara satu variabel independen terhadap
variabel dependen.

B) Nilai sig. > 0,05 maka hipotesis ditolak. Hal ini menunjukkan tidak terdapat

pengaruh yang signifikan antara satu variabel independen terhadap variabel

[ST @3¢€

dependen.

JIuUre

gy

3.6.5.2. Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi pada dasarnya dilakukan untuk mengukur seberapa

-t

J

X JISIIAT

uh kemampuan suatu model dalam menjelaskan variasi variabel dependen. Nilai

J(

koeifisien determinasi dinyatakan dalam presentase berkisar antara 0 < R°< 1. Jika

-

nilai R? = 0 berarti tidak ada hubungan antar variabel. Jika nilai R* kecil berarti
N

L

ké_mampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel

J

dependen sangat terbatas. Jika nilai R? mendekati 1 berarti variabel-variabel

nery wis
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PENUTUP

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Risk Profile, Good

Corporate Governance (GCG), Earnings, Capital dan Suku Bunga terhadap

;rga Saham pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

tahun 2021-2023. Berdasarkan hasil penelitian seperti yang sudah diuraikan pada

be;b sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1.

eIy WiIsey JireAg uej[ng jo AJIsIaAtud1we|sy 3jeis

n

Hasil dari uji hipotesis parsial (t) menunjukkan bahwa Risk Profile yang
diproksikan dengan Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh terhadap
Harga Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
Indonesia periode 2021-2023. Invetor sangat memperhatikan dan
memprioritaskan variabel Risk profile karena mencerminkan kemampuan
perusahaan perbankan dalam mengelola risiko gagal bayar, yang dapat
menurunkan kepercayaan investor dan berdampak negatif pada harga saham.
Good Corporate Governance (GCG), berpengaruh terhadap Harga Saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2023. Aspek ini dinilai berdasarkan metode self assessment yaitu
pengelolaan atau pelaksanaan manajemen perbankan yang baik, sesuai dalam
Peraturan OJK No. 55/PJOK No. 03/2016. Semakin rendah peringkat
komposit GCG menandakan bahwa perusahaan perbankan dalam

melaksanakan prinsip GCG berjalan dengan baik, sehingga menimbulkan
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respon positif dari investor karena perusahaan perbankan dianggap aman
untuk kegiatan investasi.

Earnings berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. TInggi earnings
menunjukkan bahwa perusahaan perbankan dapat mengelola dana yang
dimiliki dengan efektif, maka laba yang diperoleh semakin tinggi. Hal
tersebut menunjukkan bahwa laba merupakan sinyal positif yang
meningkatkan kepercayaan investor, karena perusahaan perbankan yang
menghasilkan keuntungan tinggi cenderung memberikan dividen yang tinggi
pula bagi pemegang saham.

Capital tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. Meskipun secara
teoritis modal yang kuat mencerminkan stabilitas dan kepercayaan terhadap
kinerja bank, namun dalam konteks pasar modal, investor tidak terlalu
memperhatikan indikator ini. Hal ini bisa disebabkan karena karena investor
menilai bahwa CAR hanya menunjukkan seberapa kuat modal bank dalam
menanggung risiko kerugian, tetapi tidak menjelaskan apakah bank mampu
memberikan keuntungan yang sepadan dengan risiko yang ditanggungnya.
Suku Bunga berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. Suku bunga yang
rendah merupakan sinyal bagi investor untuk menanamkan sahamnya pada

perusahaan. Meningkatnya suku bunga akan membuat resiko investasi pada
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=/

i—IT saham semakin tinggi yang berdampak pada tidak adanya kepastian bagi
2 investor dalam mendapatkan keuntungan dan akan melepas sahamnya.

'g Dari hasil penelitian juga diperoleh koefisien determinasi (R2) dengan nilai
;‘i 0,4294 yang berarti bahwa variabel terikat yaitu Harga Saham dapat
% dijelaskan sebesar 42,94% oleh variabel bebas yaitu Risk Profile, Good
; Coorporate Governance, Earnings, Capital dan Suku Bunga, sedangkan
Q; sisanya 57,06% dijelaskan oleh variabel lain diluar penelitian.

A

5;:2 KETERBATASAN PENELITIAN
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang diharapkan dapat
menjadi arah bagi penelitian selanjutnya. Beberapa keterbatasan dari penelitian ini
antara lain:
1. Pengambilan jumlah sampel yang terbatas, hanya melakukan penelitian di 1
sektor saja sehingga belum mewakili sektor-sektor yang lain.
{2 Pengamatan pada penelitian ini masih pendek, yaitu selama 3 tahun (2021-

— 2023), sehingga belum mencerminkan kejadian dalam jangka panjang.

[S

28]
-
bt
= |

5:1 SARAN
-

B:érdasarkan kesimpulan dapat diperoleh saran sebagai berikut :
“1. Bagi Akademis

-

e Untuk kalangan akademis, diharapkan dari hasil penelitian ini

wn
§§Ianjutnya dapat digunakan sebagai referensi untuk penelitian penelitian

"
pat]

.gelanjutnya yang memiliki tema serupa yaitu Analisis Tingkat Kesehatan Bank
éan Tingkat Suku Bunga Terhadap Harga Saham.

Bagi Penelitian Selanjutnya

nery wisey
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gg L%mpiran 1 Tabel Eliminasi Sampel Penelitian
= & =
No. Kode Nama Perusahaan 2021 2022 2023
1 AGRQO |Bank Raya Indonesia Thi. x v e
2 AGRS |Bank IBK Indonesia Tbk. v v v
3 AMAR  (Bank Amar Indonesia Thk. v x v
4 ARTO |Bank Jago Thk. v v v
5 BABP |Bank MNC Internasional Thk. v v v
6 BACA |[Bank Capital Indonesia Thic. ' v e
7 BBCA (Bank Central Asia Thk. v v "
8 BBHI |[Allo Bank Indonesia Thbk. ' v "
9 BBEP |Bank KB Bukopin Thk. x x x
10 BBMD |Bank Mestika Dharma Thk. v v v
11 BBNI |Bank Negara Indonesia (Persero) Thic v v v
12 BBRI |Bank Ralkyat Indonesia (Persero) Thi. v v v
13 BBSI |Krom Bank Indonesia Thk v v "
14 BBTN |Bank Tabungan Negara (Persero) Thk. v v v
15 BBYB |Bank Neo Commerce Thi x x x
16 BCIC |[Bank Jtrust Indonesia Thlk. x v e
17 BDMN [Bank Danamon Indonesia Thk. v v v
18 BEKS |Bank Pembangunan Daerah Banten Thlk. x x x
19 BGTG |Bank Ganesha Thk. v v v
20 BINA |Bank Ina Perdana Thk. v v e
21 BIBR  |Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Thk. v v v
22 BITM |Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Thlc. v v v
23 BKSW |Bank QNB Indonesia Thk. x v v
24 BMAS |Bank Maspion Indonesia Thk. v v v
25 BMRI |Bank Mandiri (Persero) Thi. ' v e
26 BNBA (Bank Bumi Arta Thik. v v e
27 BNGA |Bank CIMB Niaga Tbk. ' v "
28 BNII |Bank Maybank Indonesia Thk. v v v
29 BNLI (Bank Permata Thbk. v v v
30 BSIM  |Bank Sinarmas Thlk. v v e
31 BSWD |Bank of India Indonesia Tbk. x v e
32 BTPN |Bank BTPN Tbk. ' v "
33 BVIC |[Bank Victoria Internasional Tbk. x v v
34 DNAR |Bank Oke Indonesia Tbk. v v v
35 INPC  (Bank Artha Graha Internasional Thl. x v v
36 MASB |Bank Multiarta Sentosa Thk. v v "
37 MAYA |Bank Mavapada Internasional Thk. v v v
38 MCOR |Bank China Construction Bank Indonesia Tbk. v v v
39 MEGA |Bank Mega Thk. v v v
40 NISP  |Bank OCBC NISP Thk. v v e
41 NOBU |Bank Nationalnobu Thk. ' v "
42 PNBN |Bank Pan Indonesia Thk. ' v "
43 SDEA  |Bank Woori Sandara Indonesia 1906 Tbk. v v v
Keterangan :
v - Laba Positif - Sampel Penelitian
x : Laba Negatif : Eliminasi Sampel
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Lampiran 2 Tabulasi Risk Profile (X1)
iébulasi Risk Profile yang diproksikan dengan Loan to Deposit Ratio (LDR)
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R:tj]mus:
= Total Kredit o
(_-l_il;)R) " Total Dana Pihak Ketiga x 100%
-
No. Kode Tahun Total Kredit Dana Pihak Ketiga LDR
”} 2021 6.076.409.000.000 6.322.652.000.000 | 96,11
i AGRS 2022 8.064.115.000.000 8.380.025.000.000 | 96,23
D 2023 9.390.539.000.000 8.894.391.000.000 | 105,58
& 2021 13.020.051.000.000 3.677.572.000.000 | 354,04
ﬂ’l ARTO 2022 9.427.987.000.000 8.274.385.000.000 | 113,94
2023 5.368.954.000.000 | 12.067.195.000.000 | 44,49
2021 8.503.664.000.000 | 11.242.321.000.000 | 75,64
3 BABP 2022 10.199.866.000.000 | 13.154.886.000.000 | 77,54
2023 10.253.225.000.000 | 13.402.451.000.000 | 76,50
2021 2.311.789.000.000 | 18.713.805.000.000 | 12,35
4 BACA 2022 2.885.539.000.000 | 14.053.695.000.000 | 20,53
2023 7.022.083.000.000 | 12.518.423.000.000 | 56,09
2021 | 622.013.305.000.000 | 968.606.744.000.000 | 64,22
S BBCA 2022 | 694.936.522.000.000 | 1.030.451.783.000.000 | 67,44
2023 | 792.196.714.000.000 | 1.090.766.807.000.000 | 72,63
2021 2.198.242.600.699 2.124.024.215.739 | 103,49
’6 BBHI 2022 7.205.558.228.374 4.415.647.912.731 | 163,18
@ 2023 7.385.707.867.283 4.898.666.091.319 | 150,77
2021 7.948.978.719.259 | 11.171.473.843.411| 71,15
~ BBMD 2022 8.836.486.566.100 | 10.931.452.030.760 | 80,84
'j 2023 9.393.465.066.697 | 10.849.797.009.453 | 86,58
< 2021 | 582.436.230.000.000 | 729.168.611.000.000 | 79,88
8 BBNI 2022 | 646.188.313.000.000 | 769.268.991.000.000 | 84,00
o~ 2023 | 695.084.769.000.000 | 810.730.343.000.000 | 85,74
’l 2021 1.042.867.453.000.000 | 1.138.743.215.000.000 91,58
39 BBRI 2022 1.139.077.065.000.000 | 1.307.884.013.000.000 87,09
E 2023 1.266.429.247.000.000 | 1.358.328.761.000.000 93,23
2021 936.287.162.908 386.935.321.628 | 241,98
&0 BBSI 2022 828.249.371.387 233.306.885.310 | 355,00
& 2023 1.834.788.557.506 347.559.223.378 | 527,91
}1 BBTN 2021 | 274.835.291.000.000 | 295.952.200.000.000 | 92,86
2022 | 298.281.704.000.000 | 321.923.257.000.000 | 92,66
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7\ 2023 | 333.698.141.000.000 | 349.584.008.000.000 | 95,46
: 2021 127.708.000.000.000 | 121.069.317.000.000 | 105,48
i2 BDMN 2022 144.900.000.000.000 | 124.960.232.000.000 | 115,96
¢ 2023 172.919.000.000.000 | 138.411.812.000.000 | 124,93
2021 2.527.795.000.000 6.317.788.000.000 | 40,01
13 BGTG 2022 2.912.793.000.000 5.622.951.000.000 | 51,80
G 2023 4.335.772.000.000 5.992.039.000.000 | 72,36
= 2021 3.709.335.000.000 | 12.502.036.000.000 | 29,67
14 BINA 2022 9.749.245.000.000 | 15.462.825.000.000 | 63,05
”} 2023 12.677.186.000.000 | 19.315.909.000.000 | 65,63
= 2021 | 102.386.940.000.000 | 121.642.864.000.000 | 84,17
o5 BJBR 2022 115.755.600.000.000 | 131.138.918.000.000 | 88,27
A 2023 125.078.183.000.000 | 136.608.799.000.000 | 91,56
= 2021 42.749.559.000.000 | 81.388.685.000.000 | 52,53
16 BJTM 2022 46.196.657.000.000 | 79.925.690.000.000 | 57,80

2023 54.760.903.000.000 | 75.849.855.000.000 | 72,20

2021 8.232.238.930.000 | 12.004.244.727.000 | 68,58
17 | BMAS 2022 8.782.551.805.000 | 10.917.997.685.000 | 80,44

2023 13.246.439.175.000 | 11.031.118.217.000 | 120,08

2021 | 1.026.224.827.000.000 | 1.291.176.119.000.000 | 79,48
18 | BMRI 2022 | 1.172.599.882.000.000 | 1.490.844.592.000.000 | 78,65

2023 | 1.359.832.195.000.000 | 1.576.949.619.000.000 | 86,23

2021 3.970.764.105.463 | 6.262.636.725.189 | 63,40
19 | BNBA 2022 3.845.625.381.567 | 4.972.366.414.520 | 77,34
2023 3.919.454.298.365 4.696.761.103.603 | 83,45
f 2021 | 177.157.862.000.000 | 241.348.510.000.000 | 73,40
20 BNGA 2022 190.692.190.000.000 | 227.188.557.000.000 | 83,94
2023 | 205.916.550.000.000 | 235.861.670.000.000 | 87,30
~ 2021 | 101.770.531.000.000 | 114.898.775.000.000 | 88,57
"2"1 BNII 2022 | 107.815.087.000.000 | 105.706.302.000.000 | 101,99
= 2023 | 116.002.006.000.000 | 115.502.508.000.000 | 100,43
2021 | 194.452.589.000.000 | 179.992.316.000.000 | 108,03
,f?Z BNLI 2022 | 211.410.021.000.000 | 195.794.787.000.000 | 107,98
o 2023 | 216.024.227.000.000 | 188.586.562.000.000 | 114,55
& 2021 17.931.776.000.000 | 44.468.918.000.000 | 40,32
?3 BSIM 2022 15.500.964.000.000 | 38.714.035.000.000 | 40,04
2023 16.871.446.000.000 | 42.146.136.000.000 | 40,03
o 2021 | 135.598.774.000.000 | 109.380.130.000.000 | 123,97
24 | BTPN 2022 | 146.123.516.000.000 | 114.866.548.000.000 | 127,21
= 2023 | 156.561.297.000.000 | 108.198.576.000.000 | 144,70
’?5 DNAR 2021 5.519.188.109.389 3.963.989.455.037 | 139,23
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gL:r? 2022 8.064.122.682.911 5.368.611.972.518 | 150,21
A 2023 8.527.881.283.440 6.069.744.599.248 | 140,50
= 2021 7.884.483.255.930 | 20.174.471.983.444 | 39,08
26 | MASB 2022 8.834.487.081.858 | 17.504.309.498.784 | 50,47
= 2023 9.695.425.766.190 | 23.161.653.078.617 | 41,86
— 2021 70.912.355.000.000 | 98.720.992.000.000 | 71,83
27 | MAYA 2022 94.524.455.000.000 | 114.870.348.000.000 | 82,29
= 2023 | 103.530.278.000.000 | 116.597.264.000.000 | 88,79
= 2021 13.772.663.000.000 | 19.274.009.000.000 | 71,46
?8 MCOR 2022 16.687.285.000.000 | 17.946.578.000.000 | 92,98
e 2023 19.359.978.000.000 | 19.986.812.000.000 | 96,86
o 2021 60.740.894.000.000 | 98.907.011.000.000 | 61,41
29 | MEGA 2022 70.311.303.000.000 | 102.949.667.000.000 | 68,30
2 2023 66.304.719.000.000 | 89.435.750.000.000 | 74,14
2021 | 120.500.106.000.000 | 168.050.732.000.000 | 71,70

30 NISP 2022 | 137.161.734.000.000 | 176.084.993.000.000 | 77,90
2023 | 193.496.829.000.000 | 181.755.225.000.000 | 106,46

2021 9.812.089.000.000 | 16.012.192.000.000 | 61,28

31 | NOBU 2022 12.409.218.000.000 | 15.075.980.000.000 | 82,31
2023 15.237.176.000.000 | 17.875.533.000.000 | 85,24

2021 | 118.961.550.000.000 | 134.068.318.000.000 | 88,73

32 PNBN 2022 | 129.878.299.000.000 | 132.683.475.000.000 | 97,89
2023 | 139.701.141.000.000 | 135.089.481.000.000 | 103,41

2021 33.817.250.000.000 | 23.848.020.000.000 | 141,80

3 | SDRA 2022 40.067.272.000.000 | 28.791.495.000.000 | 139,16
2023 43.993.498.000.000 | 31.188.670.000.000 | 141,06

-
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Lampiran 3 Tabulasi Good Corporate Governance (GCG)

Tabulasi Good Corporate Governance (GCG)

No. Kode Tahun GCG Kategori
2021 2 Baik
1 AGRS 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
2 ARTO 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
3 BABP 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 3 Cukup Baik
4 BACA 2022 3 Cukup Baik
2023 3 Cukup Baik
2021 1 Sangat Baik
5 BBCA 2022 1 Sangat Baik
2023 il Sangat Baik
2021 2 Baik
6 BBHI 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
7 BBMD 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
8 BBNI 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
9 BBRI 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
10 BBSI 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
11 BBTN 2022 2 Baik
2023 2 Baik
2021 2 Baik
12 | BDMN 2022 2 Baik
2023 2 Baik
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b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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Lampiran 4 Tabulasi Earnings (X3)
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:Tabulasi Earnings (X3) yang diproksikan dengan Return On Asset (ROA)

Rumus:
~ Laba Sebelum Pajak
ROA = x100%
— Total Asset
2~
No. Kode Tahun R Total Asset ROA
Sebelum Pajak
% 2021 10.065.000.000 14.286.910.000.000 0,07
I» | AGRS 2022 95.152.000.000 18.304.907.000.000 0,52
3 2023 176.645.000.000 19.377.403.000.000 0,91
2021 9.134.000.000 12.312.422.000.000 0,07
2 ARTO 2022 20.428.000.000 16.965.295.000.000 0,12
2023 93.563.000.000 21.295.840.000.000 0,44
2021 22.547.000.000 14.015.360.000.000 0,16
3 BABP 2022 154.061.000.000 16.862.363.000.000 0,91
2023 121.442.000.000 18.147.378.000.000 0,67
2021 48.694.000.000 22.325.883.000.000 0,22
4 BACA 2022 41.444.000.000 20.628.501.000.000 0,20
2023 130.640.000.000 19.259.187.000.000 0,68
2021 31.440.159.000.000 | 1.228.344.680.000.000 2,56
S BBCA 2022 50.467.033.000.000 | 1.314.731.674.000.000 3,84
2023 60.179.757.000.000 | 1.408.107.010.000.000 4,27
2021 220.000.000.000 4.649.357.000.000 4,73
6 BBHI 2022 352.312.000.000 11.058.957.000.000 3,19
2023 575.274.000.000 12.750.435.000.000 4,51
2021 665.573.085.996 15.983.152.000.000 4,16
7= | BBMD 2022 670.434.882.830 16.583.991.000.000 4,04
C 2023 535.114.381.542 16.054.824.000.000 3,33
2021 12.550.987.000.000 964.837.692.000.000 1,30
8 BBNI 2022 22.686.708.000.000 | 1.029.836.868.000.000 2,20
2023 25.639.738.000.000 | 1.086.663.986.000.000 2,36
m 2021 40.992.065.000.000 | 1.678.097.734.000.000 2,44
9. | BBRI 2022 64.596.701.000.000 | 1.865.639.010.000.000 | 3,46
= 2023 76.429.712.000.000 | 1.965.007.030.000.000 3,89
2021 84.636.012.510 2.477.550.078.760 3,42
10 BBSI 2022 96.609.202.763 3.313.589.745.696 2,92
2023 172.251.882.418 3.638.412.543.437 4,73
114 BBTN 2021 2.993.320.000.000 | 371.868.311.000.000 0,80
i 2022 3.875.690.000.000 | 402.148.312.000.000 0,96
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5 2023 4.380.210.000.000 |  438.749.736.000.000 | 1,00
2021 2.280.779.000.000 | 192.207.461.000.000 | 1,19

12 | BDMN | 2022 4.404.634.000.000 | 197.729.688.000.000 | 2,23
2023 4.693.727.000.000 | 221.304.532.000.000 | 2,12

2021 14.651.000.000 8.575.950.000.000 | 0,17
13- | BGTG | 2022 57.424.000.000 8.968.132.000.000 | 0,64
= 2023 128.784.000.000 9.402.309.000.000 | 1,37
2021 50.177.000.000 |  15.055.850.000.000 | 0,33

14 | BINA | 2022 202.853.000.000 |  20.552.736.000.000 | 0,99
2023 267.531.000.000 |  24.384.580.000.000 | 1,10

9 2021 2.587.582.000.000 | 158.356.097.000.000 | 1,63
15 | BIBR 2022 2.835.618.000.000 | 181.241.291.000.000 | 1,56
X 2023 2.126.367.000.000 | 188.302.923.000.000 | 1,13
2021 1.937.974.000.000 | 100.723.330.000.000 | 1,92

16 | BITM | 2022 2.030.049.000.000 | 103.031.367.000.000 | 1,97
2023 1.892.743.000.000 | 103.854.773.000.000 | 1,82

2021 101.542.000.000 |  14.234.359.000.000 | 0,71

17 | BMAS | 2022 151.071.000.000 |  14.956.302.000.000 | 1,01
2023 83.824.000.000 |  19.665.963.000.000 | 0,43

2021 | 38.358.421.000.000 | 1.725.611.128.000.000 | 2,22

18 | BMRI 2022 | 56.377.726.000.000 | 1.992.544.687.000.000 | 2,83
2023 | 74.684.881.000.000 | 2.174.219.449.000.000 | 3,44

2021 56.798.000.000 8.664.310.000.000 | 0,66

19 | BNBA | 2022 50.365.000.000 8.211.292.000.000 | 0,61
2023 57.247.000.000 7.991.554.000.000 | 0,72
2021 5.337.581.000.000 | 310.786.960.000.000 | 1,72

20 | BNGA | 2022 6.579.332.000.000 | 306.754.299.000.000 | 2,14
2023 8.357.272.000.000 | 334.369.233.000.000 | 2,50

A 2021 2.202.662.000.000 | 168.712.977.000.000 | 1,31
20" | BNl 2022 2.040.226.000.000 | 160.813.918.000.000 | 1,27
= 2023 2.354.674.000.000 | 171.803.070.000.000 | 1,37
2021 1.565.521.000.000 |  234.379.042.000.000 | 0,67

22 | BNLI 2022 2.614.013.000.000 | 255.112.471.000.000 | 1,02
2023 3.350.120.000.000 | 257.444.147.000.000 | 1,30

o 2021 159.518.000.000 |  52.671.981.000.000 | 0,30
23. | BSIM 2022 277.211.000.000 |  47.350.601.000.000 | 0,59
> 2023 73.578.000.000 |  52.634.996.000.000 | 0,14
2021 4.007.172.000.000 | 191.917.794.000.000 | 2,09

24 | BTPN | 2022 4.657.319.000.000 | 209.169.704.000.000 | 2,23
2023 3.457.682.000.000 | 201.448.392.000.000 | 1,72

25" | DNAR 2021 25.828.000.000 7.721.344.000.000 0,33
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;LIT 2022 19.286.000.000 10.183.411.000.000 0,19
= 2023 37.072.000.000 11.075.151.000.000 0,33
2021 272.354.000.000 23.203.123.000.000 1,17

26 MASB 2022 394.227.000.000 21.271.327.000.000 1,85
2023 299.988.000.000 27.386.507.000.000 1,10

— 2021 72.211.000.000 119.104.185.000.000 0,06
27" | MAYA 2022 53.787.000.000 135.382.812.000.000 0,04
= 2023 54.609.000.000 141.488.996.000.000 0,04
2021 104.014.000.000 26.194.548.000.000 0,40

28 MCOR 2022 175.742.000.000 25.022.953.000.000 0,70
2023 309.801.000.000 27.851.946.000.000 111

& 2021 4.952.616.000.000 132.879.390.000.000 3,73
29° | MEGA 2022 5.028.070.000.000 141.750.449.000.000 3,55
= 2023 4.342.729.000.000 132.049.591.000.000 3,29
2021 3.203.792.000.000 | 214.395.608.000.000 1,49

30 NISP 2022 4.218.016.000.000 | 238.498.560.000.000 1,77
2023 5.184.463.000.000 | 249.757.139.000.000 2,08

2021 85.994.000.000 20.742.643.000.000 0,41

31 NOBU 2022 134.133.000.000 22.116.366.000.000 0,61
2023 185.530.000.000 26.622.352.000.000 0,70

2021 2.514.336.000.000 | 204.462.542.000.000 1,23

32 PNBN 2022 4.088.893.000.000 193.649.452.000.000 2,11
2023 3.775.726.000.000 198.845.169.000.000 1,90

2021 820.650.000.000 43.801.571.000.000 1,87

3 SDRA 2022 1.113.455.000.000 51.499.424.000.000 2,16
2023 908.101.000.000 54.822.181.000.000 1,66

-
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'g[; % é Z Lampiran 5 Tabulasi Capital (X4)
é 3 ; h Tabulasi Capital (X4) yang diproksikan dengan Capital Adequacy Ratio
gg g ~ (CAR)
§ E @ Rumus
39 g C}tR _ Total Modal x 100%
é, E é = Aset Tertimbang Menurut Risiko 0
0 & -
8o 2
% 2 3/ No. | Kode | Tahun Total Modal ATMR CAR
= »
Sz 2021 2.991.834.000.000 7.542.537.000.000 | 39,67
;ﬂ f:; L, | AGRS | 2022 4.225.290.000.000 9.724.615.000.000 | 43,45
2 3 2023 5.433.951.000.000 11.311.374.000.000 | 48,04
% = 2021 7.716.780.000.000 4.541.466.000.000 | 169,92
2 gj 2 ARTO | 2022 7.370.385.000.000 8.906.698.000.000 | 82,75
S5 2023 6.992.183.000.000 11.319.106.000.000 | 61,77
= S 2021 2.110.179.000.000 8.679.871.000.000 | 24,31
= 3 3 BABP | 2022 2.572.006.000.000 10.888.917.000.000 | 23,62
502 2023 3.442.367.000.000 11.105.607.000.000 | 31,00
o 2 2021 2.146.837.000.000 5.298.469.000.000 | 40,52
% % 4 BACA | 2022 3.359.023.000.000 6.247.078.000.000 | 53,77
a2 2023 3.443.981.000.000 9.681.641.000.000 | 35,57
=5 2021 | 203.621.221.000.000 | 758.288.767.000.000 | 26,85
B § 5, | BBCA | 2022 | 220568.562.000.000 | 821.723.312.000.000 | 26,84
33 2023 | 242.694.176.000.000 | 825.610.552.000.000 | 29,40
s s 2021 1.296.015.000.000 2.655.259.000.000 | 48,81
% § 6 BBHI | 2022 6.404.050.000.000 8.051.997.000.000 | 79,53
= 5_ 2023 6.918.860.000.000 8.277.265.000.000 | 83,59
T2 - 2021 4.450.177.000.000 9.248.363.000.000 | 48,12
g 7. | BBMD | 2022 4.630.113.000.000 9.248.363.000.000 | 50,06
g 2023 4.964.132.000.000 9.942.671.000.000 | 49,93
= 2021 | 125.616.033.000.000 | 636.201.737.000.000 | 19,74
2 8 BBNI 2022 | 131.335.883.000.000 | 681.384.522.000.000 | 19,27
2 2023 | 142.016.389.000.000 | 646.939.036.000.000 | 21,95
o = 2021 | 241.660.763.000.000 | 955.756.191.000.000 | 25,28
c 9 | BBRI 2022 | 245.292.175.000.000 | 1.052.719.198.000.000 | 23,30
2 » 2023 | 250.568.767.000.000 | 993.151.284.000.000 | 25,23
5 2021 2.075.521.733.694 1.029.668.625.000 | 201,57
2 10 BBSI 2022 3.066.493.000.000 1.080.214.000.000 | 283,88
g 2023 3.172.180.000.000 2.006.966.950.000 | 158,06
5
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5 2021 25.706.310.000.000 | 134.340.567.000.000 | 19,14
1:1 BBTN 2022 28.168.457.000.000 | 139.630.514.000.000 20,17
= 2023 31.230.282.000.000 | 155.590.147.000.000 | 20,07
2021 40.433.085.000.000 | 150.731.797.000.000 | 26,82
12 | BDMN | 2022 42.631.755.000.000 | 161.838.210.000.000 | 26,34
2023 45.755.058.000.000 | 166.274.024.000.000 | 27,52
: 2021 2.106.168.000.000 3.136.280.000.000 | 67,15
13- | BGTG | 2022 3.099.921.000.000 2.921.594.000.000 | 106,10
0 2023 3.141.409.000.000 3.328.546.000.000 | 94,38
2021 2.362.381.000.000 4.445.747.000.000 | 53,14
14 BINA 2022 3.334.752.000.000 10.715.366.000.000 | 31,12
2023 3.628.018.000.000 13.900.917.000.000 | 26,10
® 2021 14.786.544.000.000 82.558.110.000.000 | 17,91
15 | BJBR 2022 18.369.631.000.000 94.665.080.000.000 | 19,40
2023 20.236.922.000.000 93.762.330.000.000 | 21,58
2021 9.712.263.000.000 |  41.286.928.000.000 | 23,52
16 BJTM 2022 10.783.955.000.000 |  43.593.473.000.000 | 24,74
2023 11.541.194.000.000 |  44.897.623.000.000 | 25,71
2021 1.341.030.904.000 9.227.792.000.000 | 14,53
17 | BMAS | 2022 3.154.078.876.000 9.384.365.000.000 | 33,61
2023 6.700.396.303.000 13.367.999.000.000 | 50,12
2021 | 175.256.894.000.000 | 894.029.247.000.000 | 19,60
18 BMRI 2022 | 191.844.453.000.000 | 986.051.285.000.000 | 19,46
2023 | 221.988.279.000.000 | 1.033.407.212.000.000 | 21,48
- 2021 2.278.381.210.774 5.440.960.000.000 | 41,87
19- | BNBA | 2022 3.104.235.290.783 5.237.078.000.000 | 59,27
= 2023 3.097.928.240.976 4.251.194.000.000 | 72,87
2021 40.877.509.000.000 | 187.605.561.000.000 | 21,79
20 | BNGA | 2022 41.511.681.000.000 | 195.718.636.000.000 | 21,21
2023 45.493.123.000.000 | 200.125.898.000.000 | 22,73
2021 | 28.585.367.000.000 | 105.464.909.000.000 | 27,10
2% BNII 2022 28.862.066.000.000 | 108.309.200.000.000 | 26,65
2023 29.838.633.000.000 | 107.547.948.000.000 | 27,74
2021 45.207.861.000.000 | 129.404.263.000.000 | 34,94
22 BNLI 2022 47.072.209.000.000 | 137.683.141.000.000 | 34,19
2023 49.132.753.000.000 | 126.865.259.000.000 | 38,73
2021 6.848.594.000.000 23.521.960.000.000 | 29,12
23 | BSIM 2022 7.459.513.000.000 25.295.375.000.000 | 29,49
2023 7.994.823.000.000 31.552.643.000.000 25,34
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2021 6.839.187.000.000 | 138.893.556.000.000 | 4,92
24 | BTPN | 2022 8.119.001.000.000 | 145.091.415.000.000 | 5,60
2023 8.342.807.000.000 | 137.651.897.000.000 | 6,06
> 2021 2.933.223.000.000 5.765.391.000.000 | 50,88
25 | DNAR | 2022 3.537.721.000.000 7.421.195.000.000 | 47,67
= 2023 3.584.349.000.000 7.281.730.000.000 | 49,22
2021 2.832.215566.411 |  10.720.262.716.945 | 26,42
26 | MASB | 2022 3.481.268.617.806 |  12.204.602.097.739 | 28,52
2023 3.707.033.617.595 |  13.630.980.390.496 | 27,20
= 2021 13.637.746.000.000 |  94.929.537.000.000 | 14,37
27 | MAYA | 2022 11.591.884.000.000 | 104.126.372.000.000 | 11,13
o 2023 12.782.633.000.000 | 118.573.227.000.000 | 10,78
2021 5.915.204.000.000 |  15.582.937.000.000 | 37,96
28 | MCOR | 2022 5.992.483.000.000 |  18.310.609.000.000 | 32,73
2023 6.209.630.000.000 |  16.581.331.000.000 | 37,45
2021 19.026.087.000.000 |  69.694.444.000.000 | 27,30
29 | MEGA | 2022 | 20.571.769.000.000 | 80.952.690.000.000 | 25,41
2023 | 21.629.212.000.000 |  82.661.131.000.000 | 26,17
2021 | 32.664.182.000.000 | 141.726.981.000.000 | 23,05
30 | NISP | 2022 | 34.349.161.000.000 | 159.550.452.000.000 | 21,53
2023 | 37.371.104.000.000 | 157.777.026.000.000 | 23,69
2021 1.719.197.000.000 8.220.433.000.000 | 20,91
31, | NOBU | 2022 1.819.251.000.000 9.812.493.000.000 | 18,54
Y 2023 3.267.195.000.000 |  13.916.548.000.000 | 23,48
2021 | 42.453.436.000.000 | 158.503.275.000.000 | 26,78
32 | PNBN | 2022 | 42.385.705.000.000 | 158.782.452.000.000 | 26,69
2023 | 43.545.331.000.000 | 151.966.549.000.000 | 28,65
2 2021 7.581.850.000.000 |  30.975.174.000.000 | 24,48
33 | SDRA | 2022 8.379.437.000.000 |  35.426.262.000.000 | 23,65
= 2023 8.844.678.000.000 |  37.030.644.000.000 | 23,88

IeAG Ue}[Nng Jo Ajn
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;L—'? Lampiran 6 Tabulasi Suku Bunga (X5)

o Suku Bunga Tahunan

Slg'ku Bunga (BI Rate) = 17

Stmber : www.bi.go.id
;.’

Tahun 2021 Tahun 2022

Tanggal Bl Rate Tanggal Bl Rate

16 Desember 2021 3.50 % 22 Desember 2022 5.50 %
¥8 November 2021 3.50 % 17 November 2022 5.25 %
19 Oktober 2021 3.50 % 20 Oktober 2022 4,75 %
21 September 2021 3.50 % 22 September 2022 4.25 %
19 Agustus 2021 3.50 % 23 Agustus 2022 3.75 %
22 Juli 2021 3.50 % 21 Juli 2022 3.50 %
17 Juni 2021 3.50 % 23 Juni 2022 3.50 %
25 Mei 2021 3.50 % 24 Mei 2022 3.50 %
20 April 2021 3.50 % 19 April 2022 3.50 %
18 Maret 2021 3.50 % 17 Maret 2022 3.50 %
18 Februari 2021 3.50 % 10 Februari 2022 3.50 %
21 Januari 2021 3.75 % 20 Januari 2022 3.50 %
Rata-Rata 2021 3.52 % Rata-Rata 2022 4.00 %
n
g,: Tahun 2023
;« Tanggal Bl Rate
= 21 Desember 2023 6.00 %
s, 23 November 2023 6.00 %
= 19 Oktober 2023 6.00 %
=4 21 September 2023 5.75 %
o 24 Agustus 2023 5.75 %
: 25 Juli 2023 5.75 %

= 22 Juni 2023 5.75 %
= 25 Mei 2023 5.75 %
=3 18 April 2023 5.75 %
3 16 Maret 2023 5.75 %

@ 16 Februari 2023 5.75 %
= 19 Januari 2023 5.75 %
; Rata-Rata 2023 5.81 %
2


http://www.bi.go.id/

‘nery eysng NN uizi eduey undede ynjuaq wejep iul sijn eAley yninjas neje ueibegas yelueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buele|iq 'z

4%

3,

\

VI VASAS NIN
o0

‘nery eysng NiN Jelem BueA uebunuaday uexibniaw yepy uednynbuad “q

‘yejesew nens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAiey uesiinuad ‘uenjpuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynmun eAuey uednnbusad e

\)

&

JJaquins ueyIngaAusw uep ueywniuesusaw eduey 1ul siny A1y yninas neje ueibegas diynbusw bBuele|iq |

s

:{'/fa

Buepun-Buepun 1Bunpuijg ediD yeH

dio yeH

©

Lampiran 7 Tabulasi Harga Saham (Y)

109

Harga saham yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga saham penutupan
perdagangan di Desember akhir tahun 2021-2023.

No. Kode Nama Perusahaan Tahun ?ai?r?\
z 2021 166
Y1 | AGRS | Bank IBK Indonesia Tbk. 2022 90
» 2023 83
2021 16.000
2 ARTO | Bank Jago Thk. 2022 3.720
2023 2.900
2021 186
3 BABP | Bank MNC Internasional Tbk. 2022 101
2023 60
2021 266
4 BACA | Bank Capital Indonesia Tbk. 2022 131
2023 132
2021 7.300
5 BBCA | Bank Central Asia Tbk. 2022 8.550
2023 9.400
2021 7.075
6 BBHI | Allo Bank Indonesia Thk. 2022 1.765
2023 1.290
@ 2021 2.000
=7 | BBMD | Bank Mestika Dharma Tbk. 2022 2.120
A 2023 2.000
2021 6.750
8 BBNI | Bank Negara Indonesia (Persero) Thk. 2022 9.225
2023 5.375
- 2021 4.110
:;9 BBRI | Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk. 2022 4.940
& 2023 5.725
2021 4.300
10 BBSI Krom Bank Indonesia Tbk 2022 3.160
2023 3.660
2021 1.730
1 BBTN | Bank Tabungan Negara (Persero) Thk. 2022 1.350
2023 1.250
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2021 2.350
12 | BDMN | Bank Danamon Indonesia Tbk. 2022 2.730
2023 2.780
o 2021 244
13 BGTG | Bank Ganesha Tbk. 2022 87
- 2023 77
2021 3.810
14 BINA | Bank Ina Perdana Thk. 2022 3.990
2023 4.090
c Bank Pemb Daerah Jawa Barat d 2021 1395
15 BIBR ngten grrgkéngunan aerah Jawa Barat dan 2022 1345
Y 2023 1.150
2021 750
16 BJTM | Bank Pembangunan Daerah Jawa TimurTbk. 2022 710
2023 625
2021 1.730
17 BMAS | Bank Maspion Indonesia Thk. 2022 1.090
2023 580
2021 7.025
18 BMRI | Bank Mandiri (Persero) Tbk. 2022 9.925
2023 6.050
2021 3.240
19 BNBA | Bank Bumi Arta Tbk. 2022 925
iR 2023 745
2021 965
20 | BNGA | Bank CIMB Niaga Tbk. 2022 1.185
2023 1.695
= 2021 332
21 BNII Bank Maybank Indonesia Thk. 2022 228
= 2023 242
2021 1.535
22 BNLI | Bank Permata Tbk. 2022 1.015
2023 920
o 2021 875
?3 BSIM | Bank Sinarmas Tbk. 2022 845
= 2023 890
2021 2.620
24 BTPN | Bank BTPN Thbk. 2022 2.650
2023 2.620
5 DNAR | Bank Oke Indonesia Tbk. 2021 292
2022 170
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;l: Lampiran 8 Data Yang Teroutlier
i
Qutlier data dilakukan langsung pada aplikasi Eviews 12. Berikut adalah data
yéﬂg termasuk dalam data outlier:
EDe&ndent Variable: Y
=Method: Least Squares
CDate: 05/19/25 Time: 10:00
~Sample: 1 99
¢Included observations: 99
cIndicator Saturation: 1S, 99 indicators searched over 4 blocks
27 IS variables detected
Q
A Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Q
= C 4422714 1134.910 3.896972 0.0002
X1 -12.22001 3.366632 -3.629743 0.0005
X2 -1609.699 436.8414 -3.684858 0.0004
X3 1500.601 150.4945 9971137 0.0000
X4 6.945939 5.285103 1.314249 0.1923
x5 -135.7059 152.8408 -0.887891 0.3771
@ISPERIOD("4") 18309.17 1660.758 11.02459 0.0000
@ISPERIOD("5") 3696.406 1475.748 2.504768 0.0141
@ISPERIOD("18") -4633.469 1520.583 -3.047165 0.0031
@ISPERIOD("19") -4439.182 1519.515 -2.921446 0.0044
@ISPERIOD("20™ -3966.850 1504.878 -2.635995 0.0100
u @ISPERIOD("22") 4911.277 1454.735 3.376063 0.0011
4 @ISPERIOD("23") 6151.373 1454.638 4.228799 0.0001
Keterangan:

Ie

L

(]

Baris 5: Bank Jago Tbk (ARTO) (2022)

Baris 4: Bank Jago Thk (ARTO) (2021)

B@ris 18: Allo Bank Indonesia Thk (BBHI) (2023)

Baris 19: Bank Mestika Dharma Thk (BBMD) (2021)
E‘sfgris 20: Bank Mestika Dharma Thk (BBMD) (2022)
B;ris 22: Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI) (2021)
Bg%fris 23: Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI) (2022)
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= Lampiran 9 Hasil Uji Eviews 12

> o

(@]

o

L, Hasil Uji Statistik Deskriptif

Y X1 X2 X3 X5

Mean 2371.273 97.15794 1.949495 1597500 39.93650 4.443333
Median 1210.000 85.24040 2.000000 1.300839 26.84219 4.000000
Maximum 16000.00 527.9067 3.000000 4.734259 283.8783 5.810000
Minimum 60.00000 12.35339 1.000000 0.038596 4924049 3.520000
Std. Dev. 2798.648 66.64178 0.360661 1.238091 39.62438 0.991065
Skewness 2.039679 3.973967 -0.668048 0.818815 3.774882 0.583524
Kurtosis 8.148810 22.95028 7.424736 2.801003 19.87963 1.500000
Jarque-Bera 177.9995 1902.380 88.12422 11.22591 1410.423 14.89950
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.003650 0.000000 0.000582
Sum 234756.0 9618.636 193.0000 158.1525 3953.713 439.8900
Sum Sg. Dev. 7.68E+08 435230.4 12.74747 150.2212 153868.9 96.25660
Observations 99 99 99 99 99
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025

2. Hasil Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 10.020133 (32,54) 0.0000
Cross-section Chi-square 178.203342 32 0.0000
Sémber: Hasil Output Eviews 12, 2025

<

®

3; Hasil Uji Hausman
Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 8.015233 5 0.1554

Smber: Hasil Output Eviews 12, 2025
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lﬁ Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM)
-~
~ Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
= Null hypotheses: No effects
~— Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
o (all others) alternatives
=
= Test Hypothesis
~ Cross-section Time Both
(=
E Breusch-Pagan 38.63844 0.416568 39.05500
o (0.0000) (0.5187) (0.0000)
=
@ Honda 6.215982 -0.645421 3.938982
a (0.0000) (0.7407) (0.0000)
,;E King-Wu 6.215982 -0.645421 0.903632
= (0.0000) (0.7407) (0.1831)
Standardized Honda 6.698513 0.283570 0.563321
(0.0000) (0.3884) (0.2866)
Standardized King-Wu 6.698513 0.283570 -1.018960
(0.0000) (0.3884) (0.8459)
Gourieroux, et al. -- -- 38.63844
(0.0000)

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025

Hasil Uji Normalitas

0 -5000 -2500 0 2500 5000 7500

5
umber: Hasil Output Eviews 12, 2025
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Series: Standardized Residuals

Sample 2021 2023
Observations 99

Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis

Jarque-Bera
Probability

6.27e-13

-440.3649

9699.606

-7147.470

2463.521
0.713774
5.329501

30.79093
0.000000
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Hasil Uji Normalitas Setelah Outlier Data

Minimum

Std. Dev.

Skewness
I II Kurtosis

Jarque-Bera 4.798427

Observatio

Mean
Median
Maximum

Probability

Series: Standardized Residuals
Sample 2021 2023

ns 92

-33.20993
-113.6938
4761.037
-3064.544
1451.823
0.527085
3.374818

0.090789E

3000 -2000 -1000 1000 2000 3000 4000 5000
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025
Hasil Uji Multikolinieritas
Variance Inflation Factors
Date: 05/20/25 Time: 23:03
Sample: 192
Included observations: 92
Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
C 1288022. 57.37284 NA
X1 11.33421 6.495547 1.997330
0 X2 190830.4 33.35417 1.176013
et X3 22648.59 3.753170 1.358722
= X4 27.93231 3.563227 1.782752
~ X5 23360.31 21.85044 1.031050
= Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025
==
8 Hasil Uji Heteroskedastisitas
ffb. Dependent Variable: ABS(RESID)
- Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
= Date: 05/23/25 Time: 06:59
= Sample: 2021 2023
= Periods included: 3
o Cross-sections included: 33
= Total panel (unbalanced) observations: 92
o Swamyand Arora estimator of component variances
Z
‘gﬁ Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
5]
s C 5.400197 3.269535 1.651671 0.1022
:’ X1 -0.012129 0.009695 -1.251052 0.2143
.f_,\ X2 -1.472924 1.321096 -1.114926 0.2680
il X3 -0.043012 0.447758 -0.096060 0.9237
= X4 0.014143 0.015286 0.925260 0.3574
= X5 0.020779 0.399741 0.051982 0.9587
x
=
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Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025

T

Q)

(@]

9. Hasil Uji Autokorelasi

R-squared 0.460727 Mean dependent var 637.4212
Adjusted R-squared 0.429374 S.D.dependentvar 955.2919
S.E. of regression 712.0346 Sum squared resid 43601417
F-statistic 14.69479 Durbin-Watson stat 2.068532
Prob(F-statistic) 0.000000

§umber: Hasil Output Eviews 12, 2025

jeh]
A

10. Hasil Uji Pemilihan Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/25/25 Time: 15:02

Sample: 2021 2023
Periods included: 3

Cross-sections included: 33
Total panel (unbalanced) observations: 92
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4138.652 1179.856 3.507760 0.0007
X1 -9.015812 2.787885  -3.233926 0.0017
X2 -1193.926 539.2775  -2.213936 0.0295
X3 1280.417 163.2101 7.845208 0.0000
X4 -1.402832 4774097  -0.293842 0.7696
X5 -166.8006 79.87694  -2.088219 0.0397

Effects Specification

S.D. Rho

Cross-section random
'Idiosyncratic random

1307.549 0.7829
688.5604 0.2171

-

Weighted Statistics

R-squared
Adjusted R-squared
'S.E. of regression
F-statistic
Prob(F-statistic)

0.460727
0.429374
712.0346
14.69479
0.000000

Mean dependent var 637.4212
S.D. dependent var 955.2919
Sum squared resid 43601417
Durbin-Watson stat 2.068532

[

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025
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ﬂ. Hasil Uji Parsial

>

-~ Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4138.652 1179.856 3.507760 0.0007
X1 -9.015812 2.787885 -3.233926 0.0017
X2 -1193.926 539.2775 -2.213936 0.0295
X3 1280.417 163.2101 7.845208 0.0000
X4 -1.402832 4774097 -0.293842 0.7696
X5 -166.8006 79.87694 -2.088219 0.0397
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é. Hasil Uji Koefisien Determinasi

R-squared

Adjusted R-squared
S.E. of regression

F-statistic

Prob(F-statistic)

0.460727
0.429374
712.0346
14.69479
0.000000

Mean dependent var 637.4212
S.D. dependent var 955.2919
Sum squared resid 43601417
Durbin-Watson stat 2.068532
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