TUGAS AKHIR
Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Sains
Pada Program Studi Matematika
oleh
YUDHISTIRA BUDI UTOMO
12050415917
UIN SUSKA RIAU
PEKANBARU
2024

JUU.M/\“H._._

I ANALISIS PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI
=~ TERHADAP KURS RUPIAH MENGGUNAKAN METODE
VECTOR ERROR CORRECTION MODEL
FAKULTAS SAINS DAN TEKNOLOGI
IVERSITAS ISLAM NEGERI SULTAN SYARIF KASIM RIAU

© cipta milik UIN Suska Riau niversity of mEEzW%mlm Kasim Riau

I Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
AU ﬂf a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.

If.n

UIN SUSKA RIAU



LEMBAR PERSETUJUAN

ALISIS PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHADAP
JRS RUPIAH MENGGUNAKAN METODE VECTOR ERROR
CORRECTION MODEL




)

?'--:F

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw yepn uedinBuad “q

‘nery Bysng NN uizi edue) undede ymuaq wejep Iul sin} eA1ey yninjes neje ueibegas yeAueqiadwaw uep ueyjwnwnbuaw Buele|iq 'z
‘yejesew niens uenelury neje iy uesiinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw eAiey uesiinuad ‘uenijuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun efuey uednnbuad ‘e

NVIE VASNS NIN

|
If

ﬁl?-,

B0it

LEMBAR PENGESAHAN

o

SIS PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHADAP
RUPIAH MENGGUNAKAN METODE VECTOR ERROR
CORRECTION MODEL

'R

77

TUGAS AKHIR

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio Yey
>
Z

oleh:

Nely e)SNS NIN Y IEUEeIdIo e o

YUDHISTIRA BUDI UTOMO
12050415917

Telah dipertahankan di depan sidang dewan penguji
sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Sains

Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau
di Pekanbaru, pada tanggal 11 Desember 2024

Pekanbaru, 11 Desember 2024
Mengesahkan

Ketua Program Studi

Warton:
NIP. 19730818 200604 1 003

DEWAN PENGUJI (Lf}\/‘x‘ —
Kﬁu : Wartono, M.Sc.

:Jaquuns ueyngeAusw uep ueywinjuesusw edue) 1ui siin) eAiey yninjes neje ueibeges diynbusw Buele)q |

- L
Sekretaris  : Ari Pani Desvina, M.Sc. \
Auggotal  : Rahmadeni, S.Si, M.Si, y

e
Aﬂgota I : M. Marizal, M.Sc.

nery wisey JrreAg u



‘nery eysng NjN wizi edue) undede ynjuaq wejep Ul siiny eAIRY yninjas neje ueibeqges yeAueqiadwaw uep ueywnwnbuaw Buele|iq 'z

‘nery eysng NN lefem Buek uebunuadey ueyibnisw yepn uedinnbuad ‘q

‘yejesew njens uenelun neje ynuy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eliey uesinuad ‘uenjauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uedinnbuad ‘e

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniuesusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqas dinbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuig e3di) yey

Lampiran Surat :
Nomor  : Nomor 25/2021
Tanggal : 10 September 2021

SURAT PERNYATAAN

Saya yang bertandatangan di bawah ini
Néma : Yudhistira Budi Utomo
NIM : 12050415917
Tempat/ Tgl. Lahir  : Dundangan/15 Februari 2002
F_,akultas : Sains Dan Teknologi
I%(_)di : Matematika
Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Variabel Makroekonomi Terhadap

Kurs Rupiah Menggunakan Metode Vector Error

Correction Model

Menyatakan dengan sebenar-benarnya bahwa :

1. Penulisan Skripsi dengan ‘judul sebagaimana tersebut di atas adalah hasil

pemikiran dan penelitian saya sendiri.

2. Semua kutipan pada karya tulis saya ini sudah disebutkan sumbernya.

3. Oleh karena itu Skripsi saya ini, saya nyatakan bebas dari plagiat.

4 Apa bila dikemudian hari terbukti terdapat plagiat dalam penulisan Skripsi
o saya tersebut, maka saya besedia menerima sanksi sesuai peraturan peraturan
— perundang-undangan.

Demikian Surat Pernyataan ini saya buat dengan penuh kesadaran dan

tanipa paksaan dari pihak manapun juga.

Pekanbaru, 22 Januari 2025
Yang membuat pernyataan

L. 20 ‘\\

METERAI Y\
| TEMPEL °
AEAMX160713845

: Yudhistira Budi Utomo
NIM :12050415917




‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

nvrd visns NIn
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,
\l'l/'ﬂ

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

©
L LEMBAR HAK ATAS KEKAYAAN INTELEKTUAL

Q
e

Tugas Akhir yang tidak diterbitkan ini terdaftar dan tersedia di Perpustakaan
U?;-bversitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau dan terbuka untuk umum
dengan ketentuan bahwa hak cipta ada pada penulis. Referensi kepustakaan
dig?rkenankan dicatat, tetapi pengutipan atau ringkasan hanya dapat
ditakukandengan mengikuti kaidah pengutipan yang berlaku.

=

» . . L
Penggandaan atau penerbitan sebagian atau seluruh Tugas Akhir ini harus

w
mgmperoleh izin dari Dekan Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Islam
Negeri Sultan Syarif Kasim Riau. Perpustakaan yang meminjamkan Tugas Akhir
ink-untuk anggotanya diharapkan untuk mengisi nama, tanda peminjaman dan

tanggal pinjam.

neny wisey jrreAg uejpng jo AJISIdAIU) dDTWE[S] 3}€)S



D)

E’F

f
>

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z
‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

NV VASNS NIN

&

&
)

%)

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

©
§ LEMBAR PERNYATAAN
e
én

Dé&ngan ini saya menyatakan bahwa di dalam Tugas Akhir ini tidak terdapat karya
yagg pernah diajukan oleh saya maupun orang lain untuk untuk keperluan lain,
da?_ sepanjang pengetahuan saya juga tidak memuat karya atau pendapat yang
pefnah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain kecuali disebutkan dalam referensi

ddr-didalam daftar pustaka.
=z

w
Saja bersedia menerima sanksi jika pernyataan ini tidak sesuai dengan yang

sebenarnya.

nery

Pekanbaru, 11 Desember 2024
Yang membuat pernyataan

YUDHISTIRA BUDI UTOMO
12050415917

nery wisey JireAg uej[ng jo A}JISIdATU) dDTWIR]S] d)¥}S



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

LEMBAR PERSEMBAHAN

O3EH @

A-éamdulillahi Rabbil ’Alamin, segala puji bagi Allah SubhanahuWa Ta’ala
segagai bentuk rasa syukur atas segala nikmat yang telah diberikan tanpa ada
kekurangan sedikitpun. Shalawat beserta salam tak lupa pula kita ucapkan kepada
Ngi Muhammad Shallallahu ’Alaihi Wa Sallam dengan mengucapkan
AHahumma Sholli’ala Sayyidina Muhammad Wa’ala Ali Sayyidina Muhammad.
Sega)loga kita semua selalu senantiasa mendapat syafa’at-Nya di dunia maupun di
aldzﬁrat, aamiin ya rabbal’alaamiin. Tugas akhir ini saya persembahkan kepada
oramg tua saya tercinta. Terima kasih atas segala cinta, doa, dan pengorbanan yang
ti%a henti. Setiap langkah dan pencapaian ini adalah berkat kesabaran dan kasih
sayang kalian. Semoga Allah membalas setiap kebaikan dan mengumpulkan kita
kembali dalam rahmat-Nya.

Terima kasih atas bimbingan ilmu dan arahan yang penuh kesabaran kepada ibu
Ari Pani Desvina, M.Sc. Semoga Allah membalas dengan keberkahan ilmu yang
bermanfaat dan amal yang tak terputus. Terima kasih kepada teman dan sahabat
saya atas dukungan, doa, dan kebersamaan yang tulus. Semoga Allah senantiasa
memberikan kalian keberkahan dalam setiap langkah. Semoga tugas akhir ini
membawa manfaat dan keberkahan bagi banyak orang serta menjadi bagian dari

anﬁal shalih yang diridhai-Nya.

neny wisey jrareAg uejpng jo AJISIdAIU) dIWeE[S



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

%

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

f

b )

3,
\l'l/'ﬂ

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

@)

gANALISIS PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI
~TERHADAP KURS RUPIAH MENGGUNAKAN METODE
VECTOR ERROR CORRECTION MODEL (VECM)

YUDHISTIRA BUDI UTOMO
NIM : 12050415917

Tanggal Sidang : 11 Desember 2024
Tanggal Wisuda :

Program Studi Matematika
Fakultas Sains Dan Teknologi
Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau
JI. Soebrantas No. 155 Pekanbaru

nery eysns Nin Y!w eydio

ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh variabel makroekonomi, yaitu ekspor,
impor, inflasi, dan suku bunga, terhadap nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika
Serikat menggunakan metode Vector Error Correction Model (VECM).
Penelitian ini menggunakan data bulanan dari Januari 2018 hingga Oktober 2023.
Uji kointegrasi menunjukkan adanya hubungan jangka panjang antara variabel-
variabel tersebut dengan kurs rupiah. Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel
inffasi dan suku bunga memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai tukar
rupiah baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Berdasarkan analisis
Véiiance Decomposition (VD), variabel inflasi memberikan kontribusi paling
sighifikan terhadap perubahan kurs rupiah, sementara ekspor dan impor memiliki
p@garuh yang lebih rendah.

K:'\ga Kunci: kointegrasi, nilai tukar, variabel makroekonomi, Variance
Decomposition, VECM
<
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ABSTRACT

This study analyzes the impact of macroeconomic variables, namely exports,
imports, inflation, and interest rates, on the exchange rate of the Indonesian
rupiah against the US dollar using the Vector Error Correction Model (VECM).
The study utilizes monthly data from January 2018 to October 2023.
ngptegration tests reveal a long-term relationship between these variables and
thgrexchange rate. The analysis results indicate that inflation and interest rates
haye a significant influence on the exchange rate of the rupiah both in the short
angt long term. Based on the Variance Decomposition (VD) analysis, the inflation
vafiable contributes the most significantly to changes in the exchange rate, while
exﬁprts and imports have a lesser impact. These findings provide important
insights for the government and policymakers in managing economic policies to
mggwtain exchange rate stability.

<
Keywords: cointegration, exchange rate, macroeconomic variables, Variance
Dé'_i:rzomposition, VECM
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terlepas dari adanya bantuan dari berbagai pihak, baik yang berupa materi maupun

berupa motivasi. Untuk itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan banyak
terimakasih kepada:
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%’Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim

I
:};U
S

c

Vi

nery wisey



‘nery eysng NN uizi eduey undede ymuaq wejep Ul sin} eA1ey yninjas neje ueibegas yeAueqiadwaw uep uejwnwnbuaw Buelse|iq ‘'z

NVIE YYSNS NIN
o

&

‘nery BYsng NiN Jelem Bueh ueBunuadsy ueyiBniaw sepn uediynBuad °q

‘yejesew niens uenefun neje )iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) efiey uesinuad ‘uenieuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynun eAuey uednnbuad e

b )

3,

>

h

JJaquuns ueyingaAuswu uep ueywniueasusw edue) 1ul siny eAiey ynines neje ueibeqgas diynbusw Buele|q ‘|

0

Buepun-Buepun 1Bunpuing eidio eq

@)

8.m333ara Dosen Program Matematika Fakultas Sains dan Teknologi Universitas
“lslam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau, yang senantiasa memberikan ilmu
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oYyang bermanfaat serta memberikan semangat kepada penulis.

9.$Teristimewa untuk keluarga penulis yakni Ayahanda dan lbunda, dan adik
g_)tercinta yang selalu mendo’akan dan terus memberikan nasehat serta semangat
ikepada penulis.

102Untuk partner penulis Reza Prayogge yang selalu membantu penulis,
memberikan saran dan menyemangati penulis dalam menyelesaikan Laporan
‘E_Tugas Akhir.

11;Kepada teman-teman seperjuangan angkatan 2020. Terimakasih telah
amendukung penulis untuk menyelesaikan Laporan Tugas Akhir ini.

12?Dan untuk semua pihak yang telah mendukung penulis yang tidak dapat

disebutkan satu persatu

Semoga segala doa dan dorongan yang telah diberikan selama ini menjadi amal

kebajikan dan mendapat balasan setimpal dari Allah Subhanahu Wa Ta’ala.

Penulis menyadari bahwa penulisan Tugas Akhir ini masih terdapat banyak

kekurangan dan jauh dari kata sempurna, untuk itu kritik dan saran sangat

diharapkan demi kesempurnaan Tugas Akhir ini dan semoga laporan ini

bermanfaat bagi kita semua. Akhir kata penulis ucapkan terimakasih.
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- BAB |
N PENDAHULUAN
2
o

1.BLatar Belakang

;Nilai tukar mata uang adalah indikator kunci yang mencerminkan kekuatan
ekenomi suatu negara dan menentukan daya saingnya dalam perdagangan
ingrnasional. Sebagai representasi harga mata uang suatu negara terhadap mata
uang lain, fluktuasi nilai tukar memiliki dampak luas terhadap perekonomian,
mgJai dari sektor ekspor, impor, hingga stabilitas harga domestik. Pergeseran nilai
tukar dapat menjadi tantangan besar, terutama bagi negara berkembang seperti
In&onesia, yang perekonomiannya sangat bergantung pada perdagangan
internasional.

Dalam beberapa tahun terakhir, nilai tukar rupiah menunjukkan fluktuasi
signifikan. Antara Januari 2018 hingga Januari 2019, rupiah melemah sebesar
4,91%, sementara pada periode Maret 2020 hingga Maret 2021, rupiah menguat
sebesar 10,96% [6]. Pandemi COVID-19, yang memicu ketidakpastian global,
turut memengaruhi fluktuasi ini. Ketidakpastian ekonomi yang diakibatkan
pandemi menghambat arus perdagangan internasional, menekan daya saing
preféluk ekspor, dan memperburuk kondisi sektor impor.

E"Sektor ekonomi Indonesia turut terdampak oleh perubahan nilai tukar. Nilai
elégpor Indonesia pada Januari 2022 meningkat 31,26% dibandingkan Januari
203_8, mencapai USD 19,1 miliar, sementara impor meningkat 18,95%, mencapai
Ué) 18,2 miliar [4]. Selain itu, suku bunga berperan penting dalam menentukan
diEamika nilai tukar. Kenaikan suku bunga cenderung menarik arus investasi
as;_lbwg dan memperkuat mata uang domestik, sementara penurunan suku bunga
dagét menyebabkan aliran modal keluar, sehingga melemahkan nilai tukar. Inflasi
ju% menjadi faktor penting, karena inflasi yang tinggi dapat menurunkan daya
sa&g produk ekspor dan mengganggu stabilitas nilai tukar.

gPeneIitian sebelumnya dengan pendekatan VECM menunjukkan adanya

wn
hifungan jangka panjang antara variabel makroekonomi, seperti suku bunga,
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©
ekgbor, impor, dan kurs, kecuali jika variabel targetnya adalah suku bunga [11].

Niﬁ]un, penelitian tersebut menggunakan rentang data hingga 2019, sehingga
belim mencakup dampak peristiwa global seperti pandemi COVID-19 yang
mg?'nicu ketidakpastian ekonomi. Selain itu, kajian tersebut belum secara khusus
me3_11yoroti variabel kurs sebagai target utama, padahal fluktuasi kurs rupiah
mgé’niliki dampak luas terhadap sektor ekonomi Indonesia. Oleh karena itu,
di@rlukan penelitian lebih lanjut yang tidak hanya mengkaji hubungan jangka
pamjang dan pendek antarvariabel makroekonomi tetapi juga mengeksplorasi
da‘?:fppak spesifik pandemi serta kontribusi masing-masing variabel terhadap
diﬁ%mika kurs rupiah.

amBerdasarkan latar belakang ini, penelitian dilakukan dengan judul “Analisis
Pe%garuh Variabel Makroekonomi terhadap Kurs Rupiah Menggunakan Metode
Vector Error Correction Model.” Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh variabel makroekonomi, seperti inflasi, suku bunga, ekspor, dan impor,
terhadap nilai tukar rupiah baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek.
Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk mengetahui kontribusi masing-
masing variabel terhadap dinamika nilai tukar rupiah, sehingga hasilnya dapat
memberikan panduan bagi pembuat kebijakan dalam menjaga stabilitas ekonomi
Indonesia.

1.2Rumusan Masalah

[sgawqg

&~Berdasarkan latar belakang, peneliti merumuskan masalah sebagai berikut:

I

1.~Apa saja model hubungan signifikan yang dihasilkan dari estimasi VECM
gdalam mengukur pengaruh variabel makroekonomi terhadap nilai tukar
< .
:3I‘Uplah?

ZE;Apakah variabel makroekonomi, seperti inflasi, suku bunga, ekspor, dan
aimpor, memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai tukar rupiah terhadap dolar

g’Amerika Serikat dalam jangka pendek dan jangka panjang berdasarkan hasil

)
5
=
»
2.
<
m
O
<
S
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1.§Tujuan Penelitian
:Berdasarkan rumusan masalah, tujuan penelitian ini adalah:
1-5Menentukan model hubungan signifikan yang dihasilkan dari estimasi VECM
guntuk mengukur pengaruh variabel makroekonomi terhadap nilai tukar rupiah.
2.§Menentukan apakah variabel makroekonomi, seperti inflasi, suku bunga,
iekspor, dan impor, memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai tukar rupiah
Eterhadap dolar Amerika Serikat dalam jangka pendek dan jangka panjang

Uberdasarkan hasil analisis VECM.
=
w
L

1&;; Batasan Masalah

aPenelitian ini berfokus pada variabel makroekonomi yaitu ekspor, impor,
infclasi, dan suku bunga sebagai inti dari pengaruh nilai kurs rupiah terhadap dolar
Amerika (USD). Pengaruh ini meliputi jangka panjang dan jangka pendek,
kontribusi variabel makroekonomi dalam nilai kurs rupiah terhadap dolar dan
respon kurs rupiah jika variabel makroekonomi mengalami shock. Data yang
digunakan dalam penelitian ini dibatasi dalam bulanan, mulai dari Januari 2018
hingga Oktober 2023. Dengan metode yang digunakan adalah Vector Error
Correction Model (VECM).

w
1.§{Manfaat Penelitian

o . L . : .
a.;Bagl Pembaca, penelitian ini memberikan pemahaman mengenai variabel

gmakroekonomi yang mempengaruhi nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika

~(USD). Pengaruh ini meliputi jangka panjang dan jangka pendek, berapa besar

gkontribusi variabel makroekonomi dalam nilai kurs rupiah terhadap dolar dan

respon kurs rupiah jika variabel makroekonomi mengalami shock. Respon ini

SIJAI

=meliputi fluktuasi kenaikan dan penurunan secara signifikan atau bertahap.
b;hBagi Pemerintah, hasil penelitian ini dapat menjadi landasan bagi pembuat
g’kebijakan dalam merancang strategi ekonomi terkait nilai tukar. Penelitian ini
gjuga memberikan referensi terkait hubungan antar variabel makroekonomi.
gPengaruh hubungan variabel ini terjadi dalam jangka panjang dan jangka

gpendek, apakah antar variabel makroekonomi memiliki hubungan yang

nery wisey j
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@)

mIsignifikan. Hasil ini akan membantu pemerintah dalam mencegah fluktuasi

““pada variabel makroekonomi yang memiliki dampak signifikan terhadap nilai
(@]

oKkurs terhadap dolar.

c.“Bagi Peneliti, Penelitian ini memberikan pemahaman mengenai pengaruh

=]
—variabel makroekonomi terhadap nilai kurs rupiah terhadap dolar Amerika.

zMeIaIui penelitian ini peneliti juga menambah wawasan dan literatur untuk

znemperkuat dan menguji teori yang sudah ada. Peneliti juga mendapatkan

Ukemampuan dalam pengumpulan data, penulisan dan analisis.
c

w
=

1.8;;Sistematika Penelitian

o Sistematika penelitian pada tugas akhir ini mencakup lima bab, yaitu:

c
BAB |

BAB Il

BAB |11

AB IV

N1 drwe[sy 23e3S

JATU
W
>
™
<
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Pendahuluan

Bab ini berisi tentang latar belakang,rumusan masalah, tujuan,
batasan, manfaat dan sistematika penelitian.

Tinjauan Pustaka

Bab ini berisi penelitian terdahulu dan teori-teori yangdigunakan
dalam penelitian.

Metode Penelitian

Bab ini berisi tentang metode dan langkah-langkah yang digunakan
dalam penelitian ini

Hasil dan Pembahasan

Bab ini membahas tentang hasil dan pembahasan mengenai model
Vector Error Correction Model (VECM) dan mengetahui
hubungan antar variabel

Penutup

Bab ini berisikan kesimpulan dan saran penulis dari penelitian
kepada pembaca untuk sebagai referensi dan tambahan seperti
menggunakan metode atau uji lain untuk membandingkan hasil

penelitian.
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=
o
2.BPenelitian Terdahulu

—Penelitian pertama oleh Andini Cahyaning Pratiwi, Sulistya Rusgianto , dan
AKhmad Kusuma Wardhana (2022) dengan judul “Application of Vector Error
Cotrection Model on Macroeconomic Variables toward Changes in the
C%anosite Stock Price Index”. Hasil penelitian ini menunjukkan adanya
huyungan jangka panjang dan kausalitas jangka pendek antara variabel
makroekonomi (Bl Rate, inflasi, dan nilai tukar) dengan Indeks Harga Saham
G.%ungan (IHSG) di Indonesia. Penelitian juga menemukan adanya kausalitas
dua arah antara Bl Rate dan nilai tukar, serta pengaruh jangka pendek inflasi
terhadap IHSG [19].

Penelitian kedua oleh Rifki Khoirudin, Delia Ardini (2023) dengan judul ”
Analisis Determinan Inflasi di Indonesia”. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
dalam jangka pendek, jumlah uang beredar secara signifikan mempengaruhi
inflasi, sementara nilai tukar, suku bunga Bank Indonesia, ekspor, dan impor tidak
berpengaruh signifikan. Dalam jangka waktu yang panjang, jumlah uang yang
befedar, suku bunga, dan ekspor memiliki dampak yang positif yang cukup besar
te%adap tingkat inflasi. Sementara itu, nilai tukar tidak begitu berpengaruh
tegadap tingkat inflasi, dan impor memiliki dampak yang cukup negatif [17].

E_Penelitian ketiga oleh Sintia Pertiwi Agustin, Ali Anis (2021) dengan judul
“P'?@ngaruh Guncangan Variabel Moneter Terhadap Nilai Tukar Dan Inflasi Di
InEOnesia”. Hasil penelitian menemukan bahwa dalam jangka pendek, nilai tukar
m%niliki dampak negatif signifikan terhadap inflasi di Indonesia, sementara
da’*gm jangka panjang, variabel moneter seperti jumlah uang beredar dan suku
bd%.pa juga memiliki dampak signifikan terhadap nilai tukar. Inflasi memiliki
dafngpak negatif terhadap nilai tukar dalam jangka pendek tetapi dampak positif
daﬁam jangka panjang. Selain itu, suku bunga memiliki dampak negatif terhadap

wn
inflasi dalam jangka panjang tetapi dampak positif dalam jangka pendek [18].
-t
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mIPeneIitian keempat oleh Sandi Mulyadi, Riky Soleman, Muhammad Ridho

(2223) dengan judul “Pengujian Efek Kurs, Suku Bunga, dan Inflasi terhadap
Jalkarta Islamic Index”. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka
peﬁdek, kurs, suku bunga, dan inflasi tidak berpengaruh terhadap JII. Namun,
daiam jangka panjang, inflasi memiliki pengaruh positif, sementara kurs dan suku
b@ga memiliki pengaruh negatif terhadap JII. Uji Impulse Response Function
(II;Z) menunjukkan respon positif JIl terhadap fluktuasi dari variabel kurs dan
inflasi, namun respon negatif terhadap suku bunga. Analisis Forecast Error
Va?c‘i;iance Decomposition (FEVD) menunjukkan bahwa kurs memiliki kontribusi
te@%esar terhadap perubahan JII [20].

o Berdasarkan penelitian sebelumnya, peneliti melakukan analisis terkait
hu%ungan antara nilai tukar rupiah terhadap USD dengan variabelekonomi seperti
ekspor, impor, inflasi, dan suku bunga menggunakan metode Vector Error
Correction Model (VECM). Penelitian ini memberikan perbedaan signifikan
dengan penelitian sebelumnya, di mana peneliti mengambil empat variabel
independen dan satu variabel dependen. Tujuan penelitian ini adalah untuk
meramalkan hasil di masa yang akan datang serta memahami bagaimana variabel

makroekonomi (independen) mempengaruhi variabel nilai tukar (dependen).

o
2.ZNilai Tukar

:;Nilai tukar adalah harga pertukaran suatu mata uang terhadap mata uang lain
yﬁg digunakan dalam berbagai transaksi internasional, seperti perdagangan
bafang dan jasa, investasi, serta turisme [6]. Nilai tukar berperan penting dalam
mg)jaga stabilitas moneter dan ekonomi suatu negara, dan dipengaruhi oleh
be_‘ﬁaagai faktor seperti suku bunga, inflasi, serta intervensi bank sentral [5].
Déam konteks ekonomi terbuka, kurs rupiah terhadap dolar Amerika Serikat
(USD) memiliki peran strategis dalam mendukung stabilitas ekonomi Indonesia,
méfnengaruhi daya saing ekspor dan impor, serta kestabilan pasar keuangan. Oleh
kag"’_éna itu, nilai tukar menjadi salah satu indikator penting yang dipertimbangkan

dgdqam pembuatan kebijakan ekonomi.
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mZIIDaIam penelitian ini, variabel kurs yang digunakan adalah nilai tukar rupiah

tef_}ﬁadap dolar Amerika Serikat (USD), yang dipilih karena memiliki dampak
yaBg signifikan terhadap perekonomian Indonesia, khususnya dalam hal
pe;Uagangan internasional dan investasi. Variabel ini menjadi variabel dependen
yaini variabel y pada penelitian ini. Data kurs ini diperoleh dari Bank Indonesia,
d@satuan yang digunakan adalah rupiah (IDR).

=
2.8Ampor
c

PImpor adalah proses resmi untuk membawa barang atau komoditas dari satu
ne%ara ke negara lain sesuai dengan standar hukum perdagangan internasional
[1Z]. Jika asumsi penawaran valuta asing di dalam negeri tetap, hal ini dapat
mgnyebabkan pelemahan nilai tukar domestik (depresiasi) terhadap mata uang
asing. Sebaliknya, peningkatan aliran modal keluar akan meningkatkan
permintaan terhadap valuta asing, yang menyebabkan nilai tukar domestik
cenderung melemah (depresiasi) [15]. Jika aliran modal keluar berkurang,
permintaan terhadap valuta asing akan menurun, sehingga nilai tukar domestik
cenderung menguat (apresiasi).

Dalam analisis impor, hubungan antara nilai impor dan nilai tukar rupiah
mgr;jadi penting untuk memahami dampak perubahan nilai tukar terhadap nilai
inﬁgor. Sebagai contoh, menurut data BPS, nilai impor Indonesia pada bulan
Se%tember 2023 tercatat sebesar 20.746,5 juta USD, sementara pada bulan
O%tober 2023 meningkat menjadi 22.148,4 juta USD, yang menunjukkan
peningkatan impor sebesar 6,75%. Peningkatan ini menyebabkan penurunan nilai
tugr rupiah. Data impor yang digunakan dalam penelitian ini dihitung dalam juta

USD.

=Dalam penelitian ini, data impor dihitung dalam satuan juta USD, dengan

SI

A

sumber data berasal dari Badan Pusat Statistik (BPS). Variabel impor dianalisis
urﬁ_’.ﬂlk memahami bagaimana dinamika perdagangan internasional memengaruhi
st@ilitas ekonomi dan pergerakan nilai tukar di Indonesia. Variabel ini menjadi

vgnabel independen yakni X; pada penelitian ini.
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2.4Ekspor
{ah]

zMenurut Tandelilin (2010), ekspor adalah tindakan pembelian oleh negara lain
teghadap barang yang diproduksi oleh perusahaan-perusahaan di dalam negeri.
Pé'i-%'ingkatan ekspor dapat meningkatkan cadangan devisa negara, menguatkan
niﬁ_@i tukar rupiah (apresiasi), dan menarik lebih banyak aliran modal, yang
seﬁuanya berkontribusi pada peningkatan penawaran valuta asing. Akibatnya,
ni@ tukar rupiah cenderung menguat (apresiasi) terhadap mata uang asing.
Sebaliknya, aliran modal masuk yang lebih rendah akan mengurangi jumlah
va‘ibta asing yang masuk, mengakibatkan pelemahan (depresiasi) nilai tukar
ru%ah.

~Menurut data dari Badan Pusat Statistik (BPS), nilai ekspor Indonesia pada
bu?an September 2023 tercatat sebesar 17.341,6 juta USD, dan pada bulan
Oktober 2023 meningkat menjadi 18.672,8 juta USD, yang menunjukkan
kenaikan sebesar 7,67%. Peningkatan ekspor ini berkontribusi pada penguatan
nilai tukar rupiah.

Data ekspor yang digunakan dalam penelitian ini dihitung dalam satuan juta
USD dan diperoleh dari Badan Pusat Statistik (BPS). Variabel ini penting untuk
memahami hubungan antara perdagangan internasional dan stabilitas nilai tukar
da(lgm konteks ekonomi terbuka di Indonesia. Variabel ini menjadi variabel

iniependen yakni X, pada penelitian ini.

ISI @

2.§Inflasi

~Inflasi adalah peningkatan umum dan terus-menerus dalam tingkat harga
bau%ng dan jasa di suatu negara. Menurut Hady (2004), kenaikan inflasi cenderung
méimbuat harga barang domestik lebih mahal dibandingkan harga barang luar

®
ne:geri. Akibatnya, masyarakat akan lebih cenderung membeli produk luar negeri,
yaRg meningkatkan permintaan terhadap mata uang asing untuk membiayai
ingor.

%:Penurunan daya beli pasar juga berpengaruh terhadap tingkat harga barang dan
ja&a. Semakin rendah daya beli, akan terjadi penurunan harga barang dan jasa,

yaﬁg dikenal sebagai deflasi. Menurut Mankiw (2003), deflasi adalah penurunan
L o
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ungam dalam harga barang dan jasa di suatu perekonomian selama periode waktu

teFCl;‘éntu. Deflasi dapat terjadi akibat penurunan permintaan atau peningkatan
pasokan yang tidak seimbang dengan permintaan. Dampak deflasi ini akan
be;kontribusi pada penguatan nilai tukar rupiah.

iDaIam penelitian ini, inflasi diukur menggunakan indeks harga konsumen
(I@() yang diterbitkan oleh Badan Pusat Statistik (BPS). Variabel inflasi
di@alisis untuk mengevaluasi dampaknya terhadap pergerakan nilai tukar rupiah
dawstabilitas ekonomi Indonesia. Variabel ini menjadi variabel independen yakni
Xz’pada penelitian ini.

jeb)

py)
2.6,Suku Bunga

CSuku bunga adalah kompensasi yang diberikan oleh peminjam modal kepada
pemberi pinjaman sebagai imbalan atas penggunaan modal dalam jangka waktu
tertentu [14]. Tingkat suku bunga menggambarkan proporsi kompensasi yang
diterima pemilik modal, umumnya dalam bentuk persentase tertentu dari modal
yang terlibat dalam transaksi pinjam-meminjam. Tingkat suku bunga diterapkan
pada sebagian besar produk keuangan, termasuk tabungan, pinjaman, investasi,
asuransi, dana pensiun, dan berbagai instrumen keuangan lainnya [8]. Pengukuran
tin(%kat suku bunga dalam konteks ini didasarkan pada Bl rate yang diterbitkan
0I§F'_1 Bank Indonesia setiap bulannya [10].

;Dalam penelitian ini, tingkat suku bunga dianalisis berdasarkan Bl rate yang
digrbitkan oleh Bank Indonesia setiap bulan. Sebagai contoh, peningkatan suku
bunga dapat menciptakan insentif bagi investor asing untuk memasukkan
méjx_jalnya ke Indonesia, memperbaiki stabilitas nilai tukar rupiah. Data suku
bufgga yang digunakan diukur dalam satuan persen. Analisis variabel ini

®
di%unakan untuk memahami hubungan antara suku bunga dan stabilitas nilai tukar
datam perekonomian Indonesia. Variabel ini menjadi variabel independen yakni

X gpada penelitian ini.
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Z.EJIKestasioneran

:Salah satu prasyarat dalam menerapkan model Vector Error Correction Model
(VECM) adalah bahwa data harus bersifat stasioner. Dalam konteks proses
stgkastik, kesamaan distribusi antara (Y;) saat ini dan (Y;_;) pada waktu
seE_elumnya dengan lag yang sama menunjukkan stasioner yang kuat. Data dapat
di%takan lulus uji ADF apabila nilai probabilitas pada variabel kurang dari 5%
[312— Dalam beberapa tahun terakhir, penggunaan uji akar unit semakin umum
sebagai cara untuk menguji stasioneritas. Unit root adalah fitur dari model statistik
déZét waktu yang memiliki parameter autoregressive 1. Jika uji stasioneritas
m%unjukkan adanya unit root, itu menandakan bahwa data tersebut tidak bersifat
stasioner [5]. Ada 3 uji akar unit yang akan digunakan pada penelitian ini,
Alﬁ;mented Dickey Fuller (ADF), Kwiatkowski Philips Schmidt Shin (KPPS) dan
Philips Perron (PP). Ketiga uji tersebut dapat digunakan untuk mendeteksi akar
unit dalam variabel data. Berikut model Uji Augmented Dickey Fuller (ADF),
Kwiatkowski Philips Schmidt Shin (KPPS) dan Philips Perron (PP) :

p
AYt = ao + th—l + Z ﬁiAYt—i + Et (21)
i=1
AYt = ao + ﬁt + th—l ar gt (22)
w
-
2
o Yt - 050 + ﬁt + Tt + St (2'3)
@
&
Dé}gan:
™
AYg perubahan dalam variabel time series pada waktu t
=
Y.< variabel deret waktu
(g°]
a(E_ konstanta
(s
Y»E koefisien regresi
rt$ random walk (r, = r,_ + u¢)
e
EtE? galat
H@otesis yang akan diuji adalah sebagai berikut:

HO:)/ZO

10
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Hl:)/ <0
:Nilai y diperkirakan dengan metode kuadrat terkecil dan diuji menggunakan

ujtt. Bentuk statistik uji dapat dijelaskan sebagai berikut:

A

Y
thit = —
hit oy

=Dengan ¥ sebagai estimasi nilai y dan oy merupakan standar deviasi dari y. H

11w e)

ditglak jika ty;; < nilai kritis dalam tabel Dickey Fuller, sehingga dapat
distmpulkan bahwa tidak ada keberadaan akar unit dalam variabel tersebut,yang
bei_arti data bersifat stasioner.

jeb)

py)
2.8, Penentuan Lag Optimal

“Dalam kerangka Model Vector Error Correction Model (VECM), panjang lag
mencerminkan tingkat kebebasan. Jika panjang lag diwakili oleh p, setiap
persamaan n berisi n, p koefisien, termasuk intersep. Ketika menentukan panjang
lag untuk variabel yang dimasukkan ke dalam model VECM, tujuannya adalah
untuk memilih panjang lag yang cukup untuk menggambarkan dinamika sistem
yang akan dimodelkan [5]. Meskipun demikian, perlu mempertimbangkan bahwa
lag yang terlalu panjang dapat menghasilkan jumlah parameter yang banyak untuk
di%s;timasi, dengan konsekuensi berkurangnya tingkat kebebasan. Secara umum,
juﬁa‘jlah lag dan parameter yang memadai merupakan pertimbangan penting.
Kg.emahan dari model VECM bisa diidentifikasi.

gPemilihan lag dapat dilakukan menggunakan beberapa pendekatan, termasuk
Hatinan-Quinn Information Criterion (HQ), Akaike Information Criterion (AIC),
dzgSchwarz Information Criterion (SIC) [9]. Dalam penelitian ini, menggunakan
keﬁga persamaan lag tersebut. Ketiga persamaan lag ini sering digunakan untuk
mepemukan lag optimal, dengan model yang memiliki tingkat residual atau
k;;alahan terendah dianggap sebagai model yang terbaik. Sesuai dengan
pagdangan, menurut Wibawa (2012) menyatakan bahwa “Model yang optimal
a(ﬁah model dengan tingkat residual atau error paling minimal”.

11
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mISecara matematis maka persamaan lag dapat diberikan sebagai berikut [9]:
A 1
o AIC = =2 (T) +2(k+T) (2.3)
3 (T)
e 1 log(T
= = —2(= 2.4
5 SIC = -2 (T) +k— (2.4)
= 1\ 2klog(T
= HQ = -2 (T) + —ng( ) (2.5)
(=

DéAgan

T g’ jumlah observasi yang digunakan

k 2 panjang lag
jeb)

P
2.§ Kausalitas

CPengujian kausalitas dalam model VECM dan VAR bertujuan untuk menilai
hubungan antara variabel, baik dalam periode panjang maupun pendek. Evaluasi
kausalitas periode panjang bisa dilakukan dengan menganalisis nilai statistik uji t
pada metode Ordinary Least Square (OLS). Di sisi lain, kausalitas periode pendek
dapat dinilai menggunakan uji kausalitas Granger. Adanya hubungan antara
variabel tidak dapat diartikan sebagai bukti adanya kausalitas atau pengaruh. Oleh
karena itu, untuk menentukan apakah terdapat pengaruh satu arah atau dua arah,
dipgrlukan pengujian kausalitas. Misalnya, apabila kejadian x terjadi sebelum y,
adg kemungkinan x mempengaruhi y, namun tidak mungkin sebaliknya. Konsep
ingercermin dalam penerapan Uji Kausalitas Granger [12].

gDalam hal ini, jika variabel X menyebabkan variabel Y, berarti nilai Y pada
pef&iode saat ini dapat dijelaskan oleh nilai Y pada periode sebelumnya dan nilai X
pada periode sebelumnya. Uji kausalitas Granger hanya menguji hubungan antar
vaEiabeI dan tidak melibatkan proses estimasi terhadap model.

W
irBerikut model kausalitas Granger unrestricted dan restricted [9]:

=X 1 p

gj Y, = Z a;Ye_; + Z BiXe—i + €1t (2.6)
= i=1 i=1

= p p

@ Xt = Z aiXe—; + Z 6iYe i+ & (2.7)
= i=1 i=1

=

A

0

= 12

=

=

x

=
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Difnana
{ah]
i . variabel yang menjadi fokus (dependen)
Yso . variabel independen
D g . orde waktu
a;;B;0; : koefisien
=~
€t . galat
Dengan uji hipotesis
g) F = RSSgestrictea — RSSpun/ p (2 8)
L RSSpyu/(n —k —1) '
Dithana:
m - -
RS$Srestrictea - Yesidual sum squares dari model 1
Rg‘:SFu” . residual sum squares dari model 2
p . jumlah variabel tertinggal yang ditambahkan dalam model
n . jumlah observasi
k . jumlah parameter dalam model regresi

Dengan hipotesis
H, : variabel X bukan penyebab Granger variabel Y
H; : variabel X merupakan penyebab Granger variabel Y
U!—IO ditolak jika F > Fygp atau p~ 7€ < q,,s. Jika H, ditolak maka X
m%’;upakan penyebab granger, sehingga diketahui bahwa Y menyebabkan X.

o
w

Zg) Kointegrasi

~Kointegrasi merupakan adanya suatu hubungan periode panjang yang khas
ar;lgra variabel-variabel deret waktu, ketika data dari semua variabel tersebut
te&ntegrasi pada tingkat 1, yang dapat disimbolkan dengan I(1), menandakan
baEiWa data tersebut menjadi stasioner setelah dilakukan first differencing [1].
Sefain itu, beberapa kombinasi linear pada tingkat 1(0) juga dapat ditemukan. Saat
keﬁjua kondisi ini terpenuhi, dapat disimpulkan bahwa deret waktu antar variabel
tegointegrasi. Rank kointegrasi r dari vector y, merujuk pada jumlah vektor

kdintegrasi yang saling bebas. Nilai r dapat ditentukan melalui uji Johansen.

13
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Sam'-léh satu yang dapat digunakan dalam uji kointegrasi adalah metode Johansen

yagg dapat di analisis melalui model VAR adalah sebagai berikut.
Dengan hipotesis yang diuji adalah:

= Hy: Rank <rdanH; : Rank >r
=
Statistik uji yang digunakan adalah:
=~ n
= Derace() = =T )" log(1=2) 29)
— i=r+1
Ug’alternative nilai Eigen maksimum adalah sebagai berikut:
w
g Amax(r) = =T log(l - /1r0+1) (2.10)
Dengan

Aig.matriks eigen [T(A1, A2, A3, ooy Ay)
T : jumlah observasi yang teramati

Di mana A;pqce dan 4,4, perolen dari distribusi empiris statistik Ag-qce dan
Amax- KA Atrace < Amax Maka hipotesis H, diterima, yang menunjukkan adanya
kointegrasi pada tingkat r. Menurut Verbeek (2008) model VECM kemudian

dibentuk ketika rank kointegrasi r > 0.

2.11 Vector Error Correction Model (VECM)

UData time series yang memiliki kointegrasi, maka model estimasi yang
di&makan adalah VECM. Tujuan estimasi VECM ini adalah menentukan
htgungan jangka panjang dan jangka pendek antara variabel-variabel yang saling
te@gointegrasi. Ketika variabel-variabel tersebut terbukti kointegrasi, artinya
teéapat hubungan kesetimbangan jangka panjang di antara mereka. Estimasi
V%M memungkinkan untuk memodelkan bagaimana variabel-variabel tersebut
akgn beradaptasi satu sama lain dalam jangka pendek setelah terjadinya gangguan
daﬁ— ketidakseimbangan jangka pendek. Dalam proses ini, VECM menggabungkan
m&@el kointegrasi dengan model autoregresi vektor (VAR), sehingga
m&mungkinkan analisis dinamika jangka pendek dalam kerangka Kkerja
kd%;ntegrasi.

wn

14
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mIPeneIitian ini menggunakan metode Johansen sebagai model kointegrasi

V%T:M. Bentuk umum dari model VECM Johansen adalah sebagai berikut:

B =a; +ay(ye—1 — P17e-1) + Z ay1 (DAY, + Z a12(DAze—; + €y (2.11)
i=1 i=1

QO

D%gan:

al; . kostanta

= . koefisien ECM
ay . koefisien

(%2, — B12:—1) : cointegration equation
c

Hipotesis yang akan diuji adalah sebagai berikut:

QO ! ay
Py m
fg SE
= (a,)
Dfmana:
a, . estimasi dari koefisien a,,

SE(ay) : standar error dari estimasi a,,

H, ditolak jika t > t;,p.- Jika H, ditolak maka variabel terdapat hubungan jangka
panjang. Sebaliknya, H, diterima jika t> t;,5 Yang berarti variabel tidak

terdapat hubungan jangka panjang.

2.12 Analisis Impulse Responses Function

1S

= Analisis Fungsi Respon Impuls (IRF) digunakan untuk mengilustrasikan
daﬁapak dari gangguan yang diterima oleh suatu variabel, baik yang bersumber
d% variabel tersebut sendiri maupun dari variabel lain dalam system [12].
Langkah pertama dalam perhitungan Impulse Response Function (IRF) Ini
melibatkan pemecahan matriks kovarians dari residual model VECM menjadi
métriks segitiga bawah, yang digunakan untuk mengidentifikasi kejutan
stéktural. Selanjutnya, dengan menggunakan matriks dekomposisi Cholesky, kita
ménghitung koefisien Moving Average (MA) dari model VECM. Koefisien MA
m&%ggambarkan bagaimana variabel merespons terhadap kejutan struktural dari
ngtu ke waktu. Terakhir, menggunakan koefisien MA dan matriks identifikasi

d@@ dekomposisi Cholesky, kita dapat menghitung Impulse Response Function

15
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(IE;F)' Bentuk umum model Impulse Response Function (IRF)adalah sebagai

befikut:

(@]
© AYt] [W] i Dyy (D) Dyy(i) [eAYt 1
g = . 2.12
© AXe) T lax] T L0 (@) ()| leaxe—s (2.12)
3 =0
Dengan
d)% (i) :dampak shock pada variabel y terhadap x setelah i periode
Aign : perubahan tingkat i pada waktu t
c
A'zfﬂx : rata-rata perubahan tingkat i
Q . i
en : shock pada Ai pada waktu t — i
A?l p p
QD
c

2.13 Analisis Variance Decomposition

Variance decomposition, yang juga dikenal sebagai forecasterror variance
decomposition, adalah alat dalam model yang mengurai variasi dari beberapa
variabel yang diestimasi menjadi komponen-komponen shock atau inovasi
variabel. Hasil estimasi IRF menunjukkan bahwa setiap variabel merespons
kejutan pada variabel lain seiring waktu, langkah berikutnya adalah menggunakan
vector seleksi e; untuk memilih variabel tertentu dari system. Penelitian ini
m%r)\ggunakan horizon 1 bulan, dilakukan perhitungan pengaruh kejutan dari
seﬁap variabel x terhadap variabel y. Perhitungan ini dilakukan dengan
m%ghitung kuadrat koefisien respon impuls dan membaginya dengan mean
sqgared error (MSE) dari variabel y. Bentuk umum dari analisis variance

decomposition adalah sebagai berikut:

G,
Dengan uji mean squared error (MSE) dari variabel y adalah:
r<b h-1 n
] 2
& MSE[y,, (] = > > (e}05e,) (2.13)
= i=0 x=1
=4
w»
Uji pengaruh shock dari variabel x terhadap variabel y pada horizon h adalah:

Wy = Z(e;eiex)z/MSE[yy,t<h)] (214

16
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Dengan
Q

Wy h : pengaruh shock dari variabel x terhadap variabel y pada horizon h

e;o : vektor seleksi, yang menyeleksi variabel

: koefisien impuls responses pada lag i

@
w e}

MSE[yy(h)] : mean squared error dari variabel y pada horizon h

X

Dengan statistik uji t:

wyx,h

Swyn / VB

t =

& O
ely egsng N

D

D

: estimasi pengaruh shock variabel x terhadap y

>

: standar deviasi

(%)

Wyyx

=

B : jumlah iterasi

Dengan Hipotesis

H, : variabel x tidak berpengaruh terhadap variabel y

H, : variabel x berpengaruh terhadap variabel y

Hyditolak jika t > tyqp1e. Jika Hy ditolak maka variabel x berpengaruh terhadap
variabel y, sehingga dapat diketahui bahwa y menyebabkan x. Jika H, diterima

jika t > t;.p10 Yang berarti variabel x tidak berpengaruh terhadap variabel y.

17
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g BAB |11
: METODE PENELITIAN
=
o
3.8BJenis Penelitian

;Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, suatu pendekatan yang
beFujuan untuk menguraikan fenomena-fenomena terkini. Hal utama penelitian
ingdalah untuk memberikan gambaran yang komprehensif terkait fluktuasi nilai
tu;knar rupiah terhadap dolar Amerika (USD). Fluktuasi ini dipengaruhi oleh
vatiabel seperti tingkat inflasi, kegiatan ekspor dan impor, suku bunga, serta
taAdpan-tahapan perkembangan ekonomi. Oleh karena itu, pendekatan ini dapat
di%but sebagai penelitian perkembangan yang bertujuan untuk menggambarkan
secara rinci perubahan dan dinamika nilai tukar dalam konteks variabel ekonomi

yang berperan.

3.2 Teknik Pengumpulan Data

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi
Bank Indonesia, Badan Pusat Statistik, dan Kementrian Perdagangan. Data
sekunder ini merupakan data dokumentasi yang mencakup periode Januari 2018
hi;ﬁga Oktober 2023. Setiap variabel dalam penelitian ini memiliki 70 data set.

-

m
Tgbel 3.1 Jenis Variabel dan Sumber Data

=4 Keterangan Defenisi
Varlabel ) Sumber )
; Variabel Operasional
= Data yang digunakan
<
1 g Kurs (IDR/USD) | Bank Indonesia dalam rupiah terhadap
uUsD
I Badan Pusat Statistik, Data yang digunakan
mpor
! P Kementrian Perdagangan | dalam juta USD
Badan Pusat Statistik, Data yang digunakan
Ekspor

Kementrian Perdagangan | dalam juta USD

18
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L _ o Data yang digunakan
DX, Inflasi Badan Pusat Statistik
: dalam persen
o ) Data yang digunakan
. Suku Bunga Bank Indonesia

dalam persen

3

3.§C‘_Tahap Penelitian

—Data yang diperoleh dari hasil penelitian, selanjutya akan dilakukan

peﬁéﬁrosesan data. Langkah-langkah yang dapat dilakukan sebagai berikut [2].

L&hgkah 1.

Langkah 3.

Langkah 4.

—

gkah 5.

gkah 6.

|—
N dTUEP|s] 3jeIss

—

gkah 7.

I

A3rs12A

L&nhgkah 8.

2

neny wisey jrredg uejng

Melakukan keseluruhan dilakukan

pengumpulan seluruh data yang diperlukan untuk analisis,

pengumpulan data,
termasuk data variabel makroekonomi dan nilai tukar.
Melakukan plot data aktual, menentukan apakah data stasioner
pada data level atau first difference

Melakukan unitroot test, menentukan apakah data stasioner pada
data level atau first difference.
lag,
menentukan jumlah periode waktu sebelumnya yang akan

Menentukan panjang menentukan panjang lag untuk
dimasukkan dalam model.

Melakukan uji kointegrasi, menentukan apakah data kointegrasi
atau tidak. Jika data terdapat kointegrasi maka digunakan model
VECM, namun jika tidak ada kointegrasi digunakan model VAR.

Melakukan estimasi VECM, menentukan apakah variabel
memiliki hubungan jangka pendek dan jangka panjang secara
signifikan

Melakukan uji kausalitas, menggunakan uji kausalitas granger

untuk menentukan apakah satu variabel dapat menjadi penyebab
perubahan dalam variabel lainnya.
Menganalisis IRF dan VD, memahami dampak perubahan pada

satu variabel terhadap variabel lain dalam jangka waktu tertentu.
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- BAB V
- PENUTUP
o

o

5.5 Kesimpulan
1.=Model signifikan yang dihasilkan dari estimasi VECM jangka pendek dan

gangka panjang adalah:
DEY) = —0.895824453492 (Y,_, + 0.199860590758 X, (,_1) —
%’ 0.188615341552 X,¢;_1) — 299.237213712 Xye—1) — 4.1
= 13102.2818185) + 17.3102655929
DEX,) = —3.68980409253 (Y;_; + 0.199860590758 X;(;_1) —
c 0.188615341552 Xp(,—1) — 299.237213712 Xy—1) — B
13102.2818185) + 2.85113507376 D(Y;_,) —
6543.33792194 D(X,(;—2)) + 81.9873096376
D(X;) = —0.631330909 D(X,;_1)) — 0.585039854922 D(X5¢_3)) + 43
269.496048892
D(X3) = 0.313750883786 D(X3(;—3)) — 0.0279036008298 4.4
D(X4) = 0.688619197005 D(X4—1)) — 0.00334621217559 4.5

2.sDari hasil estimasi VECM, dapat disimpulkan bahwa variabel dependen Y
%dipengaruhi oleh kesetimbangan jangka panjang yang melibatkan X;, X, dan
EX4. Koefisien penyesuaian (adjustment coefficient) untuk Y adalah -0.8958,
gyang menunjukkan proses penyesuaian Yyang relatif cepat menuju
z‘keseimbangan jangka panjang. Variabel X; juga menunjukkan pengaruh yang
Esignifikan dari kesetimbangan jangka panjang dengan koefisien penyesuaian -
53.6898. Selain itu, ada pengaruh signifikan dari perubahan lag (Y) dan lag (X,)
Eterhadap perubahan X;. Sementara itu, variabel X,,X;,dan X, lebih
S-dipengaruhi oleh nilai lag mereka sendiri, menunjukkan bahwa mereka tidak
gnemiliki komponen penyesuaian jangka panjang yang signifikan.
§Uji Granger menunjukkan adanya hubungan kausalitas yang signifikan antara
%dean X,, yang saling mempengaruhi satu sama lain. Selain itu, X, memiliki

ngaruh signifikan terhadap X;dan X,, tetapi tidak sebaliknya. Tidak ada
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mIhubungan signifikan yang ditemukan antara variabel Y dengan X;, X,, X5, dan

:X4, yang menunjukkan bahwa variabel independen ini tidak memiliki
-gkausalitas langsung terhadap variabel dependen Y.

gBerdasarkan hasil VD, variabel X, adalah yang paling signifikan dalam
—mempengaruhi Y, dengan kontribusi yang meningkat hingga 23.81% pada
@eriode ke-30. Variabel X, juga memiliki pengaruh yang signifikan dengan
—kontribusi 9.67% pada periode yang sama. Sebaliknya, pengaruh X;
g’cenderung menurun setelah periode awal, dengan kontribusi hanya 3.62%
Zpada periode ke-30. Variabel X; memiliki pengaruh terkecil, dengan
;y(ontribusi hanya 0.57% di periode ke-30.

wHasil IRF menunjukkan bahwa ada pengaruh yang signifikan antar variabel.
CHaI ini dapat dilihat dari fluktuasi kenaikan dan penurunan kuat terhadap

variabel impuls dan respon.

5.2 Saran
1. Mempertimbangkan perluasan penelitian dengan memasukkan variabel

tambahan yang mungkin berpengaruh, seperti faktor makroekonomi atau
kebijakan pemerintah yang dapat memengaruhi hubungan antar variabel yang
telah dianalisis. Menggunakan data yang lebih luas dan beragam, baik dalam
hal waktu maupun sumber, untuk meningkatkan ketepatan analisis. Data
%jangka panjang dapat membantu dalam memahami tren dan pola yang lebih

mkompleks.

.gMenerapkan metodologi yang beragam dalam analisis, seperti pendekatan

zkualitatif atau model ekonometrika lain, untuk mendapatkan perspektif yang
=lebih holistik tentang hubungan antar variabel. Melakukan validasi model

<
®secara berkala. Ini dapat membantu memastikan bahwa model yang digunakan
]
irtetap relevan dan akurat dalam memprediksi hubungan antar variabel seiring

Sdengan perubahan kondisi ekonomi.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Tabel Impulse Response
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Response of Y-

Period Y 1 w2 X3 X4
1 367.6281 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
z 2829144 114873 47 50987 4035289 43 96058
3 1348627  -52.28469 97.35982 11.87447 4380787
4 1056215  -24 83785 145.0485  -11.53266 78.51363
5 9a8.12471 16.86529 77.79441 -3.247990 9225211
i 105.2491 -21.80531 9631772 -44 86067 93.36854
7 8279586  -01774972 B6.61650 1526084 G2 26336
8 113.6090  -3.846430 8742854 1623335 63.27658
9 118.9065  -37.26059 87.08537 1291503 4383889
10 131.5689  -30.03447 7241440 2623804 40 62674
11 1209833  -25.68661 T7.68363 0486095 43.39811
12 118.5839  -28.23442 G8.58634  -2.891109 44 61870
13 1141818  -29.88709 BE.67377  -2.920418 47 64987
14 107.65582  -23.43319 8216487 -6.077345 53.19851
15 111.8130 -24 90647 8715463  -7.889630 52 67360
16 1108693 -22.47920 8515760  -5.6129549 49 32563
17 111.9644  -25.65825 28420019  -7.953273 51.02400
18 113.8892  -26.79482 8420515  -5788010 43 96258
19 1158272  -2551808 8297545 4817922 48 25043
20 1143528  -27 45729 8422334  -5.842584 4913830

Response of X1:

Period Y X1 K2 X3 X4
1 -401.1087 1772.501 0.000000 0.000000 0.000000
2 -114. 5582 1201046 318.6508  -121.4491 344 70495
3 -815.3762 3A71.9610 5236483 233.0027  -444 2685
4 -829.4182 8922938 1584674 168.7047 81.31938
5 -786.2289 G65.3600 456.0889 305.0504  -10.84007
i -T26.98976 753.6968 165.3016 351.9011 -371.4616
7 -863.89096 G958 4971 134 3984 2987623  -123.1866
a8 -T69.1916 8202893 9. 516620 4724022  -253.5995
9 -610.6793 7453353 197.9319 406.6297  -332.0887
10 -815.2887 G98.2168 51.85771 4744209  -2583.1991
11 -751.2534 740.5580 160.5852 458 7687  -274.4820
12 -786.3136 7822391 1172727 4753710  -292.6325
13 -7T76.7396 7684084 1252289 4607610  -255. 3668
14 -818.8418 T65.6903 127.8350 4606263  -269.3543
15 -T88.4677 a08.1415 116.5181 4647130 -275.5358
16 -783.0008 7747615 114 2207 4687588  -264.2808
17 -T81.6768 776.8848 116.3928 4728224  -286.2197
18 -T79.3342 780.8823 111.3797 476.7465  -278.0454
14 -782.6501 785.28497 114 1896 4817375 2777091
20 -779.1799 7789.38092 1191638 4763431 -279.4188
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Response of X2

Period Y 1 w2 X3 W
1 3810864 1024536 1215.871 0.000000 0.000000
2 -102.9407 6254079 813.5756 182.8805 180.9142
3 -315.8129 1220443 88211049 2099756  -262.6575
4 -387.1613 7628818 47 231966 504 8684  -179.3528
5 -219.1592 588.0754 678.9207 5082024  -255.0445
] -405.8517 352 8597 f20.7848 AE5.4835  -591.4260
7 -482 2401 389.2817 578.3017 5002882  -442.3335
8 -439 8987 4897 1802 427 3751 7053680  -424.0205
g -378.4950 496 4082 601.7511 GR9. 1675  -B25.0671
10 -R43.1909 461 4401 A01.8134 G91.5786  -AO7.9127
11 -511.0067 511.0515 536.1084 6769256  -487.4776
12 -470. 6440 503.9836 508.3027 f83.9763 -515.3250
13 -463.5933 486 2787 503.6221 TO7 4625  -516.9165
14 -498.1153 4821518 511.6618 7017410  -514.75489
15 -484 2567 509.9693 522 6555 7111885  -B25.3202
16 -479.1993 488 8803 508.2354 7138463 -511.4824
17 -488.4611 487 3430 514 1888 7081580  -515.5010
18 -488.8320 506.9287 510.6058 7126267  -515.6993
18 -439.4097 5108134 513.6571 7128793 5127828
20 -487.0975 502 4948 513.89293 7095650 -514.7191

Response of X3

Period Y 1 K2 H3 X4
1 0.013313 0042129  -0.078086 0301621 0.000000
2 0.069561 0111152 -0.087709 0322095  -0.010525
3 0.084595 0183372  -0.099529 0351424 0.027079
4 0116043 0289457  -0.140377 0446431 0.078497
5 0101656 0318257  -0.099005 0401288 0094606
B 0.093415 0332046  -0.115604 0.432082 0104807
7 0.092420 0382379  -0.129580 0466678 0128844
8 0.085234 0393839 -0.115858 0451021 0.134400
g 0.088540 0396285  -0.110641 0479496 0. 130887
10 0.078325 0425171 -0129144 0.492313 0137135
11 0.084341 0427491  -0123937 0487015 0.140833
12 0.089071 0433425  -0128426 0508446 0132432
13 0.084731 0443138  -0132822 0508416 0135628
14 0.082910 0439725  -0127898 0509938 0136395
15 0.085047 0447309  -0.130309 0520451 0132845
16 0.080833 0450038  -0.131851 0517666 0137255
17 0.079814 0449881  -0.129689 0.5201949 0.136479
18 0.0803949 0455056  -0.131556 0523876 0.135380
14 0.078956 0455369  -0.132230 0522205 0137308
20 0.079985 0454755  -0131574 0524580 0135894
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Response of X4

Period Y #1 #2 x3 #4
1 0.038793 0.046873 -0.0105318  -0.027087 0114863
2 0102994 0.073181 0.001236  -0.037307 0.190899
3 0139374 0104610 0022242 -0.0465M 0.225444
4 0131976 0141332 0.003868  -0.0613M 0.273785
5 0162395 0164020 0.009109  -0.069209 0.299301
] 0185021 0174507 0.003758  -0.065705 0.304707
7 0.185249 0174554 0.005775  -0.067505 0317177
8 0181174 0177975 0.014305  -0.063013 0.321557
g 0.182865 0189089 0.018017  -0.059082 0325078
10 0179810 0190641 0.014099  -0.059478 0332351
11 0DATTTEG 0.195906 0014173 -0.057434 0332372
12 077643 0.202029 0.012591  -0.055937 0332911
13 0178080 0201947 0.012672  -0.055140 0333245
14 0179384 0201326 0.012230 -0.053019 0.331409
15 0179347 0203087 0.010841  -0.051106 0331264
16 0179356 0.203500 0011212 -0.050140 0331533
17 079122 0.203810 0.011980  -0.049278 0.3308449
18 0178239 0204793 0011257 -0.048891 0331373
19 077915 0.205321 0.011352  -0.048750 0.33158489
20 0177942 0.205850 0.011392  -0.048400 0.331520

Lampiran 2 Grafik Variance Decomposition (Y, X;, X5, X3, X,)
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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Variance Decomposition of X2
using Cholesky (d f. adjusted) Factors
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Variance Decomposition of X3
using Cholesky (df. adjusted) Factors
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Suska Riau.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Suska Riau.
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Variance Decomposition of X4
using Cholesky (d f. adjusted) Factors
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