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ABSTRAK 

Setiap investor selalu melakukan analisa saham sebelum memutuskan 

untuk membeli. Diantara indikator yang dianalisis adalah return on investment, 

return on equity earning per share, net profit margin dan debt to equity ratio, 

karena indikator tersebut dapat mengukur suatu perusahaan yang dijadikan 

dasar oleh investor untuk melihat keuntungan yang akan diperoleh nantinya. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on investment, return 

on equity, earning per share, net profit margin dan debt to equity ratio terhadap 

harga saham perusahaan pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2021. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif 

dengan menggunakan data sekunder dengan sampel sebanyak 23 perusahaan. 

Hasil analisis data menunjukkan bahwa secara parsial return on investment, 

return on equity, earning per share, net profit margin dan debt to equity ratio 

terhadap harga saham. Kemudian hasil pengujian secara simultan menunjukkan 

bahwa seluruh variabel independen secara simultan berpengaruh terhadap harga 

saham perusahaan. Variabel bebas dapat menjelaskan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan sebesar 30,82% sedangkan sisanya sebesar 69,18% dipengaruhi oleh 

faktor lain yang tidak terdapat dalam model regresi ini. 

 

Kata Kunci : Harga Saham, Return On Investment, Return On Equity, Earning 

Per Share, Net Profit Margin Dan Debt To Equity Rasio  
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ABSTRACT 

Every investor always conducts stock analysis before deciding to buy. 

Among the indicators analyzed are return on investment, return on equity earning 

per share, net profit margin and debt to equity ratio, because these indicators can 

measure a company which is used as a basis by investors to see the profits that 

will be obtained later. This study aims to determine the effect of return on 

investment, return on equity, earnings per share, net profit margin and debt to 

equity ratio on the stock prices of coal mining companies listed on the Indonesian 

Stock Exchange in 2019-2021. This research is a quantitative study using 

secondary data with a sample of 23 companies. the results of data analysis show 

that partially return on investment, return on equity, earnings per share, net profit 

margin and debt to equity ratio on stock prices. Then the results of the 

simultaneous test show that all independent variables simultaneously influence 

the company's stock price. The independent variable can explain the effect on firm 

value of 30.82% while the remaining 69.18% is influenced by other factors that 

are not present in this regression model. 

Keywords: Stock Price, Return On Investment, Return On Equity, Earning Per 

Share, Net Profit Margin and Debt To Equity Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pada elra modelrn saat ini selmakin keltat dalam pelrsaingan bisnis, melnulntult 

pellakul bisnis ulntulk teltap belrtahan dan melncari solulsi ulntulk melncapai tuljulan yang 

diharapkan olelh pelrulsahaan. Salah satul cara yang bisa dilakulkan yakni delngan 

invelstasi, pelrtulmbulhan invelstasi dapat dilihat dari belsarnya pelnanaman modal 

invelstor di belrbagai selktor indulstri khulsulsnya yaitul pelrulsahaan tambang. Dimana 

pelrulsahaan di Bulrsa Elfelk Indonelsia ada banyak pilihan ulntul belrinvelstasi salah 

satulnya adalah sulb selktor pelrtambangan batul bara.  

Pelrulsahaan yang sangat pelnting bagi indonelsia karelna pelrtambangan batu l 

bara ini salah satul pelrulsahaan yang melmpelngaru lhi pelndapatan elkonomi bagi 

indonelsia. Sellain itu l, pelrulsahaan pelrtambangan batul bara ialah pelrulsahaan 

pelnyulmbang elnelrgi telrbelsar ulntulk indonelsia. Selktor pelrtambangan melmiliki nilai 

kapitalisasi yang culku lp belsar selhingga melmbulat selktor ini melnjadi selktor yang 

kulat dan diminati banyak invelstor. Pada tahuln 2022 saham batul bara di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI) di preldiksi masulk fasel konsolidasi pada tahuln 2023 seliring 

delngan normalisasi harga batul bara di pasar global. Belrdasarkan data BElI pada 

tanggal 07 Felbrulari 2023 seljulmlah saham batul bara kompak naik. Selpelrti tabell 

dibawah ini: 
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Tabel 1.1 

Data Kenaikan Harga Saham Pada Tahun 2023 

Nama Perusahaan Kenaikan Saham 

PT. Indotambang Raya Melgah Tbk (ITMG) 7,67 % 

PT. Bulkit Asam Tbk (PTBA)s 6,44 % 

PT. Indika Elnelrgy Tbk (INDY) 5,36 % 

PT. Andaro Elnelrgy Indonelsia Tbk (ADRO) 3,96 % 

PT. Harulm Elnelrgy Tbk (HRUlM) 3,05 % 

PT. Bulmi Relsoulrcels Tbk (BU lMI) 2,82% 

Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Indonelsia 2023 

Invelstor pelrlul mellakulkan pelnilaian telrhadap pelrulsahaan yang akan 

dijadikan objelk invelstasi. Salah satul yang dapat dijadikan pelrtimbangan ulntulk 

melnanamkan modalnya adalah mellihat harga saham pelrulsahaan. Harga saham 

julga melmpelngarulhi volulmel pelrdagangan saham dikarelnakan apabila ada 

kelnaikan harga saham maka diiringi kelnaikan volu lmel pelrdagangan saham, hal 

telrselbult akan melmpelngarulhi minat belli dan julal invelrtor. Harga saham di bulrsa 

elfelk akan ditelntulkan olelh kelkulatan minat belli dan ju lal. Pada saat minat belli akan 

saham selbulah pelrulsahaan melningkat, maka harga saham telrselbult akan celndelrulng 

melningkat. Adapuln data harga saham yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia 

(BElI) pelriodel 2019-2021 selbagai belrikult:   

Tabel 1.2 

Data Harga Saham Perusahaan Subsektor Pertambangan Batubara Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada Tahun 2019-2021 

No 
Kode 

Perusahaan 
Tahun ROI ROE EPS NPM DER 

Harga 

Saham 

1 BYAN 2019 0.18 0.38 0.07 0.17 2.81 15900 

    2020 0.21 0.40 0.10 0.25 2.20 15475 

    2021 0.52 0.68 0.38 0.44 0.45 2690 

2 ADRO 2019 0.06 0.11 0.01 0.13 7.43 1555 

    2020 0.02 0.04 0.00 0.06 15.33 1430 
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No 
Kode 

Perusahaan 
Tahun ROI ROE EPS NPM DER 

Harga 

Saham 

    2021 0.14 0.23 0.03 0.26 3.04 2250 

3 BUlMI 2019 0.00 0.02 0.00 0.01 337.14 66 

    2020 0.10 2.54 0.00 0.43 -9.77 72 

    2021 0.05 0.35 0.00 0.22 16.01 67 

4 ITMG 2019 0.10 0.10 0.11 0.07 2.57 10050 

    2020 0.03 0.03 0.03 0.03 8.26 13850 

    2021 0.03 0.04 0.04 0.02 0.98 20400 

5 GElMS 2019 0.13 0.28 0.02 0.09 4.21 3670 

    2020 0.12 0.27 0.02 0.09 4.84 3770 

    2021 0.43 1.12 0.06 0.22 1.45 3600 

6 PTBA 2019 0.15 0.22 0.00 0.19 1.90 3490 

    2020 0.10 0.14 0.00 0.14 2.96 3270 

    2021 0.22 0.33 0.00 0.27 1.48 3120 

7 DSSA 2019 0.02 0.04 0.09 0.04 29.04 13875 

    2020 0.02 0.04 0.08 0.04 -22.65 16000 

    2021 0.09 0.15 0.34 0.21 4.75 49000 

8 BRMS 2019 0.00 0.00 0.02 0.28 152.35 45 

    2020 0.01 0.01 0.06 0.48 25.12 72 

    2021 0.07 0.08 0.00 6.60 1.44 116 

9 HRUlM 2019 0.05 0.05 0.01 0.08 2.36 264 

    2020 0.12 0.13 0.02 0.38 0.73 596 

    2021 0.01 0.01 0.00 0.02 27.03 2125 

10 INDY 2019 0.00 0.00 0.00 0.00 514.86 1195 

    2020 0.03 0.12 0.02 0.05 -25.39 1730 

    2021 0.02 0.07 0.01 0.02 44.34 1545 

11 BSSR 2019 0.12 0.18 0.01 0.07 2.64 1820 

    2020 0.12 0.16 0.01 0.09 2.39 1695 

    2021 0.47 0.81 0.08 0.30 0.89 4090 

12 MBAP 2019 0.18 0.24 0.03 0.14 1.33 1980 

    2020 0.15 0.20 0.02 0.11 1.59 2690 

    2021 0.39 0.50 0.08 0.50 0.57 3600 

13 PTRO 2019 0.06 0.15 0.03 0.07 10.81 1605 

    2020 0.06 0.14 0.03 0.10 9.18 1930 

    2021 0.06 0.13 0.03 0.08 8.03 2170 

14 MYOH 2019 0.16 0.21 0.01 0.10 1.45 1295 

    2020 0.15 0.17 0.01 0.13 0.98 1300 

    2021 0.16 0.19 0.01 0.17 0.87 1750 

15 DOID 2019 0.02 0.07 0.00 0.02 44.01 280 

    2020 0.02 0.09 0.00 0.04 -30.33 352 
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No 
Kode 

Perusahaan 
Tahun ROI ROE EPS NPM DER 

Harga 

Saham 

    2021 0.00 0.00 0.03 0.00 4884.41 264 

16 SMMT 2019 0.01 0.01 1.98 0.02 46.05 1210 

    2020 0.03 0.04 7.42 0.11 -13.56 1225 

    2021 0.24 0.31 0.08 0.49 0.94 1180 

17 KKGI 2019 0.05 0.06 0.00 0.18 3.46 236 

    2020 0.01 0.01 0.00 0.04 -11.68 266 

    2021 0.17 0.23 0.00 0.17 0.90 264 

18 DElWA 2019 0.01 0.02 0.00 0.01 83.53 50 

    2020 0.00 0.01 0.08 0.01 170.67 50 

    2021 0.00 0.00 0.05 0.00 267.93 50 

19 ARII 2019 0.02 0.12 0.00 0.09 -57.41 705 

    2020 0.05 0.58 0.01 0.39 -20.27 396 

    2021 0.00 0.02 0.00 0.01 359.90 250 

20 GTBO 2019 0.07 0.09 0.00 0.25 -3.10 155 

    2020 0.02 0.03 0.00 7.94 -11.60 187 

    2021 0.00 0.01 0.09 0.05 -74.29 130 

21 FIREl 2019 0.02 0.03 7.14 0.01 19.32 326 

    2020 0.03 0.04 9.36 0.01 11.03 1320 

    2021 0.09 0.09 3.11 0.05 -4.07 458 

22 BOSS 2019 0.00 0.01 1.96 0.01 246.90 172 

    2020 0.15 1.22 7.59 0.62 -5.76 150 

    2021 0.32 2.12 1.18 3.80 -3.64 71 

23 SMRUl 2019 0.11 0.24 1.50 0.27 -4.81 50 

    2020 0.25 0.72 2.58 0.65 -2.61 50 

    2021 0.23 1.12 1.89 0.44 -3.45 50 

Sulmbelr : Data Saham Indonelsia 2023 

Belrdasarkan tabell diatas, dapat dikeltahuli bahwa data harga saham pada 

pelrulsahaan sulb selktor pelrtambangan batul bara melngalami kelnaikan dan 

pelnulrulnan pada tahu ln 2019-2021. Harga saham melnulrult Tandelilin (2017) 

melrulpakan celrminan dari kinelrja pelrulsahaan, dalam hal ini invelstor pelrlu l 

melmpelrhatikan faktor-faktor apa saja yang dapat melmpelngarulhi harga saham. 

Faktor-faktor yang dapat melmpelngarulhi belsar kelcilnya harga saham yaitul reltulrn 
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on invelstmeln, reltulrn on elqulity dan elarning pelr sharel delngan melngeltahuli faktor-

faktor telrselbult invelstor dapat bijaksana dalam mellakulkan invelstasi.  

Reltulrn on invelstmeln melnulrult kasmir (2019) adalah satul belntulk rasio 

profitabilitas yang belrtuljulan ulntulk mrngulkulr kelmampulan sulantul pelrulsahaan 

delngan kelsellulrulhan dana yang di invelstasikan dalam aktiva yang digulnakan ulntulk 

opelrasi pelrulsahaan dan melnghasilkan laba. Selmakin tinggi rasio ini belarti 

selmakin baik kondisi dari sulatul pelrulsahaan telrselbult. Seldangkan reltulrn on elqulity 

melnulrult hery (2016) adalah rasio yang melnulnju lkkan hasil atas pelnggulnaan 

modal pelrulsahaan dalam melnciptakan laba belrsih. Reltulrn on elqulity digulnakan 

ulntulk melngulkulr selbelrapa belsar julmlah laba belrsih yang dihasilkan dari seltiap 

rulpiah dana yang telrtanam dalam total modal pelrulsahaan.  

Reltulrn on elqu lity yang tinggi selring kali melncelrminkan pelnelrimaan 

pelrulsahaan atas pellulang invelstasi yang baik dan manajelmeln biaya yang elfelktif. 

Akan teltapi, jika pelru lsahaan telrselbult tellah melmilih ulntulk melningkatkan tingkat 

ultang yang tinggi belrdasarkan standar indulstri, maka reltulrn on elqulity yang tinggi 

hanyalah melrulpakan hasil dari asulmsi risiko kelulangan yang belrlelbihan. Sellain itu l 

ada faktor lain yang mamppul melmpelngarulhi harga saham pelrulsahaan diantaranya 

ialah elarning pelr sharel. 

Elarning pelr sharel melnulrult Sukamulja (2019) adalah rasio yang digulnakan 

ulntulk melngulkulr selbelrapa belsar laba belrsih pelrulsahaan yang telrkandulng dalam 

satul lelmbar saham belreldar. Elarning pelr sharel melmbelrikan informasi kelpada para 

pihak lular selbelrapa jaulh kelmampulan pelrulsahaan melnghasilkan laba ulntulk tiap 

lelmbar saham yang belreldar dipasaran. Laba pelr lelmbar saham ataul ElPS dipelrolelh 
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dari laba yang telrseldia bagi pelmelgang saham dibagi delngan julmlah rata-rata 

saham biasa yang belreldar. Dalam kelnaikkan elarning pelr sharel belarti pelrulsahaan 

seldang dalam tahap pelrtulmbulhan ataul kondisi kelu langannya seldang melngalami 

pelningkatan dalam pelnjulalan dan laba. Elarnig pelr sharel yang tinggi melrulpakan 

daya tarik bagi invelstor. Selmakin tinggi ElPS maka kelmampulan pelrulsahaan ulntu lk 

melmbelrikan pelndapatan kelpada pelmelgang sahamnya selmakin tinggi.  

Melnulrult Sulmarsan (2013), Nelt Profit Margin (NPM) adalah rasio laba 

belrsih seltellah dikulrangi pajak pelrulsahaan yang dipelrolelh pada seltiap pelnjulalan 

yang dilakulkan. Rasio ini bisa diintelrpreltasikan selbagai kelmampulan pelrulsahaan 

melnelkan biaya-biaya di pelrulsahaaan pada pelriodel telrtelntul. Jika profit margin 

sulatul pelrulsahaan lelbih relndah dari rata-rata indu lstrinya, maka hal ini dapat 

diselbabkan olelh harga julal pelrulsahaan yang lelbih relndah daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul harga pokok pelnjulalan yang lelbih tinggi daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul bahkan keldula-dulanya. Margin Laba Belrsih adalah rasio yang 

digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya pelrselntasel laba belrsih atas pelnjulalan belrsih. 

Rasio dihitulng delngan melmbagi laba belrsih telrhadap pelnjulalan belrsih. Laba 

belrsih dihitulng selbagai hasil pelngulrangan antara laba selbellulm pajak pelnghasilan 

dan belban pajak pelnghasilan. 

Delbt to Elqulity Ratio (DElR) melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk melnilai 

ultang delngan elkulitas (Kasmir, 2016). Melnulrult Darmadji dan Fakhrulddin (2012), 

DElR melrulpakan rasio yang melngulkulr seljaulh mana belsarnya ultang dapat ditultulpi 

olelh modal selndiri. Helry (2015) melngelmulkakan bahwa DElR melrulpakan rasio 

yang digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya proporsi ultang telrhadap modal. DElR 
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melnulnjulkkan proporsi aselt pelrulsahaan yang dibiayai olelh ultang telrhadap elkulitas 

pelrulsahaan. DElR yang tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan melmiliki julmlah 

ultang yang tinggi, selhingga keltelrgantulngannya dalam pelmbiayaan elkulitas 

melnggulnakan ultang julga tinggi. Akibatnya, Brigham dan Houlston (2010) 

melnjellaskan bahwa harga saham celndelrulng akan melnulruln delngan selmakin 

tingginya risiko pelnggulnaan ultang. Adapuln nilai DElR yang relndah melnulnjulkkan 

bahwa pelrulsahaan melmpulnyai risiko yang kelcil, selhingga lelbih disulkai olelh para 

invelstor dan harga sahamnya puln celndelrulng akan melngalami kelnaikan. Hal ini 

melncelrminkan bahwa DElR melmiliki pelngarulh yang nelgatif telrhadap harga 

saham. 

Belrdasarkan latar bellakang yang tellah disampaikan diatas maka pelnelliti ini 

melngambil juldull “PENGARUH RETURN ON INVESTMENT, RETURN ON 

EQUITY, EARNING PER SHARE, NET PROFIT MARGIN DAN DEBT 

TO EQUITY RASIO TERHADAP HARGA SAHAM”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang pelnellitian yang tellah ditelmulkan, maka dapat 

disimpullkan rulmulsan masalah pada pelnellitian ini adalah selbagai belrikult: 

1. Apakah Reltulrn On Invelstmelnt belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada 

Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021 ? 

2. Apakah Reltu ln On Elqulity belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada 

Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021 ? 



 

 

8 

3. Apakah Elarning Pelr Sharel belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada 

Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021 ? 

4. Apakah Nelt Profit Margin belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada 

Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021 ? 

5. Apakah Delbt To Elqulity Ratio belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada 

Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021 ? 

6. Apakah Reltulrn On Invelstmelnt, Reltulrn On Elqulity dan Elarning Pelr Sharel 

belrpelngarulh telrhadap Harga Saham Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor 

Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 

2019-2021? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Selsulai delngan pelrmasalahan yang ada, maka tuljulan dari pelnellitian ini 

adalah selbagai belrikult: 

1. U lntulk melnganalisis pelngarulh Reltulrn On Invelstmelnt telrhadap Harga 

Saham Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang 

Telrdaftar Di Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 

2. U lntulk melnganalisis pelngarulh Reltuln On Elqulity telrhadap Harga Saham 

Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 
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3. U lntulk melnganalisis pelngarulh Elarning Pelr Sharel telrhadap Harga Saham 

Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 

4. Ulntulk melnganalisis pelngarulh Nelt Profit Margin telrhadap Harga Saham 

Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 

5. Ulntulk melnganalisis pelngarulh Delbt To Elqulity Ratio telrhadap Harga 

Saham Pada Pelrulsahaan Sulb Selktor Pelrtambangan Batul Bara Yang 

Telrdaftar Di Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 

6. Ulntulk melnganalisis pelngarulh Reltulrn On Invelstmant, Reltulrn On Elqulity, 

Elarning Pelr Sharel, Nelt Profit Margin dan Delbt To Elqulity Ratio  

telrhadap Harga Saham Pada Pelrulsahaan Su lb Selktor Pelrtambangan Batu l 

Bara Yang Telrdaftar Di Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2019-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Pelnellitian belrharap pelnelliti ini dapat melmbelrikan manfaat bagi selmula pihak 

yang melmpulnyai kelpelntingan, yaitul selbagai belrikult: 

1. Bagi Pelnelliti 

Bagi pelnelliti dapat melnambah wawasan pelnelliti melngelnai invelstasi 

khulsulsnya kelpultulsan telrhadap reltulrn saham, selrta mampul melnelrapkan ilmu l 

pelngeltahulan yang sellama ini didapatkan dalam pelrku lliahan. 
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2.  Bagi Pelrulsahaan 

Hasil pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelri manfaat kelpada pelrulsahaan 

selbagai sulatul belntulk informasi dan pelgangan yang dapat dijadikan bahan 

pelrtimbangan dalam pelngambilan kelpultulsan dalam pelrulsahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya  

Bagi peneliti selanjutnya hasil pelnellitian ini dapat dijadikan selbagai salah 

satul refrensi dan pembanding hasil penelitian terkait harga saham perusahaan. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Adapuln sistelmatika pelnullisan ini dibahas dalam 6 bab, dimana seltiap 

pelmbahasan-pelmbahasan bab telrselbult melmpulnyai kaitan antara yang satul delngan 

yang lainnya, yaitul selbagai belrikult: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Dalam bab ini diulraikan telntang latar bellakang masalah, 

pelrulmulsan masalah, tuljulan dan manfaat pelnellitian selrta 

relncana dan sistelmatika pelnullisan. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Pada bagian bab ini melngulraikan telntang telori-telori yang 

melndulkulng pelmelcahan masalah pelnellitian selhingga dapat 

disimpullkan hipotelsis-hipotelsis dan variabell-variabell 

pelnellitian. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Meltodologi pelnellitian melrulpakan pelnelntulan lokasi dan waktu l 

pelnellitian, jelnis dan sulmbelr data, popullasi dan sampell, telknik 
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dan meltodel pelngulmpullan data selrta analisis data. Delngan 

delmikian dapat dikeltahuli belrapa julmlah sampell yang dapat 

pelnullis ambil, telknik dan meltodel selrta analisis apa yang telpat 

ulntulk digulnakan. 

BAB IV : GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 

Bab ini Melrulpakan pelnjellasan telntang pelrulsahaan yang ditelliti 

mellipulti pelrulsahaan yang telrdaftar pada Bulrsa Elfelk Indonelsia 

pada selktor Pelrtambangan Batulbara.  

BAB V : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAAN 

Bab ini diulraikan dari hasil pelnellitian dan pelmbahasan ulntulk 

melnelmulkan jawaban-jawaban atas masalah dari pelnellitian. 

BAB V : PENUTUP 

Bab ini melrulpakan bab pelnultulp dimana pelnullis akan 

melngambil belbelrapa kelsimpullan dan saran selhulbulngan 

delngan hasil pelnellitian. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1  Teori Stakholders 

Telori stakholdelrs melngatakan bahwa pelrulsahaan tidak hanya sulatul elntitas 

yang belropelrasi ulntulk kelbultulhan selndiri tapi julga haruls melmbagikan manfaat 

bagi stakholdelrs. Delngan selpelrti itul, kelhadiran sulatul pelrulsahaan sangat 

dipelngarulhi olelh dulku lngan yang dilakulkan olelh stakholdelrs kelpada pelrulsahaan. 

Stakholdelrs melrulpakan selmula pihak, intelrnal maulpuln elkstelrnal, yang dapat 

melmpelngarulhi maulpu ln dipelngarulhi olelh pelrulsahaan selcara langsulng ataulpuln 

tidak langsulng (Hadi, 2011). 

Telori stakholdelrs melngatakan bahwa pelrulsahaan bulkanlah elntitas yang 

hanya belropelrasi ulntu lk kelpelntingan selndiri namuln haruls melmbelrikan manfaat 

bagi stakelholdelrnya. Delngan delmikian, kelbelradaan sulatul pelrulsahaan sangat 

dipelngarulhi olelh dulku lngan yang dibelrikan olelh stakholdelrs kelpada pelrulsahaan 

telrselbult (Ghozali dan Chariri, 2007). 

Pada ulmulmnya telori stakholdelrs melndasarkan diri pada asulmsi: (1) 

pelrulsahaan melmpulnyai hulbulngan delngan banyak kellompok-kellompok 

stakholdelrs yang melmpelngarulhi dan dipelngarulhi pada kelpultulsan pelrulsahaan, (2) 

Telori ini melnelkan pada sifat alami hulbulngan dalam prosels dan kellularan ulntulk 

pelrulsahaan dan stakholdelrs, (3) Kelbultulhan selmula lelgistimasi stakholdelrs 

melmiliki nilai selcara pokok, dan tidak melnjadikan kelpelntingan yang didominasi 

satul sama lain, (4) Telori ini belrfokuls pada pelngambilan kelpultulsan manajelrial. 

Belrdasarkan asulmsi telori stakholdelrs, maka pelrulsahaan tidak dapat telrbelbas diri 
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dari lingkulngan sosial. Pelrulsahaan pelrlul melmellihara lelgitimasi stakholdelrs selrta 

melnduldulkannya dalam kontelks kelbijakan dan pelngambilan kelpultulsan, selhingga 

dapat melmbantul telrcapainya tuljulan pelrulsahaan, yaitul kelmantapan ulsaha dan 

jaminan going concelrn (Ardianto dan Machfuldz, 2011). 

Telori stakholdelrs ulmulmnya belrkaitan delngan cara-cara yang digulnakan 

pelrulsahaan ulntulk melngatulr para stakholdelrs (Ghozali dan Chariri, 2007). Cara-

cara yang dilakulkan pelrulsahaan ulntulk melngatulr para stakholdelrs telrgantulng pada 

stratelgi yang diadopsi pelrulsahaan (U lllman, 1985). Organisasi dapat melngadopsi 

stratelgi aktif ataul pasif. Stratelgi aktif adalah apabila pelrulsahaan belrulsaha 

melmpelngarulhi hulbulngan organisasinya delngan stakelholdelr yang dipandang 

belrpelngarulh/pelnting. Seldangkan pelrulsahaan yang melngadopsi stratelgi pasif 

celndelrulng tidak telruls melnelruls melmonitor aktivitas stakholdelrs dan selcara selngaja 

tidak melncari stratelgi optimal ulntulk melnarik pelrhatian stakholdelrs. Akibat dari 

kulrangnya pelrhatian telrhadap stakholdelrs adalah relndahnya tingkat 

pelngulngkapan informasi sosial dan relndahnya kinelrja sosial pelrulsahaan. 

2.2  Manajemen Keuangan 

2.2.1 Pengertian Manajemen Keuangan 

Manajelmeln kelu langan melnulrult Irfani (2020) manajelmeln kelulangan dapat 

didelfinisikan selbagai aktivitas pelngellolaan kelulangan pelrulsahaan yang 

belrbulbulngan delngan ulpaya melncari dan melnggulnakan dana selcara elfisieln dan 

elfelktif ulntulk melwu ljuldkan tuljulan pelrulsahaan. Manajelmeln Kelulangan bisa 

dikatakan selbagai salah satul cabang ilmul dari manajelmeln yang telrkait delngan 

konselp pelrelncanaan, pelngatulran dan pelngorganisasian dalam kelhidulpan selhari-
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hari. Pelnelrapan konselp manajelmeln kelulangan sangatlah pelnting dalam kelhidulpan 

individulal selrta kelhidulpan belrorganisasi, telrultama dalam bidang belrbisnis dan 

belrwira ulsaha. Delngan mellaluli pelnelrapan konselp manajelmeln kelulangan ini, 

diharapkan mampul melmbelrikan sulatul konselp kelhidulpan selorang individul yang 

lelbih baik telrultama ulntulk masa kel delpannya. 

Seldangkan mellaluli pelnelrapan konselp manajelmeln kelulangan dalam belrbisnis 

dan belrwiraulsaha, mampul melnulmbulhkan nilai pelru lsahaan delngan melningkatkan 

pellulang sulatul kelbelrhasilan dalam pelrulsahaan delmi melncapai tuljulan pelrulsahaan 

selrta melningkatkan potelnsi pelrtulmbulhan pelrulsahaan, baik itul dalam jangka waktul 

yang panjang maulpuln pelndelk. Manajelmeln kelulangan melmiliki tuljulan yang sangat 

pelnting ulntulk melncapai sulatul tuljulan mellaluli pelrorganisasian mullti fulngsi 

manajelmeln selcara belrselmaan. 

2.3 Harga Saham 

2.3.1 Pengertian Harga Saham 

Melnulrult Jogiyanto (2013) Harga Saham adalah harga yang telrjadi di pasar 

bulrsa pada saat telrtelntul yang ditelntulkan olelh pellakul pasar dan ditelntulkan olelh 

pelrmintaan dan pelnawaran saham yang belrsangku ltan di pasar modal. Melnulrult 

Hartono (2016) Harga yang telrjadi di pasar bu lrsa pada saat telrtelntul yang 

ditelntulkan olelh pellakul pasar dan ditelntulkan olelh pelrmintaan dan pelnawaran 

saham yang belrsangkultan di pasar modal. Pelmbelntulkan harga saham telrjadi 

karelna adanya pelrmintaan dan pelnawaran atas saham telrselbult. Delngan kata lain, 

harga saham telrbelntulk olelh sulpply dan delmand harga saham. Seldangkan melnulrult 

(Martalena & Maya Melinda, 2015) Melnyatakan bahwa Harga saham 
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melrulpakan harga julal dari sulatul saham yang telrcatat di bulrsa elfelk dan digulnakan 

selbagai indikator pelnting ulntulk melngeltahuli kinelrja manajelmeln dalam melngellola 

pelrulsahaan. 

2.4 Return On Investment 

2.4.1 Pengertian Return On Investment 

Melnulrult Prastowo (2015) melndelfinisikan ROI adalah telrminologi yang 

lulas dari rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr hulbulngan antara laba yang 

dipelrolelh dan invelstasi yang digulnakan ulntulk melnghasilkan lab telrselbult. 

Seldangkan melnulrult Hartono (2018) reltulrn on invelstmelnt melrulpakan rasio 

profibilitas ulntulk melngeltahuli selcara kelsellulrulhan dalam melnghasilkan selbelrapa 

belsar reltulrn on invelstmelnt yang suldah ditanamkan pada korporasi ulntulk 

melngasilkan pelndapatan invelstasi. Selmakin tinggi reltulrn on invelstmelnt selmakin 

elfelsieln modal dana yang ditanamkan olelh pelmelgang saham. Kondisi elfelsieln ini 

mampul melnaikkan hasil pelrulsahaan belgitul puln selbaliknya. Reltulrn on invelstmelnt 

yang positif melnulnjulkkan total biaya invelstasi dapat dikelmbalikan (reltulrn) dan 

pelndapatan invelstasi yang dipelrolelh tidak mampul u lntulk melnultulp biaya invelstasi 

yang tellah dikellularkan. Belrikult rulmuls melnghitulng ROI adalah: 

 Laba Bersih Setelah Pajak 

Return On Investmen =            X 100% 

           Total Aset 

 

2.5 Return On Equity 

2.5.1 Pengertian Return On Equity 

Melnulrult Almira dan Wiagustini (2020) Reltulrn On Elqulity ialah selbulah 

pelngulkulran pelrulsahaan gulna melngulkulr kinelrja pelmelgang sahamnya, rasio 
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profitabilitas melmpelrlihatkan total laba yang suldah ditahan indulstri dan telrsaji 

ulntulk pelmilik sahamnya. ROEl yang belsar melncelrminkan pelrulsahaan belrhasil 

melraih laba dari ulang selndiri. Sellain itul, naiknya ROEl julga melnaikkan harga julal 

pelrulsahaan kelmuldian belrpelngarulh pada nilai saham, kelmuldian harga saham akan 

ikult  naik. Seldangkan melnulrult Kasmir (2016) Reltulrn On Elqulity melrulpakan rasio 

ulntulk melngulkulr laba belrsih selsuldah pajak delngan modal selndiri. Rasio ini 

melnulnjulkkan elfisielnsi pelnggulnaan modal selndiri. Selmakin tinggi ROEl selmakin 

baik. Artinya pelrulsahaan belrhasil melnghasilkan kelulntulngan dari modalnya 

selndiri dan posisi pelmilik pelrulsahaan selmakin kulat, delmikian pulla selbaliknya. 

Melningkatnya ROEl akan melnaikkan nilai julal pelrulsahaan yang belrimbas pada 

harga saham, hal ini belrkorellasi delngan pelningkatan reltulrn saham. Reltulrn On 

Elqulity diulkulr delngan rulmuls: 

              (Laba Bersih Setelah Pajak)    

ROE =      x 100% 

                       (Total Ekuitas) 

2.5.2 Faktor-faktor yang mempengaruhi return on equity 

Melngacul pada telori selbagaimana dipaparkan oleh Supatmin (2020) 

belrikultnya ialah ellelmeln dimana melmbelri dampak pada reltulrn on elqulity, yakni 

belrulpa:  

a. Melngulrangi biaya yakni opelrasional dan belsaran HPP.  

b. Melningkatkan totalan ultang elmiteln telrhadap elkulitas dimana ini 

belrtuljulan su lpaya melnjaulhkan elmiteln dari kondisi yang melmbahayakan 

kellangsulngan ulsaha.  

c. Melngulrangi invelstasi pada pelnjulalan aktiva.  



 

 

17 

d. Melningkatkan belsaran nilai pelnjulalan namuln teltap melngontrol biaya 

agar tidak melningkat. 

2.6 Earning Per Share 

2.6.1 Pengertian Earning Per Share  

Melnulrult Almira dan Wiagustini (2020) Elarning Pelr Sharel (ElPS) ialah 

rasio antara laba belrsih seltellah pajak delngan julmlah saham. Elarning Pelr Share l 

(ElPS) pelrulsahaan melncelrminkan belrapa banyak modal yang dipulnya pelrulsahaan 

yang diselbarkan ulntulk para invelstor. Kelnaikan ElPS belrpelngarulh dalam kelnaikan 

pelrmintaan saham, yang belrakibat harga akan mellonjak naik. Seldangkan melnulrult 

Hery (2016) Elarning Pelr Sharel melrulpakan rasio u lntulk melngulkulr kelbelrhasilan 

manajelmeln pelrulsahaan dalam melmbelrikan kelulntu lngan bagi pelmelgang saham 

biasa. Rasio ini melnulnjulkkan keltelrkaitan antara julmlah lab belrsih delngan bagian 

kelpelmilikkan pelmelgang saham dalam pelrulsahaan invelstasi. Calon invelstasi 

potelnsial akan melnggulnakan figulrel laba pelr lelmbar saham biasa ini ulntulk 

melneltapkan kelpultulsan invelstasi diantara bagian altelrnativel yang ada. Belrikult ini 

adalah rulmuls dari Elarning Pelr Sharel: 

 Laba Bersih 

EPS =      

          Jumlah Saham Beredar 

Biasanya angka ataul nilai ElPS melnjadi keltelrtarikan selndiri bagi para 

invelstor. Pada prinsipnya jika pelrulsahaan melmiliki kelmampulan ulntulk 

melnghasilkan laba yang melningkat maka akan melningkatkan harga saham. Pada 

prinsipnya apabila harga saham pada pelulsahaan telrselbult melningkat reltulrn saham 

yang akan dibagikan kelpada para pelmelgang saham pasti julga akan melningkat.  
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2.7 Net Profit Margin 

Melnulrult Sulmarsan (2013), Nelt Profit Margin (NPM) adalah rasio laba 

belrsih seltellah dikulrangi pajak pelrulsahaan yang dipelrolelh pada seltiap pelnjulalan 

yang dilakulkan. Rasio ini bisa diintelrpreltasikan selbagai kelmampulan pelrulsahaan 

melnelkan biaya-biaya di pelrulsahaaan pada pelriodel telrtelntul. Jika profit margin 

sulatul pelrulsahaan lelbih relndah dari rata-rata indu lstrinya, maka hal ini dapat 

diselbabkan olelh harga julal pelrulsahaan yang lelbih relndah daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul harga pokok pelnjulalan yang lelbih tinggi daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul bahkan keldula-dulanya. 

Margin Laba Belrsih adalah rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya 

pelrselntasel laba belrsih atas pelnjulalan belrsih. Rasio dihitulng delngan melmbagi laba 

belrsih telrhadap pelnjulalan belrsih. Laba belrsih dihitu lng selbagai hasil pelngulrangan 

antara laba selbellulm pajak pelnghasilan dan belban pajak pelnghasilan. 

NPM melnulnjulkkan pelrbandingan antara pelndapatan belrsih dan pelnjulalan 

belrsih. Selmakin belsar rasio ini belrarti selmakin baik kinelrja pelrulsahaan dalam 

melnghasilkan laba. Pelrulsahaan yang melmiliki NPM yang belsar julga dinilai 

belropelrasi selcara lelbih elfisieln dan melngulntulngkan dibandingkan delngan 

pelrulsahaan lain yang melmiliki NPM yang kelcil. Hal telrselbult akan melningkatkan 

kelpelrcayaan dan daya tarik bagi invelstor ulntulk melmbelli saham pelrulsahaan yang 

belrsangkultan, selhingga harga saham pelrulsahaan telrselbult akan celndelrulng tinggi 
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2.8 Debt To Equity Ratio 

Delbt to Elqulity Ratio (DElR) melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk melnilai 

ultang delngan elkulitas (Kasmir, 2016). Melnulrult Darmadji dan Fakhrulddin (2012), 

DElR melrulpakan rasio yang melngulkulr seljaulh mana belsarnya ultang dapat ditultulpi 

olelh modal selndiri. Helry (2015) melngelmulkakan bahwa DElR melrulpakan rasio 

yang digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya proporsi u ltang telrhadap modal. 

DElR melnulnjulkkan proporsi aselt pelrulsahaan yang dibiayai olelh ultang 

telrhadap elkulitas pelru lsahaan. DElR yang tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan 

melmiliki julmlah ultang yang tinggi, selhingga keltelrgantulngannya dalam 

pelmbiayaan elkulitas melnggulnakan ultang julga tinggi. Akibatnya, Brigham dan 

Houlston (2010) melnjellaskan bahwa harga saham celndelrulng akan melnulruln 

delngan selmakin tingginya risiko pelnggulnaan ultang. Adapuln nilai DElR yang 

relndah melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan melmpulnyai risiko yang kelcil, selhingga 

lelbih disulkai olelh para invelstor dan harga sahamnya puln celndelrulng akan 

melngalami kelnaikan. Hal ini melncelrminkan bahwa DElR melmiliki pelngarulh yang 

nelgatif telrhadap harga saham. 

      
            

           
 

 

2.9 Pengembangan Hipotesis 

2.9.1 Pengaruh Retun On Investment Terhadap Harga Saham 

Melnulrult Irham (2014) Reltulrn On Invelstmelnt ini ulntulk mellihat seljaulh 

mana sulatul invelstasi yang tellah ditanamkan olelh invelstor mampul melmbelrikan 

pelngelmbalian kelulntulngan selsulai delngan yang diharapkan olelh invelstor telrselbult. 
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Selmelntara itul pada dasarnya invelstasi selbelnarnya sama delngan nilai aselt 

pelrulsahaan yang tellah ditanamkan ataul ditelmpatkan dalam prosels opelrasi 

bisnisnya. Adapuln pelnellitian selbellulmnya yang dilakulkan olelh Mawarni (2020), 

Nugroho, Sochib dan Ifa (2020) yang melnyatakan bahwa ratulrn on invelstmelnt 

belrpelngarulh positif signifikan telrhadap harga saham. Hipotelsis pelrtama 

belrdasarkan telori dan hasil pelnellitian telrdahullul yaitu l: 

H1 : Reltulrn On Invelstmelnt Belrpelngarulh Positif Dan Signifikan Telrhadap Harga 

Saham 

2.9.2 Pengaruh Retun On Equity Terhadap Harga Saham 

Reltulrn on elqulity dihitulng belrdasarkan laba belrsih seltellah bulnga dan pajak 

dibagi delngan total elkulitas. Selmakin tinggi ROEl yang dipelrolelh pelrulsahaan, 

maka selmakin baik pulla hak yang dibelrikan pelmelgang saham. Hal ini akan 

belrdampak pada daya tarik invelstor melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan 

yang akan dikulti olelh kelnaikkan harga saham. Jika ROEl tinggi melmpelrlihatkan 

bahwa kelulntulngann u lntulk para pelmelgang saham akan melnjadi melningkat dan 

kelulntulngan ulntulk pelmelgang saham akan melnjadi lelbih baik, ini akan 

melmpelgarulhi kelnaikkan harga saham. Pelnellitian reltulrn on elqulity belrpelngarulh 

positif telrhadap harga saham didulkulng olelh pelnellitian dari Kurnia, Aprilliana 

dan Diana (2020). Hipotelsis keldula belrdasarkan telori dan hasil pelnellitian 

telrdahullul yaitul: 

H2 : Reltuln On Elqulity Belrpelngarulh Positif Dan Signifikan Telrhadap Harga Saham 
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2.9.3 Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

Melnulrult Muchtar (2021) Invelstor keltika belrinvelstasi telntullah 

melngharapkan manfaat dari invelstasi pelr lelmbar sahamnya yaitul belrulpa laba. 

Elarning pelr sharel melrulpakan rasio yang melnyatakan selbelrapa belsar julmlah 

rulpiah yang didapat ulntulk seltiap lelmbar saham. Olelh selbab itul, manajelme ln 

pelrulsahaan, pelmelgang saham, dan calon pelmelgang saham telrtarik delngan rasio 

ini ulntulk melnjadi indikator dalam kelbelrhasilan selbulah pelrulsahaan. Pelnellitian 

Elarning Pelr Sharel belrpelngarulh positf dan melmeliliki pelngarulh selcara signifikan 

telrhadap harga saham didulkulng olelh pelnellitian dari Bustani, Kurniaty dan 

Widyanti (2021), Luckieta, Amran dan Alamsyah (2020). Hipotelsis keltiga 

belrdasarkan telori dan hasil pelnellitian telrdahullul yaitu l: 

H3 : Elarning Pelr Sharel Belrpelngarulh Positif Dan Signifikan Telrhadap Harga 

Saham 

2.9.4 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham 

Melnulrult Sulmarsan (2013), Nelt Profit Margin (NPM) adalah rasio laba 

belrsih seltellah dikulrangi pajak pelrulsahaan yang dipelrolelh pada seltiap pelnjulalan 

yang dilakulkan. Rasio ini bisa diintelrpreltasikan selbagai kelmampulan pelrulsahaan 

melnelkan biaya-biaya di pelrulsahaaan pada pelriodel telrtelntul. Jika profit margin 

sulatul pelrulsahaan lelbih relndah dari rata-rata indu lstrinya, maka hal ini dapat 

diselbabkan olelh harga julal pelrulsahaan yang lelbih relndah daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul harga pokok pelnjulalan yang lelbih tinggi daripada pelrulsahaan 

pelsaing ataul bahkan keldula-dulanya. 
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Margin Laba Belrsih adalah rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya 

pelrselntasel laba belrsih atas pelnjulalan belrsih. Rasio dihitulng delngan melmbagi laba 

belrsih telrhadap pelnjulalan belrsih. Laba belrsih dihitu lng selbagai hasil pelngulrangan 

antara laba selbellulm pajak pelnghasilan dan belban pajak pelnghasilan. 

NPM melnulnjulkkan pelrbandingan antara pelndapatan belrsih dan pelnjulalan 

belrsih. Selmakin belsar rasio ini belrarti selmakin baik kinelrja pelrulsahaan dalam 

melnghasilkan laba. Pelrulsahaan yang melmiliki NPM yang belsar julga dinilai 

belropelrasi selcara lelbih elfisieln dan melngulntulngkan dibandingkan delngan 

pelrulsahaan lain yang melmiliki NPM yang kelcil. Hal telrselbult akan melningkatkan 

kelpelrcayaan dan daya tarik bagi invelstor ulntulk melmbelli saham pelrulsahaan yang 

belrsangkultan, selhingga harga saham pelrulsahaan telrselbult akan celndelrulng tinggi 

H4 : Nelt Profit Margin Belrpelngarulh Positif Dan Signifikan Telrhadap Harga 

Saham 

2.9.5 Pengaruh Debt To Equity Terhadap Harga Saham 

Delbt to Elqulity Ratio (DElR) melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk melnilai 

ultang delngan elkulitas (Kasmir, 2016). Melnulrult Darmadji dan Fakhrulddin (2012), 

DElR melrulpakan rasio yang melngulkulr seljaulh mana belsarnya ultang dapat ditultulpi 

olelh modal selndiri. Helry (2015) melngelmulkakan bahwa DElR melrulpakan rasio 

yang digulnakan ulntulk melngulkulr belsarnya proporsi u ltang telrhadap modal. 

DElR melnulnjulkkan proporsi aselt pelrulsahaan yang dibiayai olelh ultang 

telrhadap elkulitas pelru lsahaan. DElR yang tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan 

melmiliki julmlah ultang yang tinggi, selhingga keltelrgantulngannya dalam 

pelmbiayaan elkulitas melnggulnakan ultang julga tinggi. Akibatnya, Brigham dan 
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Houlston (2010) melnjellaskan bahwa harga saham celndelrulng akan melnulruln 

delngan selmakin tingginya risiko pelnggulnaan ultang. Adapuln nilai DElR yang 

relndah melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan melmpulnyai risiko yang kelcil, selhingga 

lelbih disulkai olelh para invelstor dan harga sahamnya puln celndelrulng akan 

melngalami kelnaikan. Hal ini melncelrminkan bahwa DElR melmiliki pelngarulh yang 

nelgatif telrhadap harga saham. 

H5 : Delbt To Elqulity Ratio Belrpelngarulh Positif Dan Signifikan Telrhadap Harga 

Saham 

2.10 Pandangan Islam 

Kelnaikkan harga saham dapat dipelngarulhi olelh faktor mikro dan makro 

elkonomi. U lntulk itul pelrulsahaan tidak bolelh melneltapkan harga saham selmaulnya. 

Karna Islam mellarang telrdapat ulnsulr riba di dalam transaksi julal belli. Ayat yang 

melnjellaskan hal telrselbult telrdapat dalam Q.S Al-Baqarah ayat 275 yang belrbulnyi: 

ا اًَِّوَا الْبيَْع   هِثْل    ْْْٓ يْطٰي   هِيَ  الْوَس    رٰلكَِ  باًََِِّ نْ  قاَل  م   الَّزِيْ  يتَخََبَّطَ    الشَّ ْْ ىَ  الَِّّ  كَوَا يقَ  ْْ ه  ْْ بْٰا لَّ  يقَ  ىَ  الش  ْْ ل  الََّزِيْيَ  يأَكْ 

هَيْ  عَادَ   َّ     ِ
ْٓ  الِىَ اّللٰ  ٍ اهَْش  َّ َ   هَا سَلفََ    ى فلََ ِٰ ًْتَ َ   فاَ ب  يْ  سَّ عِظَة   ه  ْْ ٍ   هَ  بْٰا   فوََيْ  جَاۤءَ مَ  الش  حَشَّ َّ    الْبيَْعَ  

احََلَّ  اّللٰ َّ بْٰا    الش 

ىَ  ّْ ى ِكَ  اصَْحٰب   الٌَّاسِ  ۚ ُ نْ  فيِِْاَ خٰلذِ 
ۤ
لٰ  ّ  فاَ

Artinya: “Orang-orang yang melmakan riba tidak dapat belrdiri mellainkan selpelrti 

belrdirinya orang yang kelmasulkan seltan karelna gila. Yang delmikian itul karelna 

melrelka belrkata bahwa julal belli sama delngan riba. Padahal Allah tellah 

melnghalalkan julal belli dan melngharamkan riba. Barang siapa melndapat 

pelringatan dari Tulhannya, lalul dia belrhelnti, maka apa yang tellah dipelrolelhnya 

dahullul melnjadi miliknya dan ulrulsannya (telrselrah) kelpada Allah. Barang siapa 

melngullangi, maka melrelka itul pelnghulni nelraka, melrelka kelkal di dalamnya.”. 

Ayat diatas melnjellaskan bahwa Orang-orang yang belrtransaksi dan 

melngambil harta riba tidak bisa belrdiri dari kulbu lrnya kellak pada hari kiamat 

kelculali selpelrti belrdirinya orang yang kelsulrulpan seltan. Ia bangkit dari kulbulrnya 
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sambil selmpoyongan selpelrti orang kelsulrulpan, jatulh-banguln. Hal itul karelna 

melrelka melnghalalkan melmakan harta riba. Melrelka tidak melmbeldakan antara riba 

delngan hasil julal-belli yang dihalalkan olelh Allah. Melrelka melngatakan, 

“Selsulnggulhnya julal-belli itul selpelrti riba dalam hal kelhalalannya. Karelna keldulanya 

sama-sama melnye lbabkan adanya pelrtambahan dan pelrtulmbulhan harta.” Lalul 

Allah melmbantah u lcapan melrelka dan melmbatalkan kias melrelka. Allah 

melnjellaskan bahwa Dia melnghalalkan julal-belli karelna di dalamnya telrdapat 

kelulntulngan yang ulmu lm dan khulsuls. Dan Allah melngharamkan riba karelna di 

dalamnya telrdapat kelzaliman dan tindakan melmakan harta orang lain selcara batil 

tanpa imbalan apapuln. Maka barang siapa melnelrima nasihat dari Rabbnya yang 

belrisi larangan dan pelringatan telrhadap riba, lalul ia belrhelnti melmulngult riba dan 

belrtaulbat kelpada Allah dari pelrbulatan itul, maka ia bolelh melmiliki harta riba yang 

tellah diambilnya di masa lalul tanpa dosa, dan ulrulsan masa delpannya selsuldah itu l 

diselrahkan kelpada Allah. Barang siapa kelmbali melngambil riba seltellah ia 

melndelngar adanya larangan dari Allah dan ia tellah melngeltahuli huljjah yang nyata, 

maka ia pantas masulk nelraka dan kelkal di dalamnya. Yang dimaksuld kelkal di 

dalam nelraka ialah orang yang melnghalalkan melmakan riba itul, ataul maksuldnya 

adalah tinggal di sana dalam waktul yang sangat lama. Karelna tinggal di nelraka 

ulntulk sellama-lamanya hanya belrlakul bagi orang-orang kafir. Seldangkan orang-

orang yang belrtaulhid tidak akan kelkal di dalamnya.. 

2.11 Penelitian Terdahulu 

Belbelrapa pelnellitian yang pelnullis jadikan peldoman selrta pelrbandingan 

dalam mellakulkan pelnellitian ini adalah selbagai belriku lt: 
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Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu 

No Peneliti Judul Variabel Metode Hasil 

1. Felrnando, 

Fellisia, Yullista 

dan Pulrba. 

 

Julrnal Ownelr 

riselt dan julrnal 

akulntansi. Vol, 

5 no.1 (2021) 

 

Sinta 3 

Pelngarulh Reltulrn 

On Invelstmelnt, 

Nelt Profit 

Margin, Divideln 

Pelr Sharel Dan 

Pelrtulmbu lhan 

Aselt Telrhadap 

Harga Saham 

Pelrulsahaan 

Manulfaktulr  

Variabell 

Indelpelndeln : 

Reltulrn On 

Invelstmelnt, 

Nelt Profit 

Margin, 

Divideln Pelr 

Sharel Dan 

Pelrtulmbulhan 

Aselt. 

 

Variabell 

Delpelndeln : 

Harga Saham 

Analisis 

relgrelsi linelar 

belrganda yang 

melnulnjulkkan 

variabell 

pelnellitian ini 

lelbih dari satul 

variabell 

indelpelndeln. 

Adapuln hasil dari 

pelnellitian ini 

melnyatakan bahwa 

variabell Reltulrn On 

Invelstmelnt dan Nelt 

Profit Margin tidak 

belrpelngarulh selcara 

signifikan telrhadap 

Harga Saham, 

Divideln Pelr Sharel 

belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

Harga Saham dan 

Pelrtulmbulhan Aselt 

tidak belrpelngarulh 

selcara signifikan 

telrhadap Harga 

Saham. 

2. Arihta, 

Damanik, 

Manalul dan 

Khairani 

 

 

Julrnal On 

Elconomics and 

Bulsinelss. Vol, 

4 No, 2   

(2020) 

 

Sinta 4 

Pelngarulh Reltulrn 

On Asselt (ROA), 

Reltulrn On Elqulity 

(ROEl), Culrrelnt 

Ratio (CR) 

Telrhadap Harga 

Saham Pada 

Pelrulsahaan yang 

Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Pelriodel 

2015-2018 

Variabell 

Indelpelndeln : 

ROA, ROEl 

dan Culrrelnt 

Ratio  

 

Variabell 

Delpelndeln : 

Harga Saham  

Analisis data 

yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian 

adalah SPSS 

velrsi 20.00 

antara lain U lji 

Asulmsi Klasik 

dan U lji 

Analisis 

Relgrelsi Linelar 

Belrganda. 

Hasil pelnellitian ini 

melnulnjulkkan bahwa 

variabell Reltulrn On 

Invelstmelnt (ROEl) 

belrpelngarulh signifikan 

dan belrpelngaru lh 

positif telrhadap harga 

saham pelrulsahaan 

yang telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia pelriodel 

2015 – 2018 

3. Sapruldin, 

Selbastian dan 

Mulstika  

 

 

Julrnal Of 

Information 

Systelm, 

Applield, 

Pelngarulh Reltulrn 

On Invelstmelnt 

dan Pricel Elarning 

Ratio telrhadap 

Harga Saham 

Pada Pelru lsahaan 

Manulfaktulr 

Selktor Farmasi 

Di Bulrsa Elfelk 

Variabell 

Indelvelndeln: 

ROI, PElR 

 

Variabell 

Delvelndeln : 

Harga Saham 

Alat analisis 

data yang 

digulnakan 

adalah 

program 

aplikasi 

Statistical 

produlct and 

selrvicels 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

variabell Reltulrn on 

Invelstmelnt (ROI) 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap harga saham 

pada pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor 

farmasi di Bulrsa Elfelk 
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No Peneliti Judul Variabel Metode Hasil 

Managelmelnt, 

Accoulnting 

and Relselarh 

Vol. 4 No. 4 

(2020) 

 

Sinta 4 

 

Indonelsia Tahuln 

2014-2018 

solultions 

(SPSS) velrsi 

20.0. 

Indonelsia (BElI) 

pelriodel 2014-2018.  

4. Rahmani  

 

 

Julrnal Hulman 

Falah Vol. 7 

No. 1 (2020) 

 

Sinta 3 

Pelngarulh Roa 

(Reltulrn On 

Asselt), Roel 

(Reltulrn On 

Elqulity), Npm 

(Nelt Profit 

Margin), Gpm 

(Gross Profit 

Margin) Dan ElPS 

(Elarning Pelr 

Sharel) Telrhadap 

Harga Saham 

Dan 

Pelrtulmbu lhan 

Laba Pada Bank 

Yang Telrdaftar 

Di Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Tahuln 

2014 -2018 

Variabell 

Indelpelndeln: 

ROA, ROEl, 

NPM, GPM 

dan ElPS 

 

Variabell 

Delvelndeln: 

Harga Saham 

Alat analisis 

data yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian ini 

adalah relgrelsi 

linielr belrganda 

delngan 

pelngolahan 

melnggulnakan 

progrom Spss 

22.  

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

ROEl dan ElPS 

belrpelngarulh positif 

dan signifikan telrhadap 

harga saham.  

5. Mayanti  

 

 

Julrnal 

Accoulnting 

Information 

Systelm Vol. 5 

No. 1 (2022) 

 

Sinta 4 

Pelngarulh ROA, 

ROEl, dan ElPS 

telrhadap Harga 

Saham 

Pelrulsahaan 

Pelrbankan yang 

Telrdaftar di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Tahuln 

2017-2020 

Variabell 

Indelpelndeln: 

Pelngarulh 

ROA, ROEl, 

dan ElPS 

 

Variabell 

Delpelndeln: 

Harga Saham 

Alat analisis 

yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian ini 

adalah relgrelsi 

linielr belrganda 

delngan 

pelngolahan 

melnggulnakan 

program Spss 

velrsi 20. 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

ROEl dan ElPS 

belrpelngarulh positif 

dan signifikan telrhadap 

harga saham  

6. Adnyana dan 

Lambang  

 

Julrnal Ilmiah 

MElA 

Pelngarulh Elps, 

Roa, Roel, Delr 

Telrhadap Harga 

Saham Anak  

Pelrulsahaan 

Variabell 

Indelpelndeln : 

Elps, Roa, Roel, 

Delr 

 

Alat analisis 

yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian ini 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

Elps, Roel, belrpelngarulh 

positif dan signifikan 

telrhadap harga saham 
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No Peneliti Judul Variabel Metode Hasil 

(Manajelmeln, 

Elkonomi, dan 

Akulntansi) 

Vol. 5 No. 1 

(2021) 

 

Sinta 4 

Holding Saham 

Pt. Pp (Pelrselro) 

Tbk. Pada Pt. Pp 

Propelrti (Tbk) 

Variabell 

Delpelndelnt: 

Harga Saham 

adalah relgrelsi 

linielr belrganda 

delngan 

pelngolahan 

melnggulnakan 

program Spss. 

7. Afifah, 

Nadhiroh dan 

Jatmiko  

 

 

Julrnal 

Manajelmeln 

dan Bisnis Vol. 

2 No. 1 (2022) 

 

Sinta 3 

Pelngarulh U lkulran 

Pelrulsahaan, ElPS 

& Kelbijakan 

Divideln 

Telrhadap Harga 

Saham 

Pelrulsahaan 

Helalthcarel BElI 

(2016-2020) 

Variabell 

Indelpelndelnt: 

U lkulran 

Pelrulsahaan, 

ElPS & 

Kelbijakan 

Divideln   

 

Variabell 

Delpelndelnt: 

Harga Saham 

Alat analisis 

yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian ini 

adalah relgrelsi 

linielr belrganda 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

Elps belrpelngaru lh 

positif dan signifikan 

telrhadap harga saham  

 

8. Chandra  

 

Julrnal 

Akulntansi dan 

Kelulangan 

Kontelmporelr 

(JAKK) Vol. 4 

No. 1 (2021) 

 

Sinta 4 

Pelngarulh Delbt 

To Asselt Ratio, 

Reltulrn On Asselt 

dan Elarning Pelr 

Sharel Telrhadap 

Harga Saham 

Pada Pelru lsahaan 

Parmasi Yang 

telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia 

Pelriodel 2015-

2019 

Variabell 

Indelvelndeln : 

Delbt To Asselt 

Ratio, ROA & 

ElPS  

 

Variabell 

Delvelndeln : 

Harga Saham  

Alat analisis 

yang 

digulnakan 

dalam 

pelnellitian ini 

adalah relgrelsi 

linielr 

belrganda, 

Pelngolahan 

data 

melnggulnakan 

SPSS Velrsi 16 

Hasil Pelnellitian 

Melnulnjulkkan bahwa 

ElPS Belrpelngarulh 

Positif telrhadap harga 

saham  

9. Mamahit, Ratel 

dan U lntul  

 

Julrnal ElMBA 

Vol. 9 No. 4 

(2021) 

 

Sinta 3 

Pelngarulh Reltulrn 

On Invelstmelnt, 

Delbt To Elqulity 

Ratio Dan 

U lkulran 

Pelrulsahaan 

Telrhadap Harga 

Saham Pada 

Pelrulsahaan 

Manulfaktulr 

Indulstri Food 

And Belvelragels 

Yang Telrdaftar 

Di Bbulrsa Elfelk 

Variabell 

Indelvelndeln: 

ROI, DElR dan 

U lkulran 

Pelrulsahaan  

 

Variabell 

Delvelndeln : 

Harga Saham 

Meltodel 

Analisis data 

yang 

digulnakan 

adalah analisisi 

relgrelsi linielr 

belrganda  

U lji Selcara parsial 

melnulnjulkkan bahwa 

ROI Belrpelngarulh 

Signifikan Telrhadap 

Harga Saham  



 

 

28 

No Peneliti Judul Variabel Metode Hasil 

Indonelsia  

10. Ikayanti dan 

Nulrullrahmatiah 

 

 

Julrnal 

DIMElNSI Vol. 

11 No. 2 

(2022) 

 

Sinta 4 

Pelngarulh Salels 

Growth Dan 

Reltulrn On 

Invelstmelnt (ROI) 

Telrhadap Harga 

Saham Pada PT. 

Guldang Garam, 

Tbk  

Variabell 

Indelvelndeln : 

Salels Growth 

dan ROI 

 

Variabell 

Delvelndeln : 

Harga Saham  

Analisis 

Relgrelsi Linelar 

Belrganda 

Koelfisieln 

Korellasi 

Belrganda  

Hasil Pelnellitian 

Melnyatakan Bahwa 

ROI Belrpelngarulh 

Parsial Telrhadap 

Harga Saham Pada PT. 

Guldang Garam Tbk. 

 

2.12 Kerangka Pemikiran 

Belrdasarkan pada telori yang diatas tellah dikelmulkakan selrta pelrmasalahan 

yang ada, maka pelrlul dibulat selbulah kelrangka pelmikiran. Belrikult kelrangka 

pelmikiran dalam pelnellitian ini dapat dilihat pada gambar dibawah ini yaitul 

selbagai belrikult: 
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H2 

H3 

H4 

H5 

H6 

Gambar 2.1  

Kerangka Pemikiran 

 

 

                                            

  

 

  

 

                                             

  

 

 

Keltelrangan :  

 Hu lbulngan Selcara Parsial 

 Hu lbulngan Selcara Simulltan 

 

2.13 Operasional Variabel Penelitian 

 Melnulrult Sulgiyono (2020) Variabell Pelnellitian adalah sulatul karaktelristik 

ataul atribult dan individul ataul organisasi yang dapat diulkulr ataul diobselrvasi yang 

melmpulnyai variasi telrtelntul yag diteltapkan olelh pelnelliti ulntulk dijadikan pellajaran 

yang kelmuldian ditarik kelsimpullannya. Variabell dalam pelnellitian ini telrdiri dari 

variabell belbas dan variabell telrikat, belrikult pelnjellasannya:  

Return On 

Investment 

Return On 

Equity 

Earning Per Share 

Harga Saham 

Net Profit 

Margin 

Debt To Equity 

Ratio 

H1 
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1. Variabell Belbas (Indelvelndelnt Variabell) 

Melnulrult Sulgiyono (2019) variabell Indelvelndelnt adalah variabell yang 

melmpelngarulhi ataul yang melnjadi selbab pelrulbahannya ataul timbullnya variabell 

delvelndeln (telrikat). Variabell indelvelndelnt dalam pelnellitian ini adalah: 

a. XI  : Reltulrn On Invelstmelnt  

b. X2  : Reltulrn On Elqulity  

c. X3  : Elarning Pelr Sharel  

d. X4  : Nelt Profit Margin 

e. X5  : Delbt To Elqulity Ratio 

2.  Variabell Telrikat (Delvelndelnt Variabell) 

Melnulrult Sulgiyono (2019:69) Delpelndelnt Variablel selring diselbult selbagai 

variabell oultpult, kritelria, konselkuleln. Dalam bahasa Indonelsia selring diselbult 

selbagai variabell telrikat. Variabell telrikat melrulpakan variabell yang dipelngarulhi 

ataul yang melnjadi akibat, karelna adanya variabell belbas. Variabell telrikat yang 

digulnakan dalam pelnellitian ini adalah:  

  Y          : Harga Saham 

Tabel 2.2 

Operasional Variabel  

Variabell 

Pelnellitian 
Pelngelrtian Indikator Pelngulkulran 

Harga 

Saham (Y) 

Harga Saham 

adalah harga yang 

telrjadi di pasar 

bulrsa pada saat 

telrtelntul yang 

ditelntulkan olelh 

pellakul pasar dan 

ditelntulkan olelh 

Harga Saham = Harga 

Pelnultulpan Pada Akhir Tahuln 

Transaksi 

 

 

Nominal 
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pelrmintaan dan 

pelnawaran saham 

yang 

belrsangkultan di 

pasar modal. 

 

Jogiyanto (2013) 

Reltulrn On 

Invelstmelnt 

(X1) 

ROI adalah 

telrminologi yang 

lulas dari rasio 

yang digulnakan 

ulntulk melngulkulr 

hulbulngan antara 

laba yang 

dipelrolelh dan 

invelstasi yang 

digulnakan ulntulk 

melnghasilkan lab 

telrselbult. 

 

Prastowo (2015) 

     
           

           
 

 

Rasio 

Reltulrn On 

Elqulity 

(X2) 

ROEl adalah 

selbulah 

pelngulku lran 

pelrulsahaan gulna 

melngulku lr kinelrja 

pelmelgang 

sahamnya, rasio 

profitabilitas 

melmpelrlihatkan 

total laba yang 

suldah ditahan 

indulstri dan telrsaji 

ulntulk pelmilik 

sahamnya. 

 

Almira dan 

Wiagustini 

(2020) 

     
           

               
 

 

Rasio 

Elarning 

Pelr Sharel 

(X3) 

Elarning Pelr Sharel 

(ElPS) ialah rasio 

antara laba belrsih 

seltellah pajak 

delngan julmlah 

saham. Elarning 

Pelr Sharel (ElPS) 

 

     
           

                       
 

 

Rasio 
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pelrulsahaan 

melncelrminkan 

belrapa banyak 

modal yang 

dipulnya 

pelrulsahaan yang 

diselbarkan ulntulk 

para invelstor. 

 

Almira dan 

Wiagustini 

(2020) 

Nelt Profit 

Margin 

(X4) 

Melnulrult 

Sulmarsan (2013), 

Nelt Profit Margin 

(NPM) adalah 

rasio laba belrsih 

seltellah dikulrangi 

pajak pelrulsahaan 

yang dipelrolelh 

pada seltiap 

pelnjulalan yang 

dilakulkan. 

     
           

                   
 

 

Rasio 

Delbt To 

Elqulity 

Rasio (X5) 

Melnulrult Darmadji 

dan Fakhrulddin 

(2012), DElR 

melrulpakan rasio 

yang melngulkulr 

seljaulh mana 

belsarnya ultang 

dapat ditultulpi 

olelh modal 

selndiri. Helry 

(2015) 

melngelmulkakan 

bahwa DElR 

melrulpakan rasio 

yang digulnakan 

ulntulk melngulkulr 

belsarnya proporsi 

ultang telrhadap 

modal. 

      
            

           
 

 

Rasio 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1 Tempat dan Waktu Penelitian 

Waktul pelnellitian yang dilakulkan olelh pelnelliti dalam pelnellitian ini dimullai 

pada bullan Oktobelr-Delselmbelr 2022. Objelk yang digulnakan pada pelnellitian ini 

adalah Pelrulsahaan Su lb selktor Pelrtambangan Batu lbara yang telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI) Pelriodel 2019-2021. 

3.2 Jenis Dan Sumber Data 

Jenis Penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Definisi 

penelitian kuantitatif merupakan penelitian dengan menyajikan data berupa 

angka-angka dan analisis statistik dengan tujuan menguji hipotesis yang telah 

ditetapkan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder 

berupa laporan keuangan tahunan. Data sekunder merupakan data yang diperoleh 

dari sumber yang sudah ada (Sugiyono,2018:12). 

Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder yang 

bersumber dari laporan keuangan tahunan perusahaan sektor pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. Data tersebut diperoleh dari 

situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. 

3.3 Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang di lakukan  dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Dokumentasi, yaitu bentuk penelitian yang bersifat teoritis yang sumber 

datanya dari buku, literatur-literatur, pendapat para ahli, jurnal-jurnal dan 

hasil penelitian terdahulu yang berhubungan dengan objek penelitian. 
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2. Observasi non partisipant dimana data yang yang digunakan merupakan 

data sekunder yang dikumpulkan dengan metode Non Participant 

Observation artinya metode yang dilakukan peneliti dengan hanya 

mengamati data yang telah tersedia tanpa ikut menjadi bagian  yaitu dengan 

mencatat data yang di terbitkan di BEI. Data diperoleh dari situs resmi BEI 

yaitu www.idx.co.id. 

3.4 Populasi dan Sampel 

3.4.1 Populasi 

Popullasi melnulru lt sugiyono (2020) adalah wilayah gelnelralisasi yang telrdiri 

atas obyelk ataul sulbyelk yang melmpulnyai kulalitas dan karaktelristik telrtelntul yang d 

iteltapkan olelh pelnelliti ulntulk dipellajari dan kelmu ldian ditarik kelsimpullannya. 

Belrdasarkan pelngelrtian telrselbult maka popullasi dalam pelnellitian ini adalah 

pelrulsahaan sulb selktor batul bara yang melnelrbitkan laporan kelulangan tahulnan 

yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2019-2021. Melnggulnakan 28 

popullasi pelrulsahaan pelrtambangan dari sulb selktor batul bara. Belrikult adalah daftar 

pelrulsahaan pelrtambangan yang telrcatat dalam Bulrsa Elfelk Indonelsia tahuln 2019-

2021 dapat dilihat dalam tabell belrikult: 

Tabel 3.1 

Populasi Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia (BEI)  

 

No Kode Nama Perusahaan Tanggal IPO  

1. BYAN PT. Bayan Relsoulrcels Tbk 12 Agulstuls 2008 

2. ADRO PT. Adaro Elnelrgy Indonelsia Tbk 16 Julli 2008 

3. ADMR PT. Adaro Minelrals Indonelsia Tbk 3 janulari 2022 

4. BulMI PT. Bulmi Relsoulrcels Tbk 30 Julli 1990 

5. ITMG PT. Indo Tambangraya Melgah Tbk  18 Delselmbelr 2007 

6. GelMS PT. Goldeln Elnelrgy Minels Tbk 17 Novelmbelr 2011 

7. PTBA PT. Bulkit Asam Tbk  23 delselmbelr 2002 

http://www.idx.co.id/


 

 

35 

8. DSSA PT. Dian Swastika Selntosa Tbk 10 Delselmbelr 2009 

9. BRMS PT. Bulmi Relsoulrcels Minelrals Tbk 9 Delselmbelr 2010 

10. MCOL PT. Prima Andalan Mandiri Tbk 7 Selptelmbelr 2021 

11. HRUlM PT. Harulm Elnelrgy Tbk 6 Oktobelr 2010 

12. INDY PT. Indika Elnelrgy Tbk 11 Julni 2008 

13. BSSR PT. Baramullti Sulkselssarana Tbk 8 Novelmbelr 2012 

14. MBAP PT. Mitrabara Adipelrdana Tbk 10 Julli 2014 

15. TOBA PT. TBS Elnelrgy U ltama Tbk 10 Agulstuls 2022 

16. PTRO PT. Peltrosela Tbk 21 Meli 1990 

17. RMKEl PT. RMK Elnelrgy Tbk 7 Delselmbelr 2011 

18. MYOH PT. Samindo Relsoulrcels Tbk 27 Julli 2000 

19. DOID PT. Dellta Dulnia Makmulr Tbk 15 Julni 2001  

20. SMMT PT. Goldeln Elaglel Elnelrgy Tbk 1 Delselmbelr 2007 

21. KKGI PT. Relsoulrcel Alam Indonelsia Tbk 1 Julli 1991 

22. DElWA PT. Darma Helnwa Tbk 26 Selptelmbelr 2007 

23. ARII PT. Atlas Relsoulrcels Tbk 8 Novelmbelr 2011 

24. COAL PT. Black Diamon Relsoulrcels Tbk 19 Agulstuls 2010 

25. GTBO PT. Garda Tuljulh Bulana Tbk 9 Julli 2009 

26. FIREl PT. Alfa Elnelrgi Invelstama Tbk 9 Julni 2017 

27. BOSS PT. Bornelo Olah Sarana Sulksels Tbk 15 Felbrulari 2018 

28. SMRUl PT. SMR Ultama Tbk 18 Oktobelr 2011 

 Sulmbelr : www.idx.co.id (2023) 

3.4.2 Sampel 

Melnulrult Sugiyono (2020) melngelmulkakan bahwa sampell adalah bagian dari 

julmlah dan karaktelristik yang dimiliki olelh popullasi, selhingga julmlah sampell 

yang diambil haruls dapat melwakili popullasi pada pelnellitian. Pelmilihan sampell 

pelnellitian dilakulkan delngan meltodel pulrposivel sampling. Melnulrult Sugiyono 

(2018) pulrposivel sampling adalah pelngambilan sampell delngan melnggulnakan 

belbelrapa pelrtimbangan telrtelntul selsulai delngan kritelria yang diinginkan ulntulk 

dapat melnelntulkan julmlah sampell yang akan ditelliti. Adapuln kritelria telrselbult 

adalah: 

a. Pelrulsahaan Selktor Pelrtambangan Batulbara yang telrdaftar di (BElI 

sellama pelriodel 2019-2021 

http://www.idx.co.id/
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b. Pelrulsahaan tidak melngalami pelrulbahan selktor (belrpindah selktor) 

sellama pelriodel pelnellitian 2019-2021 

c. Keltelrseldiaan dan kellelngkapan data sellama pelriodel tahuln 2019-2021 

yang tellah di auldit selhingga informasi yang didapatkan lelbih dapat 

dipelrcaya. 

Tabel 3.2 

Prosedur Pengambilan Sampel    

No Kriteria Jumlah 

1 Perusahaan sektor pertambangan batu bara 

yang terdaftar terus di BEI selama periode 

2019-2021 

28 

2 Perusahaan tidak mengalami perubahan sektor 

(berpindah sektor) selama periode penelitian 

2019-2021 

5 

 Ketersediaan dan kelengkapan data selama 

periode tahun 2019-2021 yang telah di audit 

sehingga informasi yang didapatkan lebih 

dapat dipercaya. 

(0) 

Jumlah Sampel Penelitian 23 

Jumlah Tahun Observasi 3 

Jumlah Data Penelitian 69 

       Sumber : Data IDX Fact Book 2019 

Belrdasarkan kritelria yang tellah ditelntulkan olelh pelnelliti, maka telrdapat 23 

pelrulsahaan yang dapat dijadikan sampell karelna tellah melmelnulhi kritelria. 

 

Tabel 3.3 

Kode dan Nama Perusahaan yang dijadikan sampel 

 

No Kodel Pelrulsahaan Nama Pelrulsahaan 
Kritelrian 

1 2 3 

1. BYAN PT. Bayan Relsoulrcels Tbk √ √ √ 

2. ADRO PT. Adaro Elnelrgy Indonelsia Tbk √ √ √ 

3. BU lMI PT. Bulmi Relsoulrcels Tbk √ √ √ 
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4. ITMG PT. Indo Tambangraya Melgah Tbk  √ √ √ 

5. GElMS PT. Goldeln Elnelrgy Minels Tbk √ √ √ 

6. PTBA PT. Bulkit Asam Tbk  √ √ √ 

7. DSSA PT. Dian Swastika Selntosa Tbk √ √ √ 

8. BRMS PT. Bulmi Relsoulrcels Minelrals Tbk √ √ √ 

9. HRUlM PT. Harulm Elnelrgy Tbk √ √ √ 

10. INDY PT. Indika Elnelrgy Tbk √ √ √ 

11. BSSR PT. Baramullti Sulkselssarana Tbk √ √ √ 

12. MBAP PT. Mitrabara Adipelrdana Tbk √ √ √ 

13. PTRO PT. Peltrosela Tbk √ √ √ 

14. MYOH PT. Samindo Relsoulrcels Tbk √ √ √ 

15. DOID PT. Dellta Dulnia Makmulr Tbk √ √ √ 

16. SMMT PT. Goldeln Elaglel Elnelrgy Tbk √ √ √ 

17. KKGI PT. Relsoulrcel Alam Indonelsia Tbk √ √ √ 

18. DElWA PT. Darma Helnwa Tbk √ √ √ 

19. ARII PT. Atlas Relsoulrcels Tbk √ √ √ 

20. GTBO PT. Garda Tuljulh Bulana Tbk √ √ √ 

21. FIREl PT. Alfa Elnelrgi Invelstama Tbk √ √ √ 

22. BOSS PT. Bornelo Olah Sarana Sulksels Tbk √ √ √ 

23. SMRUl PT. SMR Ultama Tbk √ √ √ 

Sulmbelr : www.idx.co.id (2023) 

3.5 Jenis dan Sumber Data 

Jelnis data yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah data selkulndelr. Data 

selkulndelr melnulrult Sugiyono (2018) adalah sulmbelr data yang tidak langsulng 

melmbelrikan data kelpada pelngulmpull data, misalnya lelwat orang lain atau l 

dokulmeln. Data yang diambil dalam pelnellitian ini adalah data yang dipelrolelh dari 

Bulrsa Elfelk Indonelsia belrulpa laporan kelulangan tahulnan pelrulsahaan sulb selktor 

pelrtambangan batul bara pelriodel 2019-2021, selrta data pelrulsahaan yang dipelrolelh 

dari situls relsmi Bulrsa Elfelk Indonelsia yaitul www.idx.co.id. 

3.6 Teknik Pengumpulan Data 

Melnulrult Sugiyono (2020) Telknik pelngulmpu llan data melrulpakan langkah 

yang paling stratelgis dalam pelnellitian, karelna tuljulan ultama dari pelnellitian adalah 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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melndapatkan data ulntulk ditelliti lelbih lanjult.  Telknik pelngulmpullan data yang 

digulnakan pelnelliti adalah selbagai belrikul: 

1. Obselrvasi Tidak Langsulng 

Obselrvasi tidak langsulng dilakulkan olelh pelnelliti yaitul delngan cara 

melngulmpullkan selmula data-data laporan kelulangan tahulnan, lelmbaran ulmulm selrta 

pelrkelmbangan pelrulsahaan sulb selktor Pelrtambangan Batul Bara yang telrdaftar di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2019-2021 delngan melngaksels langsulng kel situls 

www.idx.co.id. 

2. Stuldi Pulstaka  

Melnulrult Sulgiyono (2017) adalah kaitan delngan kajian teloritis dan relpelrelnsi 

lain yang telrkait delngan nilai-nilai, buldaya dan norma yang belrkelmbang pada 

situlasi sosial yang ditelliti. 

3.7 Teknik Analisis Data 

3.7.1 Analisis Regresi Data Panel 

Melnulrult Guljarati (2012) data panell (pooleld data) ataul yang diselbult julga 

data longituldinal melrulpakan gabulngan antara data silang waktul (cross selction) 

dan data rulntult waktul (timel selriels). 

Analisis relgrelsi yang digulnakan dalam pelnellitian ini melnggulnakan mode ll 

relgrelsi delngan data panell delngan melnggulnkan alat u lji Eviews 10.  

Rulmuls pelrsamaan relgrelsi data panell adalah selbagai belrikult: 

Y = α + β1X1it + β2X2it + β3X3it + β4X4it + β5X5it +  ℮ 

Keltelrangan : 

Y  = Harga Saham 

http://www.idx.co.id/
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Α  = Konstanta 

β1 β2 β3 β4 β5= koelfisieln relgrelsi masing-masing variabell indelpelndeln 

X1it  = Reltulrn On Invelstmelnt 

X2it  = Reltulrn On Elqulity 

X3it  = Elarning Pelr Sharel 

X4it  = Nelt Profit Margin 

X5it  = Delbt To Elqulity Ratio 

℮  = elrror telrm 

3.7.2 Metode Estimasi Regresi Data Panel  

Dalam Elstimasi modell relgrelsi delngan melnggulnakan data panell dapat 

dilakulkan tiga pelndelkatan, yaitul: 

1. Commond Elffelct Modell 

Commond Elffelct Modell melrulpakan pelndelkatan modell data 

panell yang paling seldelrhana karelna hanya melngombinasikan data 

timel selriels dan celross selction. Pada modell ini dapat dipelrhatikan 

dimelnsi waktul maulpuln individul, selhingga diasulmsikan bahwa 

pelrilakul data pelrulsahaan sama delngan belrbagai kulruln waktul. Meltodel 

ini dapat melnggulnakan pelndelkatan Ordinary lelast Sqularel (OLS) atau l 

telknik kuladrat telrkelcil ulntulk melngelstimasi modell data panell. 

2. Fixeld Elffelct Modell 

Modell Fixeld Elfffelct melngasulmsikan bahwa telrdapat elfelk yang 

belrbelda antar individul dapat diakomodasikan dari pelrbeldaan 

intelrselpnya. U lntulk melngelstimasikan data panell modell fixeld elffelct 
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melnggulnakan telknik dulmmy ulntulk melnangkap pelrbeldaan intelrselp 

antar pelru lsahaan, pelrbeldaan intelrselp bisa telrjadi karelna pelrbeldaan 

buldaya kelrja, manajelrial dan inselntif. Namuln delmikian, slopnya sama 

antar pelru lsahaan. Modell elstimasi ini selring julga diselbult delngan 

telknik Lelast Sqularel Dulmmy Variablel (LSDV) 

3. Random Elffelct Modell 

Belrbelda delngan fixeld elffelct modell, elfelk spelsifik dari masing-

masing individul dipelrlakulkan selbagai bagian dari komponeln elrror 

yang belrsifat acak dan tidak belrkorellasi delngan variabell pelnjellals 

yang telramati. Modell selpelrti ini dinamakan Random Elffelct Modell 

(RElM). Modell ini julgal selring diselbult Elrror Componelnt Modell 

(ElCM). 

3.7.3 Pemilihan Model 

U lntulk melmilih modell yang paling telpat digulnakan dalam melngellola 

panell, telrdapat belbelrapa pelnguljian yang dapat dilakulkan, yaitul: 

1. U lji Chow 

U lji Chow digulnakan ulntulk melmilih antara modell Common 

Elffelct Modell (ElCM) dan Fixeld Elffelct Modell (FElM). Hipotelsis yang 

digulnakan selbagai belrikult : 

H0 : Modell CElM lelbih baik dibandingkan modell FElM 

H1 : Modell FElM lelbih baik dibandingkan modell CElM 

Atulran pelngambilan kelpultulsan telrhadap hipotelsis selbagali belrikult : 

a) Jika nilai probabilitas cross selction Chi Sqularel < 0,05, maka H0 



 

 

41 

ditolak H1 ditelrima, ataul dapat dikatakan bahwa modell yang 

digulnakan adalah modell Fixeld Elffelct Modell (FElM). 

b) Jikal nilai probabilitas cross selction Chi Sqularel > 0,05, maka H0 

ditelrima H1 ditolak, ataul dapat dikatakan bahwa modell yang 

digulnakan adalah modell Common Elffelct Modell (CElM). 

2. U lji Haulsman 

U lji Haulsman digulnakan ulntulk melnelntulkan apakah Random 

Elffelct Modell (RElM) ataul Fixeld Elffelct Modell (FElM) yang selsulai, 

hipotelsis yang diulji selbagali belrikult : 

H0 : Modell RElM lelbih baik dibandingkan FElM 

H1 : Modell FElM lelbih baik dibandingkan RElM 

Atulran pelngambilan kelpultulsan telrhadap hipotelsis selbagai belrikult : 

a) Jika nilai probabilitas cross selction random < 0,05, maka H0 ditolak 

H1 ditelrima, ataul dapat dikatakan modell yang digulnakan adalah Fixeld 

Elffelct Modell (FElM). 

b) Jika nilai probabilitas cross selction random > 0,05, maka H0 ditelrima 

H1 ditolak, ataul dapat dikatakan modell yang digulnakan adalah 

Random Elffelct Modell (RElM). 

4 U lji Lagrangel Mulltiplielr 

U lji LM digulnakan ulntulk melmilih modell random elffelct ataul 

common elffelct, ulji ini bisa dinamakan ulji signifikasi random elffelct 

yang dikelmbangkan olelh Brulelsch-Pagan (1980). U lji LM Brulelsch- 

Pagan ini belrdasarkan pada nilai relsidulal dari meltodel Common Elffelct. 
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Hipotelsis nol nya adalah intelrselp dan slopel sama (Common Elffelct).  

U lji LM ini didasarkan pada distribulsi chi-sqularel delngan 

delgrelel of freleldom selbelsar julmlah variabell indelpelndeln. Jika nilai LM 

statistik lelbih belsar dari nilai krisis statistik chi sqularel maka kita 

melnolak hipotelsis nol, belrarti elstimasi yang lelbih telpat dari relgrelsi 

data panell adalah modell random elffelct. Selbaliknya jika nilai LM 

statistic lelbih kelcil dari nilai kritis statistik chi-sqularel maka kita 

melnelrima hipotelsis nol yang belrarti modell common elffelct lelbih baik 

digulnakan dalam relgrelsi. 

3.7.4 Analisis  Statistik Deskriptif  

Melnulru lt Ghozali (dalam pelnellitian Dias,2018) statistik delskriptif 

melmbelrikan gambaran sulatul data yang dilihat dari nilai rata-rata (melan), 

standar delviasi, varian, maksimulm, minimulm, sulm, rangel, kulortosis dan 

skelwnelss (kelmelnangan distribulsi). Statistik delskriptif melrulpakan statistic 

yang melnggambarkan data melnjadi selbulah informasi yang jellas dan 

muldah dipahami. 

3.7.5 Uji Asumsi Klasik  

Selbellulm dilakulkan pelnguljian analisis relgrelsi telrhadap hipotelsis 

pelnellitian, maka telrlelbih dahullul pelrlul dilakulkan sulatul pelnguljian asulmsi 

klasik atas data yang akan diolah selbagai belrikult : 

3.7.5.1 Uji Normalitas  

Melnulrult Imam Ghozali (2013) U lji normalitas belrtuljulan ulntulk 

melngulji apakah dalam modell relgrelsi, variabell pelngganggul ataul relsidulal 
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melmiliki distribulsi normal. Selpelrti dikeltahuli bahwa ulji t dan F 

melngasulmsikan bahwa nilai relsidulal melngikulti distribulsi normal. Kalaul 

asulmsi ini dilanggar maka ulji statistik melnjadi tidak valid ataul julmlah 

sampell kelcil (Ghozali, 2013). 

Dalam pelnellitian ini, ulji normalitas dilakulkkan delngan 

melnggulnakan ulji statistik non-parameltik Kalmogrov Smirnov Telst (K-S) 

delngan melnggulnakan taraf signifikan 5% maka jika nilai signifikan dari 

nilai Kalmogrov Smirnov  >5%, data yang digulnakan adalah distribulsi 

normal. Selbaliknya, jika nilai signifikan <5% maka data tidak 

belrdistribulsi normal.  

3.7.5.2 Uji Multikolinieritas 

U lji Mulltikolinielritas belrtuljulan u lntulk melngulji apakah modell 

relgrelsi ditelmulkan adanya korellasi antar variabell belbas (indelpelndeln) 

yang satul delngan yang lainnya. Modell relgrelsi yang baik selharulsnya 

tidak telrjadi korellasi di antara variabell indelpelndeln. Jika variabell 

indelpelndeln saling belrkorellasi, maka variabell-variabell ini tidak 

ortogonal. Variabell ortogonal adalah variabell indelpelndeln yang nilai 

korellasi antar selsama variabell sama delngan nol (Ghozali,2013). 

Pelnguljian ini delngan bantulan program Eviews 10 pada 

collinelarity diagnostics delngan hasil: jika nilai tolelrancel variabe ll 

indelpelndeln ≥0,10 dan nilai VIF ≤10 melnulnjulkkan bahwa tidak 

adanya mulltikolinelaritas antar variabell indelpelndeln dalam modell 

relgrelsi, bila telrjadi mulltikolinelaritas belrarti tidak lolos ulji telrselbult. 



 

 

44 

Jadi dikatakan tidak telrjadi mulltikolinielritas apabila nilai tolelrancel > 

0,10 dan nilai VIF < 10. 

3.7.5.3 Uji Heterokedastisitas 

U lji heltelrokeldastisitas belrtuljulan u lntulk melngulji apakah dalam 

modell relgrelsi telrjadi keltidaksamaan variancel dari relsidulal satu l 

pelngamatan kel pelngamatan yang lain, jika variancel belrbelda maka 

melnulnjulkkan telrjadi heltelrokeldastisitas. Selbaliknya, jika variancel dari 

relsidulal satul pelngamatan kel pelngamatan yang lain teltap maka telrjadi 

homokeldastisitas. Modell relgrelsi yang baik adalah yang 

homokeldastisitas (Ghozali, 2013). 

U lntulk melndeltelksi ada ataul tidaknya heltelrokeldastisitas 

digulnakan meltodel glelsjelr delngan asulmsi jika nilai sig > 0,05 maka 

tidak telrjadi heltelrokeldastisitas.  

3.7.5.4 Uji Autokolerasi 

U lji aultokorellasi belrtuljulan melngulji apakah dalam modell 

relgrelsi linelar ada korellasi antara kelsalahan pelngganggul pada pelriodel t 

pelriodel -l (selbellulmnya). Jika telrjadi korellasi, maka dinamakan ada 

problelm aultokorellasi. Aultokorellasi mu lncull karelna obselrvasi yang 

belrulrultan selpanjang waktul belrkaitan satu l sama lainnya (Ghozali,2016: 

107). Modell relgrelsi yang baik adalah yang tidak telrjadi aultokorellasi.  

 Pada pelnellitian ini ulntulk melngulji ada tidaknya geljala 

aultokorellasi melnggulnakan ulji Dulrbin-Watson (DW telst). Keltelntulan 
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ulntulk pelngambilan kelpultulsan ada atau l tidaknya aultokorellasi yaitu l 

(Santoso, 2012) : 

1. Aultokorellasi positif telrjadi apabila D-W telrleltak dibawah -2 

2. Tidak telrjadi aultokorellasi apabila D-W diantara -2 sampai +2 

3. Telrjadi aultokorellasi nelgatif apabila D-W telrleltak diatas +2 

3.7.6 Uji Hipotesis  

3.7.6.1 Uji Signifikansi Parsial (Uji t) 

Dalam pelnellitian Dias (2018) pelnguljian hipotelsis dilakulkan 

delngan pelnguljian signifikansi parameltelr individulal (ulji statistik t) 

belrtuljulan u lntulk melngeltahuli  pelngarulh seltiap variabell indelpelndeln 

selcara individulal dalam melnelrangkan variasi variabell delpelndeln.  U lji t 

dilakulkan delngan cara mellihat nilai signifikannya, jika nilai 

signifikansinya lelbih belsar dari 0,05 maka tidak ada pelngarulh dari 

variabell indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln. seldangkan jika nilai 

signifikansinya lelbih kelcil dari 0,05 maka telrdapat pelngarulh dari 

variabell indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln. 

U lji statistik t pada dasarnya melnulnju lkkan selbelrapa jaulh pelngarulh 

variabell indelpelndeln selcara individulal dalam melnelrangkan variasi 

variabell delpelndeln (Ghozali,2011:163). 

3.7.6.2 Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

U lji signifikansi simulltan (ulji statistik F) belrtuljulan ulntulk 

melngulkulr apakah selmula variabell indelpelndeln yang dimasulkkan dalam 
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modell melmpulnyai pelngarulh selcara belrsama-sama telrhadap variabe ll 

delpelndeln yang dilihat dari nilai signifikansi (Ghozali, 2013).  

Pelngu ljian ini dilakulkan delngan melmbandingkan nilai Fhitulng 

delngan nilai Ftabe ll. Apabila nilai Fhitulng > Ftabell delngan nilai signifikansi 

0,05 maka dapat disimpullkan bahwa modell relgrelsi suldah layak ulntulk 

digulnakan selbagai modell relgrelsi dalam pelnellitian.  

3.7.6.3 Uji Koefisien Determinasi (  ) 

Nilai koelfisieln deltelrminasi     ulntulk melnulnjulkkan pelrselntasel 

tingkat kelbelnaran sulatul preldiksi dari pelnguljian relgrelsi yang dilakulkan. 

Dalam pelrsamaan relgrelsi yang melnggulnakan lelbih dari satul variabell 

indelpelndeln, maka nilai     yang baik digu lnakan ulntulk melnjellaskan 

pelrsamaan relgrelsi koelfisieln deltelrminasi yang diselsulaikan karelna tellah 

melmpelrhitu lngkan julmlah variabell indelpelndeln dalam sulatul modell 

relgrelsi (Ghozali, 2013).   

Nilai koelfisieln deltelrminasi adalah nol ataul satul. Nilai    yang 

melndelkati 1 belrarti variabell-variabell indelpelndeln melmbelrikan hampir 

selmula informasi yang dibultulhkan ulntulk melmpreldiksi variabell 

delpelndeln. 
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BAB IV  

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 

4.1 PT Bayan Resources Tbk 

PT Bayan Relsou lrcels Tbk. (“Pelrulsahaan”) didirikan pada tanggal 7 Oktobelr 

2004, belrdasarkan Akta Notaris No. 12 tanggal 7 Oktobelr 2004 yang dibulat di 

hadapan Yani Indrawaty Wibawa, S.H., notaris di Jakarta. Akta Notaris telrselbult 

melndapat pelngelsahan dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik 

Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. C-30690 HT.01.01.TH.2004 tanggal 21 

Delselmbelr 2004. Akta Pelrulsahaan belrisi Anggaran Dasar Pelrulsahaan yang tellah 

melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, pelrulbahan telrakhir belrdasarkan Akta Notaris 

No. 61 tanggal 19 Meli 2021 yang dibulat dihadapan Mala Mulkti, S.H., notaris di 

Jakarta. Akta Notaris telrselbult tellah dibelritahulkan kelpada Melntelri Hulkulm dan 

Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia selbagaimana dikonfirmasi tellah ditelrima 

mellaluli sulrat No. AHUl-AH.01.03-0367525 tanggal 11 Julni 2021. 

Aktivitas ultama Pelrulsahaan adalah pelrdagangan dan jasa. Pelrulsahaan 

melmullai opelrasi komelrsialnya pada Janulari 2005. Kantor pulsat Pelrulsahaan 

belrlokasi di Geldulng Officel 8, lantai 37, SCBD Lot 28, Jalan Jelndelral Suldirman 

Kav. 52-53, Jakarta. Pelrulsahaan didirikan dan belrdomisili di Indonelsia. 

Pelrulsahaan melmiliki 651 karyawan pada tanggal 31 Delselmbelr 2021 (2020: 589 

karyawan) (tidak diauldit). 

4.2 PT Adaro Energy Tbk  

PT Adaro Elnelrgy Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan belrdasarkan Akta Notaris 

Sulkawaty Sulmadi, S.H., Notaris di Jakarta, No. 25, telrtanggal 28 Julli 2004. Akta 
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pelndirian Pelrulsahaan diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 

59, telrtanggal 25 Julli 2006, Tambahan Belrita Nelgara No. 8036 dan diseltuljuli olelh 

Melntelri Kelhakiman Relpulblik Indonelsia delngan Su lrat Kelpultulsan No. C-21493 

HT.01.01.TH.2004, telrtanggal 26 Agulstuls 2004. Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

tellah diulbah belbelrapa kali delngan pelrulbahan telrakhir belrdasarkan Akta Notaris 

Hulmbelrg Liel, S.H., S.El., M.Kn., No. 15 telrtanggal 2 Julli 2020 ulntulk 

melnyelsulaikan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan telntang Maksuld dan Tuljulan 

selrta Kelgiatan U lsaha Pelrulsahaan delngan Klasifikasi Bakul Lapangan U lsaha 

Indonelsia (“KBLI”) tahuln 2017. Pelrulbahan Anggaran Dasar ini tellah melmpelrolelh 

pelrseltuljulan dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia 

belrdasarkan Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-0045230.AH.01.02 TAHUlN 2020, 

telrtanggal 3 Julli 2020. 

Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelru lsahaan, Maksuld dan Tuljulan 

Pelrulsahaan adalah melnjalankan ulsaha dalam bidang aktivitas kantor pulsat dan 

konsulltasi manajelmeln (ulntulk kelgiatan ulsaha anak-anak Pelrulsahaan yang belrgelrak 

dalam bidang pelrtambangan, pelnggalian, jasa pelnulnjang pelrtambangan, 

pelrdagangan belsar, angkultan, pelrguldangan dan aktivitas pelnulnjang angkultan, 

pelnanganan kargo (bongkar mulat barang), aktivitas pellayanan kelpellabulhanan 

lault, pelrtanian tanaman, konstrulksi, relparasi dan pelmasangan melsin, pelngadaan 

listrik, pelngellolaan air, kelhultanan dan indulstri). 

Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada bullan Julli 2005. Pelrulsahaan 

belrdomisili di Jakarta dan belrlokasi di Geldulng Melnara Karya, lantai 23, Jl. H.R. 

Rasulna Said Blok X-5, Kav. 1-2, Jakarta Sellatan. 
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4.3 PT Bumi Resources Tbk 

PT Bulmi Relsou lrcels Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan di Relpulblik Indonelsia 

pada tanggal 26 Julni 1973 belrdasarkan Akta Notaris No. 130 dan No. 103 tanggal 

28 Novelmbelr 1973, keldulanya dibulat di hadapan Djoko Soelpadmo, S.H., notaris 

di Sulrabaya dan melndapat pelrseltuljulan dari Kelmelntelrian Kelhakiman Relpulblik 

Indonelsia mellaluli Sulrat Kelpultulsan No. Y.A.5/433/12 pada tanggal 12 Delselmbelr 

1973 dan didaftarkan di Bulkul Relgistelr Kelpanitelraan Pelngadilan Nelgelri Sulrabaya 

No. 1822/1973, No. 1823/1973, No. 1824/1973 tanggal 27 Delselmbelr 1973, selrta 

diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 1, Tambahan No. 7, 

tanggal 2 Janulari 1974. Pelrulsahaan melmullai kelgiatan ulsaha selcara komelrsial 

pada tanggal 17 Delselmbelr 1979. 

Selsulai delngan Anggaran Dasar Pelrulsahaan, rulang lingkulp kelgiatan 

Pelrulsahaan mellipulti kelgiatan elksplorasi dan elksploitasi kandulngan batulbara 

telrmasulk pelrtambangannya dan pelnjulalannya selrta elksplorasi minyak. Pelrulsahaan 

melrulpakan elntitas indulk dari elntitas-elntitas anak yang belrgelrak dalam aktivitas 

pelrtambangan. Adapu ln elntitas Indulk langsulng Pelrulsahaan adalah Long Haull 

Holdings Ltd., seldangkan Elntitas Indulk telrakhir Pelrulsahaan adalah Grulp Bakriel. 

Kantor pulsat Pelrulsahaan belralamat di Lantai 12, Geldulng Bakriel Towelr, Rasulna 

Elpicelntrulm, Jalan H.R. Rasulna Said, Jakarta Sellatan 12940. 

4.4 PT Indo Tambangraya Megah 

PT Indo Tambangraya Melgah Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan belrdasarkan 

Akta No. 13 telrtanggal 2 Selptelmbelr 1987 yang dibulat di hadapan Belnny 

Kristianto, S.H., Notaris di Jakarta, yang tellah melmpelrolelh pelngelsahan Melntelri 
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Kelhakiman Relpulblik Indonelsia belrdasarkan Sulrat Kelpultulsan No. C2-

640.HT.01.01.TH’89 telrtanggal 20 Janulari 1989. Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan. Pelrulbahan Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

telrakhir dilakulkan belrdasarkan akta yang dibulat di hadapan Chandra Lim, S.H., 

LL.M, Notaris di Jakarta U ltara, Akta No. 3 telrtanggal 3 Meli 2021, yang tellah 

melndapatkan pelrseltuljulan dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik 

Indonelsia belrdasarkan Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-AH.01.03-0306759 telrtanggal 

11 Meli 2021. 

Belrdasarkan Akta Notaris Vincelnt Sulgelng Fajar, S.H., M.Kn., No. 27 

telrtanggal 19 Meli 2020, Pelrulsahaan elfelktif melnjadi pelmelgang 1.253.970 saham 

ataul seltara delngan 95,1% dari sellulrulh saham yang tellah dikellularkan dan diseltor 

pelnulh dalam PT Selntral Multiara Elnelrgy (“SMEl”). Kelpelmilikan saham olelh 

Pelrulsahaan ini melrulpakan hasil konvelrsi atas Ultang yang Dapat Dikonvelrsi 

(“Convelrtiblel Notel”) dan tellah melndapatkan pelrseltu ljulan dari Melntelri Hulkulm dan 

Hak Asasi Manulsia belrdasarkan Sulrat Kelpultulsan No. 

AHUl0039445.AH.01.02.Tahuln 2020 telrtanggal 9 Julni 2020. Belrdasarkan 

Pelrjanjian Pelngalihan Saham telrtanggal 25 Julni 2020, PT ITM Batulbara U ltama 

(“IBUl”) melmbelli selbanyak 65.000 saham ataul seltara delngan 4,9% dari sellulrulh 

saham yang tellah dikellularkan dan diseltor pelnulh dalam SMEl. Pelngalihan saham 

ini tellah diseltuljuli olelh para pelmelgang saham SMEl, selbagaimana telrcantulm dalam 

Akta Notaris Vincelnt Sulgelng Fajar, S.H., M.Kn., No. 39 telrtanggal 22 Julni 2020, 

yang tellah ditelrima pelmbelritahulannya olelh Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi 
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Manulsia belrdasarkan sulratnya No. AHU lAH.01.03-0261287 telrtanggal 26 Julni 

2020. SMEl melmelgang 75% kelpelmilikan pada PT Graha Panca Karsa (“GPK”). 

Bidang ulsaha u ltama Pelrulsahaan adalah bidang pelrtambangan dan elnelrgi 

mellaluli invelstasi pada elntitas anak ulsaha yang dimilikinya, yang belrgelrak dalam 

indulstri pelrtambangan batulbara dan jasa pelrtambangan, pelrdagangan batulbara, 

pelrdagangan minyak, pelmasaran elnelrgi, dan pelmbangkit telnaga listrik. Kantor 

pulsat Pelrulsahaan belrdomisili di Jakarta dan belrlokasi di Pondok Indah Officel 

Towelr III, Lantai 3, Jl. Sulltan Iskandar Mulda, Pondok Indah Kav. V-TA, Jakarta 

12310, Indonelsia. Elntitas pelngelndali ultama Pelrulsahaan adalah Banpul Pulblic 

Company Limiteld, selbulah pelrulsahaan yang didirikan di Kelrajaan Thailand. 

Elntitas indulk langsulng Pelrulsahaan adalah Banpul Minelrals (Singaporel) Ptel. Ltd., 

yang didirikan dan belrdomisili di Singapulra. 

4.5 PT Golden Energy Mines Tbk 

PT Goldeln Elnelrgy Minels Tbk (Pelrulsahaan) didirikan delngan nama PT 

Bulmi Kelncana Elka Sakti belrdasarkan Akta No. 81 tanggal 13 Marelt 1997 yang 

dibulat dihadapan Imam Santoso, S.H., notaris di Jakarta. Akta pelndirian tellah 

disahkan olelh Melntelri Kelhakiman Relpulblik Indonelsia (selkarang Melntelri Hulku lm 

dan Hak Asasi Manu lsia Relpulblik Indonelsia) dalam Sulrat Kelpultulsan No. C2-

7.922HT.01.01.TH.98 tanggal 30 Julni 1998 selrta tellah diulmulmkan dalam Belrita 

Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 30 tanggal 12 April 2002, Tambahan No. 3667. 

Pelrulsahaan belrkelduldu lkan di Sinar Mas Land Plaza, Melnara II, Lantai 6 

Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, 

telrakhir delngan Akta No. 71 tanggal 25 Novelmbelr 2015 dari Linda Helrawati, 
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S.H., notaris di Jakarta, ulntulk diselsulaikan delngan Pelratulran OJK No. 

32/POJK.04/2014 telntang Relncana dan Pelnye llelnggaraan Rapat U lmulm Pelmelgang 

Saham Pelrulsahaan Telrbulka dan Pelratulran OJK No. 33/POJK.04/2014 telntang 

Direlksi dan Delwan Komisaris Elmiteln ataul Pelrulsahaan Pulblik. Akta pelrulbahan ini 

tellah disahkan olelh Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia 

dalam Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-AH.01.03- 0983956 tanggal 30 Novelmbelr 

2015. 

Saat ini Pelrulsahaan belrgelrak dalam bidang pelrtambangan mellaluli 

pelnye lrtaan pada elntitas anaknya dan pelrdagangan batulbara. Pelrulsahaan melmullai 

kelgiatan komelrsialnya pada tahuln 2010. Pada tanggal 4 Felbrulari 2011, 

belrdasarkan Kelpultulsan Melntelri Elnelrgi dan Sulmbelr Daya Minelral No. 

206.K./30/DJB/2011, Pelrulsahaan melmpelrolelh Izin U lsaha Pelrtambangan (IU lP) 

Opelrasi Produlksi Khulsuls ulntulk Pelngangkultan dan Pelnjulalan Batulbara ulntulk 

jangka waktul 3 tahuln dan belrdasarkan Kelpultulsan Melntelri Elnelrgi dan Sulmbelr 

Daya Minelral No. 358.K/30/DJB/2014 telrtanggal 7 April 2014, jangka waktul 

telrselbult dipelrpanjang sellama 3 tahuln. 

4.6  PT Bukit Asam Tbk 

PT Bulkit Asam Tbk (“Pelrulsahaan” ataul “PTBA”) didirikan pada tanggal 2 

Marelt 1981, belrdasarkan Pelratulran Pelmelrintah No. 42 Tahuln 1980 delngan Akta 

Notaris Mohamad Ali No. 1, yang diulbah delngan Akta Notaris No. 5 tanggal 6 

Marelt 1984 dan No. 51 tanggal 29 Meli 1985 dari notaris yang sama. Akta 

pelndirian dan pelrulbahan telrselbult disahkan olelh Melntelri Kelhakiman dalam Sulrat 

Kelpultulsan No. C2-7553-HT.01.04.TH.85 tanggal 28 Novelmbelr 1985 selrta 
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diulmulmkan dalam Belrita Nelgara No. 33, Tambahan No. 550, tanggal 25 April 

1986.  

Belrdasarkan Rapat Ulmulm Pelmelgang Saham Lular Biasa Pelrulsahaan 

(“RUlPSLB”) yang disellelnggarakan pada tanggal 29 Novelmbelr 2017, PT 

Indonelsia Asahan Alu lminiulm (Pelrselro) selbagai pelrulsahaan pelrtambangan yang 

dimiliki olelh nelgara melndirikan Holding Indu lstri Pelrtambangan delngan 

Pelrulsahaan, PT Timah Tbk, PT Anelka Tambang Tbk dan PT Frelelport Indonelsia. 

Pada tahuln 2019, Holding Indulstri Pelrtambangan melnjadi MIND ID yang 

melrulpakan akronim dari Mining Indulstry Indonelsia Pelrulsahaan belrdomisili di 

Indonelsia, delngan kantor yang telrdaftar di Jl. Parigi No. 1, Tanjulng Elnim, 

Sulmatelra Sellatan. 

4.7 PT Dian Swastatika Sentosa 

PT Dian Swastatika Selntosa Tbk (Pelrulsahaan) didirikan belrdasarkan Akta 

No. 6 tanggal 2 Agulstuls 1996 dari Linda Helrawati, S.H., notaris di Jakarta, yang 

kelmuldian diulbah delngan Akta Pelrulbahan No. 35 tanggal 8 Oktobelr 1996 dari 

notaris yang sama. Akta pelndirian dan pelrulbahannya tellah disahkan olelh Melntelri 

Kelhakiman Relpulblik Indonelsia (selkarang Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi 

Manulsia Relpulblik Indonelsia) dalam Sulrat Kelpultulsan No. C2-

9854.HT.01.01.TH.96 tanggal 28 Oktobelr 1996 selrta diulmulmkan dalam Belrita 

Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 46 tanggal 10 Julni 1997, Tambahan No. 2258. 

Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah belbelrapa kali melngalami pelrulbahan, 

telrmasulk diantaranya pelnye lsulaian Anggaran Dasar Pelrulsahaan telrhadap U lndang-

U lndang Relpulblik Indonelsia No. 40 Tahuln 2007 telntang Pelrselroan Telrbatas pada 
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tahuln 2008, pellaksanaan pelnawaran ulmulm pelrdana saham (IPO) dan pelrulbahan 

statuls Pelrulsahaan melnjadi Pelrselroan Telrbatas Telrbulka pada tahuln 2009, dan 

pelrulbahan yang telrakhir belrdasarkan Akta No. 

Selsulai delngan pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, rulang lingkulp kelgiatan 

Pelrulsahaan mellipulti pelnyeldiaan telnaga listrik, pelrdagangan belsar, jasa dan 

pelmbangulnan pelrulmahan dan infrastulktulr. Rulang lingkulp kelgiatan ulsaha Grulp 

pada saat ini mellipulti pelnyeldiaan telnaga listrik, pelrdagangan belsar, pelrtambangan 

dan pelrdagangan batu lbara, mulltimeldia, kelhultanan dan infrastulktulr. Pelrulsahaan 

mullai belropelrasi selcara komelrsial pada tahuln 1998. Pelrulsahaan belrkantor pulsat di 

Jakarta, seldangkan pelmbangkit telnaga listrik Pelru lsahaan saat ini belrlokasi di 

Tangelrang, Selrang dan Karawang. 

4.8  PT Bumi Resources Minerals 

PT Bulmi Relsoulrcels Minelrals Tbk (Pelrulsahaan) didirikan delngan Akta 

Notaris Syafruldin, S.H., No. 3 tanggal 6 Agulstu ls 2003 dan tellah melndapat 

pelngelsahan dari Melntelri Kelhakiman dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia 

dalam Sulrat Kelpultulsan No.C-29705 HT.01.01. TH.2003 belrtanggal 22 Delselmbelr 

2003 selrta diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpu lblik Indonelsia No. 23 pada 

tanggal 19 Marelt 2004, Tambahan No. 2878. 

Pelrulsahaan melrulpakan elntitas indulk dari belrbagai elntitas anak yang 

belrulsaha dalam bidang elksplorasi dan opelrasi produlksi pelrtambangan sulmbelr 

daya minelral. Kantor pulsat Pelrulsahaan belrlokasi di Geldulng Bakriel Towelr Lantai 

6 dan 10, Komplelk Rasulna Elpicelntrulm, Jalan H.R. Rasulna Said, Jakarta 12940. 
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PT Bulmi Relsoulrcels Tbk melrulpakan elntitas indulk langsulng dari Pelrulsahaan dan 

adalah anggota dari Grulp Bakriel. 

4.9 PT Harum Energy Tbk 

PT Harulm Elnelrgy Tbk (”Pelrulsahaan”) didirikan delngan nama PT Asia 

Antrasit, belrdasarkan akta No. 79 tanggal 12 Oktobelr 1995 dari Elliwaty Tjitra, 

S.H., notaris pelngganti dari Jamels Helrman Rahardjo, S.H., notaris di Jakarta. 

Akta pelndirian telrselbult tellah disahkan olelh Melntelri Kelhakiman Relpulblik 

Indonelsia delngan Su lrat Kelpultulsannya No. C2-2026.HT.01.01.TAHUlN 1996 

tanggal 12 Felbrulari 1996, selrta diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik 

Indonelsia No. 73 tanggal 10 Selptelmbelr 1999 Tambahan No. 5587/1999. 

Belrdasarkan akta No. 30 tanggal 13 Novelmbelr 2007 dari notaris Jamels Helrman 

Rahardjo, S.H., notaris di Jakarta, nama PT Asia Antrasit belrulbah melnjadi PT 

Harulm Elnelrgy dan selkaliguls melngulbah sellulrulh Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

ulntulk diselsulaikan delngan U lndang-ulndang No. 40 tahuln 2007 telntang Pelrselroan 

Telrbatas. Akta pelrulbahan ini tellah melmelrolelh pelrseltuljulan dari Melntelri Hulkulm 

dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia delngan Sulrat Kelpultulsan No. 

AHUl07093.AH.01.02.TAHUlN 2008 tanggal 13 Felbrulari 2008. Anggaran Dasar 

Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, pelrulbahan telrakhir 

selhulbulngan delngan su lsulnan pelrmodalan pelrselroan selbagaimana diselbultkan dalm 

Akta notaris Andalia Farida, S.H., M.H No.02 tanggal 11 Meli 2022, yang tellah 

dibelritahulkan kelpada Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia belrdasarkan sulrat 

Pelnelrimaan Pelmbelritahulan Pelrulbahan Anggaran Dasar No. AHUl-AH.01.03-

0238050 tanggal 17 Meli 2022. 
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Pelrulsahaan belrdomisili di Jakarta dan belrkantor pulsat di Delultschel Bank 

Bulilding lantai 9, Jl. Imam Bonjol No. 80, Jakarta Pulsat. Selsulai delngan pasal 3 

Anggaran Dasar Pelru lsahaan, rulang lingkulp kelgiatan Pelrulsahaan belrgelrak di 

bidang aktivitas pelru lsahaan holding, aktivitas jasa kelulangan, pelrtambangan, 

pelrdagangan, indulstri, keltelngalistirikan dan aktivitas konsulltasi manajelmeln. 

Kelgiatan ulsaha ultama Pelrulsahaan pada saat ini adalah belropelrasi dan belrinvelstasi 

dalam bidang pelrtambangan batulbara, pelrdagangan dan jasa mellaluli elntitas anak. 

Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada tahuln 2007. 

4.10 PT. Indika Energy Tbk 

PT. Indika Elnelrgy Tbk. (”Pelrulsahaan”), didirikan belrdasarkan Akta Notaris 

No. 31 tanggal 19 Oktobelr 2000 dari Hasanal Yani Ali Amin, S.H., notaris di 

Jakarta. Akta Pelndirian ini disahkan olelh Melntelri Kelhakiman dan Hak Asasi 

Manulsia Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsannya No. C-13115 

HT.01.01.TH.2001 tanggal 18 Oktobelr 2001 selrta diulmulmkan dalam Belrita 

Nelgara No. 53, Tambahan No. 6412 tanggal 2 Julli 2002. Anggaran dasar 

Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, telrakhir belrdasarkan Akta 

Notaris No. 8 tanggal 22 April 2022 dari Aryanti Artisari, SH., M.Kn., notaris di 

Jakarta, selhulbulngan delngan elrulbahan Anggaran Dasar Pelrulsahaan. Akta telrselbult 

diatas tellah diseltuljuli olelh Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia mellaluli 

kelpultulsan No. AHUl-0034135.AH.01.02.Tahuln 2022 tanggal 20 Meli 2022. 

Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, rulang lingkulp kelgiatan 

Pelrulsahaan telrultama mellipulti bidang pelrdagangan, pelmbangulnan, pelrtambangan, 

pelngangkultan dan jasa. Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada tahuln 
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2004. Pada tanggal 31 Delselmbelr 2022, Grulp melmpulnyai karyawan selbanyak 

3.916 (telrmasulk 1.564 pelgawai tidak teltap) (31 Delselmbelr 2021: 7.593 (telrmasulk 

1.865 pelgawai tidak teltap)). Pelrulsahaan belrdomisili di Jakarta, delngan kantor 

pulsatnya belrlokasi di Geldulng Mitra, Lantai 11, Jl. Jelndelral Gatot Sulbroto Kav. 

21, Jakarta. 

4.11 PT Baramulti Suksessarana Tbk 

PT Baramullti Sulkselssarana Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan di Relpulblik 

Indonelsia pada tanggal 31 Oktobelr 1990 belrdasarkan Akta No. 68 dari Notaris 

H.A. Kadir Ulsman, S.H. Akta pelndirian telrselbult tellah disahkan olelh Melntelri 

Kelhakiman Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. 

C2.17.186.HT.01.01.Th.1994 pada tanggal 23 Novelmbelr 1994 dan tellah 

diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 7 Tambahan No. 

998/1996 pada tanggal 23 Janulari 1996. 

Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, 

telrakhir belrdasarkan Akta No. 30 dari Notaris Fathiah Hellmi, S.H., pada tanggal 

26 Delselmbelr 2022 melngelnai pelrulbahan Delwan Komisaris dan Direlksi. 

Pelrulbahan telrselbult tellah dilaporkan kelpada Kelmelntelrian Hulkulm dan Hak Asasi 

Manulsia Relpulblik Indonelsia dan ditelrima mellalu li sulrat No. AHUl.AH.01.09-

0136233 pada tanggal 27 Delselmbelr 2022. 

Belrdasarkan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, kelgiatan ultama 

Pelrulsahaan adalah bidang pelrtambangan batulbara, pelrdagangan, transportasi darat 

dan indulstri. Kantor pulsat Pelrulsahaan belralamat di Grha Baramullti Lantai 3, Jl. 

Sulryapranoto No. 2, Harmoni, Jakarta Pulsat. Pelrulsahaan melmiliki tambang 
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batulbara dan infrastru lktulr telrkait yang telrleltak di Provinsi Kalimantan Timulr, 

Indonelsia. 

Pelrulsahaan melmullai opelrasi komelrsial ulntulk kelgiatan pelrdagangan pada tahuln 

1990. Tambang batulbara Pelrulsahaan melmullai tahap produlksinya pada bullan Julni 

2011. 

4.12 PT Mitrabara Adiperdana Tbk 

PT Mitrabara Adipelrdana Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan di Relpulblik 

Indonelsia pada tanggal 29 Meli 1992 belrdasarkan Akta Notaris H.A. Kadir 

U lsman, S.H. No. 34. Akta pelndirian telrselbult tellah disahkan olelh Melntelri 

Kelhakiman dalam Su lrat Kelpultulsan No. C2-8887.HT.01.01.TH’92 tanggal 28 

Oktobelr 1992. Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali 

pelrulbahan, pelrulbahan telrakhir belrdasarkan Akta No. 28 dari Notaris Lielstiani 

Wang, S.H., M.Kn., tanggal 20 Oktobelr 2020, selhulbulngan delngan pelrulbahan 

sulsulnan anggota Delwan Komisaris dan Direlksi Pelrulsahaan. Pelrulbahan telrselbu lt 

tellah ditelrima olelh Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia dalam Sulrat No. 

AHUl-AH.01.03- 0406035 pada tanggal 10 Novelmbelr 2020. 

Kelgiatan ultama Pelrulsahaan dan elntitas anaknya (selcara belrsama-sama 

diruljulk selbagai “Kellompok U lsaha”) melncakulp pelrtambangan, pelrdagangan dan 

pelrindulstrian batulbara. Kantor pulsat Pelrulsahaan belralamat di Grha Baramullti, Jl. 

Sulryopranoto No. 2, Komplelk Harmoni Blok A-8, Jakarta Pulsat. Pelrulsahaan 

melmiliki tambang batulbara yang telrleltak di Kabulpateln Malinaul, Provinsi 

Kalimantan U ltara (dahullul Kalimantan Timulr). Pelrulsahaan melmullai tahap 

produlksi pada tahuln 2008. 
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4.13 PT Petrosea Tbk 

PT Peltrosela Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan belrdasarkan Akta No. 75 

telrtanggal 21 Felbrulari 1972 dibulat olelh Djojo Mulljadi, S.H., Notaris di Jakarta, 

bgelrdasarkan keltelntulan U lndang-U lndang Pelnanaman Modal Asing tahuln 1967. 

Akta pelndirian ini disahkan olelh Melntelri Kelhakiman dalam sulrat kelpultulsan No. 

Y.A.5/51/17 tanggal 30 Novelmbelr 1972 dan diulmulmkan dalam Belrita Nelgara 

No. 12 Tambahan No. 96 tanggal 9 Felbrulari 1973. Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, pelrulbahan telrakhir anggaran dasar 

Pelrulsahaan belrdasarkan Akta No. 29 telrtanggal 26 Oktobelr 2022 yang dibulat di 

hadapan Syarifuldin, S.H., Notaris di Kota Tangelrang dan tellah melndapatkan 

pelrseltuljulan pelrulbahan anggaran dasar dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi 

Manulsia Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-0078346. 

AH.01.02.TAHUlN 2022 tanggal 28 Oktobelr 2022 telrkait delngan pelrulbahan 

komposisi dan julmlah dari anggota Delwan Komisaris. Sulsulnan Direlksi dan 

Delwan Komisaris telrakhir telrmulat dalam Akta Notaris No. 3 telrtanggal 2 

Selptelmbelr 2022 yang dibulat olelh Syarifuldin, S.H., Notaris di Kota Tangelrang, 

dan tellah disimpan dalam Sistelm Administrasi Badan Hulkulm belrdasarkan sulrat 

No. AHUl-AH.01.09-0056140 telrtanggal 19 Selptelmbelr 2022. 

Kantor pulsat Pelrulsahaan belrlokasi di Indy Bintaro Officel Park, Geldulng B, 

Jl. Boullelvard Bintaro Jaya Blok B7/A6 Selktor VII, CBD Bintaro Jaya, Kell. 

Pondok Jaya, Kelc. Pondok Areln, Tangelrang Sellatan 15224 dan melmiliki kantor 

pelndulkulng di Jl. KM 5,5 Kariangaul, RT 14, Kell. Kariangaul Balikpapan Barat, 

Kalimantan Timulr selrta di Jl. Poros Pelngalelngan RT 04/ RW 02, Kell. Klabinain 
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Distrik Aimas, Kabulpateln Sorong, Papula Barat. Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran 

Dasar Pelrulsahaan, rulang lingkulp kelgiatan Pelrulsahaan mellipulti bidang konstrulksi, 

pelrtambangan dan pelnggalian, indulstri pelngolahan, pelrdagangan, pelngangkultan 

dan pelrguldangan, informasi dan komulnikasi, aktivitas profelssional, ilmiah dan 

telknis, aktivitas pelnyelwaan dan selwa gulna ulsaha tanpa hak opsi, keltelnagakelrjaan, 

selrta pelndidikan. Pelru lsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada tahuln 1972. 

Belrdasarkan su lrat No. 31/V/PMDN/2009 dari Badan Koordinasi 

Pelnanaman Modal (”BKPM”) tanggal 23 Julni 2009, statuls Pelrulsahaan belrulbah 

melnjadi pelnanaman modal dalam nelgelri elfelktif mullai tanggal telrselbult. 

Belrdasarkan Akta No. 57 tanggal 27 Meli 2009, Pelrulsahaan telrgabulng dalam 

kellompok ulsaha PT Indika Elnelrgy Tbk. Pada tanggal 28 Julli 2022, PT Indika 

Elnelrgy Tbk tellah melngalihkan kelpelmilikannya kelpada PT Caraka Relksa Optima 

(CARA) belrdasarkan pelrjanjian julal belli saham belrsyarat. 

4.14 PT Samindo Resources Tbk 

PT Samindo Relsoulrcels Tbk (“Pelrulsahaan”), dahullul PT Myoh Telchnology 

Tbk, didirikan delngan akta Elsthelr Melrcia Sullaiman, SH., tanggal 15 Marelt 2000 

No. 37; akta ini diseltuljuli olelh Melntelri Kelhakiman Relpulblik Indonelsia delngan 

No. C-7565HT.01.01.TH.2000 tanggal 29 Marelt 2000, dan diulmulmkan dalam 

Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 48 tanggal 16 Julni 2000. 

Anggaran dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan. Pelrulbahan 

telrakhir dilakulkan delngan akta notaris Annel Djoelnardi, S.H., MBA tanggal 28 

Meli 2021 No. 37, telrkait pelrulbahan sulsulnan Delwan Komisaris dan Direlksi 

Pelrulsahaan. Akta ini tellah diseltuljuli olelh Melntelri Hu lkulm dan Hak Asasi Manulsia 
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Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsannya No. AHU l-AH.01.03-0364662 

Tahuln 2021 tanggal 10 Julni 2021 dan akta notaris Annel Djoelnardi, S.H., MBA 

tanggal 28 Meli 2021 No. 38, telrkait pelnambahan aktivitas bisnis. Akta ini tellah 

diseltuljuli olelh Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia dalam 

Sulrat Kelpultulsannya No. AHUl-AH.01.02-0033204 Tahuln 2021 tanggal 10 Julni 

2021. 

Selsulai delngan pasal 3 Anggaran Dasarnya, Pelrulsahaan belrgelrak di bidang 

invelstasi di bidang ulsaha pelrtambangan batul bara, jasa pelrtambangan, 

pelrdagangan, transportasi, pelrtanian dan pelrkelbu lnan, konstrulksi, pelmbangkit 

telnaga listrik, dan pelrindulstrian. Pelrulsahaan mullai belropelrasi komelrsial pada 

bullan Meli 2000. Pelrulsahaan belralamat di Melnara Mullia Lantai 16, Jl. Jelnd. Gatot 

Sulbroto Kav. 9-11 Jakarta 12930, Indonelsia. 

4.15 PT Delta Dunia Makmur 

PT Dellta Dulnia Makmulr didirikan belrdasarkan akta notaris n0. 117 tanggal 

26 novelmbelr 1990 olelh notaris eldison sianipar. Pelrulsahaan belrkelduldulkan di 

Jakarta delngan kantor pulsat belralamat di pacisifc celntulry placel, lantai 38, SCBD 

Lot 10 Jl Jelndral Suldirman Kav. 52-53 Jakarta. Pelrulsahaan melmullai kelgiatan 

ulsaha komelrsialnya seljak tahuln 1992.  

4.16 PT Golden Eagle Energy Tbk 

PT Goldeln Elaglel Elnelrgy Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan di Jakarta delngan 

nama PT Thel Greleln Pulb, belrdasarkan Akta Notaris Soellelman Ardjasasmita, S.H., 

No. 46 tanggal 14 Marelt 1980, julncto Akta No. 65 tanggal 29 April 1980. Akta 

pelndirian ini tellah melndapat pelngelsahan dari Melntelri Kelhakiman Relpulblik 
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Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. Y.A.5/264/20. tanggal 26 Julli 1980 dan 

tellah didaftarkan pada Kantor Pelngadilan Nelgelri Jakarta delngan No. 4404 dan 

No. 4405 pada tanggal 27 Agulstuls 1980 selrta tellah diulmulmkan dalam Belrita 

Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 96 tanggal 30 Novelmbelr 1984 Tambahan No. 

116. 

Nama Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, yang telrakhir 

delngan Akta Notaris Fathiah Hellmi, S.H., No. 16 tanggal 7 Agulstuls 2012, dimana 

nama Pelrulsahaan diu lbah dari PT Elatelrtainmelnt Intelrnational Tbk melnjadi PT 

Goldeln Elaglel Elnelrgy Tbk. Pelrulbahan nama ini tellah melndapat pelngelsahan dari 

Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpu lblik Indonelsia dalam Sulrat 

Kelpultulsan No. AHUl-44804.AH.01.02. Tahuln 2012 tanggal 15 Agulstuls 2012. 

Anggaran dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, yang 

telrakhir delngan Akta Notaris Josel Dima Satria, S.H., M.Kn., No. 26 tanggal 9 

Selptelmbelr 2020, selhulbulngan delngan pelrulbahan Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

ulntulk diselsulaikan delngan Pelratulran Kelpala Badan Pulsat Statistik No. 19 tahuln 

2017 telntang Klasifikasi Bakul Lapangan U lsaha Indonelsia dan Pelratulran Otoritas 

Jasa Kelulangan (OJK) No. 15/POJK.04/2020 telntang Relncana dan 

Pelnyellelnggaraan Rapat U lmulm Pelmelgang Saham Pelrulsahaan Telrbulka. Pelrulbahan 

ini tellah melndapat pelngelsahan dari Melntelri Hulku lm dan Hak Asasi Manulsia 

Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-0063906.AH.01.02. Tahuln 

2020 tanggal 16 Selptelmbelr 2020 
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Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, maksuld dan tuljulan 

Pelrulsahaan adalah belrulsaha dalam bidang pelrtambangan, jasa, pelrdagangan, 

pelmbangulnan, pelrindu lstrian dan pelngangkultan. 

Pelrulsahaan belrkelduldulkan di Melnara Rajawali lantai 7, Jl. Dr. Idel Anak 

Agulng Gdel Agulng Lot#5.1, Jakarta Sellatan. Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara 

komelrsial pada tahuln 1980. Pelrulsahaan telrgabulng dalam kellompok ulsaha PT 

Rajawali Corpora. 

4.17 PT Resource Alam Indonesia Tbk 

PT Relsoulrcel Alam Indonelsia Tbk. (Pelrulsahaan) pada awalnya didirikan 

delngan nama PT Kulrnia Kapulas U ltama Glulel Indulstriels (yang kelmuldian belrulbah 

melnjadi PT Kulrnia Kapulas Ultama Tbk.), dalam kelrangka U lndangulndang 

Pelnanaman Modal Dalam Nelgelri No. 6 tahuln 1968, tellah melngalami belbelrapa 

kali pelrulbahan, telrakhir melnyelsulaikan delngan U lndang-ulndang No. 25 tahuln 

2007, telrsaji dalam Akta No. 32 yang dibulat dihadapan Notaris Didi Suldjadi, S.H. 

tanggal 8 Julli 1981.  Belrdasarkan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, rulang 

lingkulp kelgiatan ulsaha ultama Pelrulsahaan adalah melnjalankan ulsaha dibidang 

pelrtambangan dan pelnggalian, pelrdagangan belsar dan elcelran, relal elstatel, aktivitas 

kelulangan dan asulransi, indulstri pelngolahan, pelngangkultan dan pelrguldangan. 

Pelrulsahaan belrdomisili di Kabulpateln Kulbul Raya, Kalimantan Barat delngan 

lokasi pabrik di Pontianak, Kalimantan Barat dan Palelmbang, Sulmatra Sellatan. 

Kantor pulsat Pelrulsahaan telrleltak di Geldulng Bulmi Raya U ltama, Jl. Pelmbangulnan 

I No. 3, Jakarta Pulsat. 
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4.18 PT Darma Henwa Tbk 

PT Darma Helnwa Tbk (Pelrulsahaan), selbellulmnya belrnama PT HWEl 

Indonelsia, didirikan di Relpulblik Indonelsia pada tanggal 8 Oktobelr 1991, delngan 

Akta Notaris No. 54 S.P. Helnny Shidki, S.H., Notaris di Jakarta. Akta pelndirian 

Pelrulsahaan disahkan olelh Melntelri Kelhakiman Relpulblik Indonelsia mellaluli sulrat 

kelpultulsan belrtanggal 19 Julli 1993 dan diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik 

Indonelsia No. 1346 belrtanggal 14 Felbrulari 1995. Pelrulsahaan adalah selbulah 

pelrulsahaan pelnanaman modal asing yang didirikan belrdasarkan Sulrat Kelpultulsan 

Badan Koordinasi Pelnanaman Modal (BKPM) belrtanggal 15 Meli 1996. 

Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan. 

Pelrulbahan telrakhir adalah delngan Akta Notaris No. 08 belrtanggal 25 Agulstuls 

2022, dari Gatot Widodo S.El., S.H., M.Kn., Notaris di Jakarta yaitul melngelnai 

pelrulbahan direlksi dan komisaris Pelrulsahaan dan No. 09 belrtanggal 25 Agulstuls 

2022, melngelnai pelru lbahan klasifikasi saham. Pelrulbahan ini tellah telrcatat di 

Kelmelntelrian Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia. Selsulai delngan Anggaran Dasarnya, 

rulang lingkulp ulsaha Pelrulsahaan adalah di bidang aktivitas pelnulnjang 

pelrtambangan dan pelnggalian lainnya, relparasi produlk logam pabrikasi, melsin 

dan pelralatan, aktivitas pelnyelwaan dan selwa gulna ulsaha tanpa hak opsi melsin, 

pelralatan dan barang belrwuljuld lainnya, konstrulksi jalan dan jalan rell, konstrulksi 

geldulng, konstrulksi bangulnan sipil lainnya, pelmbongkaran dan pelnyiapan lahan, 

dan aktivitas kantor pulsat. Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada 

tahuln 1996. Kantor pu lsat Pelrulsahaan telrleltak di Bakriel Towelr Lantai 8, Rasulna 

Elpicelntrulm, Jl. HR. Rasulna Said, Kulningan, Seltiabuldi, Jakarta Sellatan dan 

proyelk-proyelk ultamanya belrlokasi di Kalimantan. 
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4.19 PT Atlas Resources Tbk 

PT Atlas Relsou lrcels Tbk (Pelrulsahaan) didirikan belrdasarkan Akta No. 17 

tanggal 26 Janulari 2007 dari Ilmiawan Delkrit S, S.H., notaris di Jakarta. Akta 

pelndirian ini tellah disahkan olelh Melntelri Hulku lm dan Hak Asasi Manulsia 

Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan No. W7-06934 HT.01.01-TH.2007 

tanggal 21 Julni 2007 selrta diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia 

No. 15 tanggal 20 Felbrulari 2009, Tambahan No. 5170. 

Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, 

telrakhir belrdasarkan Akta No. 1 tanggal 8 Julli 2019 dari Fitrilia Novia Djamily, 

S.H., notaris di Jakarta, telrkait pelrulbahan pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan 

melngelnai maksuld dan tuljulan selrta kelgiatan ulsaha Pelrulsahaan ulntulk diselsulaikan 

delngan keltelntulan Klasifikasi Bakul Lapangan U lsaha Indonelsia (KBLI) 2017. 

Pelrulbahan Anggaran Dasar telrselbult tellah diseltuljuli olelh Melntelri Hulkulm dan Hak 

Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia dalam Su lrat Kelpultulsan No. AHUl-

0036345.AH.01.02.TAHUlN 2019 tanggal 11 Julli 2019. 

Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, rulang lingkulp kelgiatan 

ulsaha Pelrulsahaan adalah dalam bidang jasa, pelmbangulnan/konstrulksi, 

pelngangkultan, relparasi melsin, pelrceltakan, pelrdagangan, pelrindulstrian dan 

pelrtanian/kelhultanan 

Pelrulsahaan mullai belropelrasi selcara komelrsial pada bullan Marelt 2008. Pelrulsahaan 

belrdomisili di Jakarta dan belrlokasi di Sampoelrna Stratelgic Sqularel, Soulth Towelr, 

Lantai 18, Jalan Jelndelral Suldirman Kav. 45 - 46, Jakarta Sellatan, Indonelsia. 
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4.20 PT Garda Tujuh Buana Tbk 

PT Garda Tulju lh Bulana Tbk (Pelrulsahaan) didirikan di Indonelsia pada 

tanggal 10 Julni 1996 olelh Akta Notaris Aguls Madjid, S.H. No. 48, dan disahkan 

Melntelri Kelhakiman Relpulblik Indonelsia delngan Sulrat Kelpultulsan No. C2-

8095.HT.01.01.TH.96 tanggal 19 Julli 1996, selrta tellah diulmulmkan dalam Belrita 

Nelgara Relpulblik Indonelsia No.9 tanggal 30 Janulari 2004, Tambahan No.1260. 

Belrdasarkan Akta No.11 tanggal 11 Meli 2009, olelh Fathiah Hellmi, S.H., Notaris 

di Jakarta, melngelnai pelrulbahan statuls Pelrulsahaan dari Pelrselroan Telrtultulp 

melnjadi Pelrselroan Telrbulka, pelrulbahan nilai nominal saham dari selmulla 

Rp.500.000 melnjadi Rp.100, melngelnai pelngellularan saham dalam simpanan 

Pelrulsahaan selbanyak 1.834.755.000 lelmbar saham barul yang ditawarkan mellaluli 

Pelnawaran U lmulm kelpada masyarakat, dan melngelnai pelrulbahan sulsulnan Direlksi 

dan Delwan Komisaris Pelrulsahaan. Pelrulbahan anggaran dasar ini tellah melndapat 

pelrseltuljulan dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia 

delngan Nomor AHUl 25653.AH.01.02. Tahuln 2009 tanggal 11 Julni 2009. 

Belrdasarkan Akta No.110 dan No.111 tanggal 25 Agulstuls 2009, maksuld 

dan tuljulan Pelrulsahaan adalah melnjalankan ulsaha dalam bidang Pelrtambangan. 

U lntulk melncapai maksuld dan tuljulan telrselbult, Pelrulsahaan melnjalankan ulsahanya 

delngan mellaksanakan kelgiatan ulsaha dibidang pelrtambangan batulbara, 

pelmbangulnan dibidang pelrtambangan, pelmasaran dan pelrdagangan, selrta ulsaha 

indulstri khulsulsnya batulbara dan tambang lainnya. 

Pelrulsahaan belrkelduldulkan di Jakarta dan belrkantor di Geldulng Melnara Hijaul 

lantai 5 Sulitel 501A, Jl. M.T. Haryono Kav. 33, Jakarta Sellatan. Seldangkan daelrah 
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pelnambangan belrlokasi di Pit Bajaul (arela of intelrelst), Bullulngan, Propinsi 

Kalimantan U ltara. Kelgiatan ulsaha Pelrulsahaan selcara komelrsial tellah dimullai 

seljak tahuln 2007. 

4.21 PT Alfa Energi Investama Tbk 

PT Alfa Elnelrgi Invelstama Tbk (“Pelrulsahaan”) didirikan belrdasarkan Akta 

Notaris No. 119 tanggal 16 Felbrulari 2015 dari Hasbulllah Abdull Rasyid, S.H., 

M.Kn., Notaris di Jakarta. Akta Pelndirian Pelrulsahaan telrselbult tellah melmpelrolelh 

pelngelsahan dari Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia 

mellaluli Sulrat Kelpultulsan No. AHUl-0009455.AH.01.01 TAHUlN 2015 tanggal 2 

Marelt 2015 dan tellah diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 

26 tanggal 31 Marelt 2015, Tambahan No. 8833. Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah 

melngalami belbelrapa kali pelrulbahan, telrakhir belrdasarkan Akta Notaris No. 03 

tanggal 7 Julli 2021 dari Rini Yullianti, S.H., Notaris di Jakarta, selhulbulngan 

delngan pelrulbahan belbelrapa keltelntulan dalam anggaran dasar Pelrulsahaan agar 

selsulai delngan Pelratulran Otoritas Jasa Kelulangan No. 15/POJK.04/2020 telntang 

Relncana dan Pelnyellelnggaraan Rapat U lmulm Pelmelgang Saham Pelrulsahaan 

Telrbulka. Akta telrselbu lt tellah ditelrima dan dicatat olelh Melntelri Hulkulm dan Hak 

Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia mellaluli Sulrat Kelpultulsan No. AHUlAH.01.03- 

0426550 tanggal 8 Julli 2021. Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar Pelrulsahaan, 

rulang lingkulp kelgiatan ulsaha Pelrulsahaan mellipulti bidang pelrtambangan, 

pelrdagangan dan pelngangkultan. Saat ini, kelgiatan ultama Pelrulsahaan adalah 

pelrdagangan batul bara. 
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Pelrulsahaan melmiliki IU lP-Opelrasi khulsuls ulntulk pelngangkultan dan 

pelnjulalan batul bara (IU lP-OPK) No. 69/1/IU lP/PMDN/2017 tanggal 24 Meli 2017 

yang belrlakul sampai delngan 2020. Belrdasarkan Kelpultulsan Kelpala Dinas 

Pelnanaman Modal dan Pellayanan Telrpadul Satul Pintul Provins Kalimantan Timulr 

No. 163/1/IU lP/PMDN/2019 tanggal 22 April 2019, Pelrulsahaan melmpelrolelh 

pelrpanjangan pelrtama IU lPOpelrasi khulsuls ulntulk pelngangkultan dan pelnjulalan batu l 

bara (IU lP-OPK), di mana pelmelgang pelrpanjangan pelrtama IU lP-OPK melmpulnyai 

hak ulntulk pelngangku ltan dan pelnjulalan batul bara ulntulk jangka waktul sampai 

delngan 22 April 2024. Pelrulsahaan mullai mellakulkan kelgiatan ulsaha selcara 

komelrsial pada tahuln 2016. Pelrulsahaan belrkelduldulkan di Plaza 5 Pondok Indah, 

Blok D-12, Jl. Margagulna Raya RT 03/RW 11, Gandaria Ultara, Kelbayoran Barul, 

Jakarta Sellatan. 

4.22 PT Borneo Olah Sarana Sukses 

PT Bornelo Olah Sarana Sulksels, Tbk (dahullul PT Melgah Pratama Relsoulrcels) 

(“Pelrulsahaan”), belrkelduldulkan di Jakarta Pulsat, didirikan belrdasarkan Akta 

Pelndirian No. 56 tanggal 13 Julli 2011 dibulat di hadapan Hulmbelrg Liel, S.H., S.El., 

M.Kn, Notaris di Jakarta U ltara (sellanjultnya diselbu lt selbagai “Akta Pelndirian”). 

Akta Pelndirian Pelru lsahaan tellah melmpelrolelh pelngelsahan dari Kelmelntelrian 

Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia belrdasarkan Sulrat No.AHUl-

35302.AH.01.01 Tahu ln 2011 tanggal 14 Julli 2011, dan tellah didaftarkan pada 

Daftar Pelrulsahaan No. AHUl-0057437.AH.01.09. Tahuln 2011 tanggal 14 Julli 

2011. 
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Seljak pelndirian, Anggaran Dasar Pelrulsahaan melngalami belbelrapa kali 

pelrulbahan dan telrakhir kali diulbah belrdasakan Akta Notaris No. 37, tanggal 12 

Marelt 2018 (“Akta 37/2018”), dibulat di hadapan Hu lmbelrg Liel, S.H., S.El., M.Kn., 

Notaris di Jakarta U ltara melngelnai Pelrulbahan Modal Dasar Pelrselroan dan 

Sulsulnan Pelmelgang Saham. Akta telrselbult tellah melmpelrolelh pelrseltuljulan 

Kelmelntelrian Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia belrdasarkan 

Sulrat No. AHU l-AH.01.03-0127059 Tahuln 2018 tanggal 28 Marelt 2018 dan tellah 

didaftarkan dalam Daftar Pelrulsahaan No. AHUl-0043790.AH.01.11 Tahuln 2018 

tanggal 28 Marelt 2018. 

Dalam rangka pellaksanaan Pelnawaran U lmulm Pelrdana saham, Pelrulsahaan 

tellah mellakulkan pelrulbahan anggaran dasar belrdasarkan Akta Pelrnyataan 

Kelpultulsan Pelmelgang Saham No. 109, tanggal 23 Oktobelr 2017 (“Akta 

109/2017”), dibulat di hadapan Hulmbelrg Liel, S.H., S.El., M.Kn., Notaris di Jakarta 

U ltara melngelnai pelrulbahan sellulrulh keltelntulan anggaran dasar selhulbulngan delngan 

relncana Pelrulsahaan u lntulk mellakulkan Pelnawaran U lmulm Pelrdana saham yang 

tellah melmpelrolelh pelrseltuljulan dari Kelmelntelrian Hu lkulm dan Hak Asasi Manulsia 

Relpulblik Indonelsia belrdasarkan sulrat No. AHUl-0022183.AH.01.02 Tahuln 2017 

tanggal 25 Oktobelr 2017 dan tellah didaftarkan dalam Daftar Pelrulsahaan No. 

AHUl-0134432.AH.01.11. Tahuln 2017 tanggal 25 Oktobelr 2017 

Pelrulsahaan mullai mellakulkan kelgiatan ulsaha selcara komelrsial pada tahuln 

2016. Saat ini, kelgiatan ultama Pelrulsahaan adalah jasa manajelmeln. Pelrulsahaan 

belrdomisili di Jakarta delngan alamat di Wisma 77 Towelr 1 Lantai 8, Jl. Lelt. Jelnd 

S. Parman Kav. 77, Slipi, Jakata Barat. 
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4.23 PT SMR Utama Tbk 

PT SMR Ultama Tbk (Pelrulsahaan) didirikan delngan nama PT Dwi Satria 

Jaya belrdasarkan Akta Notaris F. Elka Sulmarningsih, S.H., M.H., No. 31 tanggal 

11 Novelmbelr 2003. Akta pelndirian telrselbult tellah disahkan olelh Melntelri 

Kelhakiman dan Hak Asasi Manulsia Relpulblik Indonelsia dalam Sulrat Kelpultulsan 

No. C-28091HT.01.01.TH.2003 tanggal 21 Novelmbelr 2003 selrta tellah 

diulmulmkan dalam Belrita Nelgara Relpulblik Indonelsia No. 43, Tambahan No. 5091 

tanggal 28 Meli 2004. Anggaran Dasar Pelrulsahaan tellah melngalami belbelrapa kali 

pelrulbahan, telrakhir belrdasarkan Akta Notaris No. 24 olelh Notaris Miryany 

U lsman, S.H., tanggal 29 Julli 2022 telntang pelrulbahan sulsulnan Delwan Direlksi 

Pelrulsahaan dan pelrulbahan telmpat kelduldulkan. Akta telrselbult tellah ditelrima olelh 

Melntelri Hulkulm dan Hak Asasi Manulsia Relpu lblik Indonelsia dalam Sulrat 

Kelpultulsan No. AHUl0061404.AH.01.02.Tahuln 2022 tanggal 30 Agulstuls 2022. 

Selsulai delngan Pasal 3 Anggaran Dasar, rulang lingkulp kelgiatan Pelrulsahaan 

antara lain belrgelrak dalam bidang pelrdagangan, jasa, indulstri, pelngangkultan, 

pelrbelngkellan dan pelmbangulnan. Saat ini, sellain melnjalankan fulngsi selbagai 

pelrulsahaan indulk (holding company ), Pelrulsahaan tidak aktif telrlibat dalam bisnis 

apapuln. Pelrulsahaan belrkelduldulkan di Rulkan Pulri Multiara A.12 & A.15, Jakarta 

U ltara, Indonelsia.  
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BAB VI 

PENUTUP 

6.1 Kesimpulan 

Pelnellitian ini melmbahas melngelnai pelngarulh reltulrn on invelstmelnt, reltulrn 

on elqulity, elarning pelr sharel, nelt profit margin dan delbt to elqulity ratio telrhadap 

harga saham. Pelriodel pelngamatan pelnellitian ini sellama tiga tahuln pelngamatan, 

yaitul  tahuln 2019-2021 dimana julmlah sampell yang digulnakan selbanyak 23 

Pelrulsahaan sulb selktor batul bara yang telrdaftar di Bu lrsa Elfelk Indonelia (BElI). Dari 

belrbagai hasil pelnguljian dalam pelnellitian ini, yaitul selbagai belrikult : 

a. Return On Investment Tidak Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Return On Investment (ROI) tidak berpengaruh terhadap harga saham, atau 

dapat dikatakan bahwa Return On Investment (ROI) memiliki pengaruh yang 

cukup lemah terhadap harga saham. Meskipun begitu bukan berarti investor 

mengabaikan variabel ini, hal ini ditunjukkan dengan hasil yang menyatakan 

positif, artinya semakin tinggi rasio Return On Investment (ROI) menandakan 

bahwa perusahaan mampu mengelola aktiva dengan baik, sehingga keuntungan 

dan deviden yang diterima juga tinggi. Hal tersebut menarik bagi para investor 

dan berdampak pada menaiknya harga saham. Namun, diluar hal tersebut bisa saja 

terjadi karena keputusan tergantung pada perilaku investor yang sering kali tidak 

melihat ROI dalam pemilihan/keputusan dalam membeli. Para investor tidak 

hanya melihat dari fundamental perusahaan saja melainkan juga dapat melihat 

melalui grafik harga sahamnya saja atau menganut aliran teknikalis. 
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b. Return On Equity Tidak Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Variabel Return On Equity (ROE) dalam penelitian ini tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena ROE hanya 

menggambarkan besarnya pengembalian atas investasi yang dilakukan pemegang 

saham biasa, namun tidak menggambarkan prospek perusahaan sehingga pasar 

tidak terlalu merespon dengan besar kecilnya ROE sebagai pertimbangan investasi 

yang akan dilakukan investor. 

c. Earning Per Share Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Elarning pelr sharel melrulpakan rasio yang digulnakan ulntulk melngulkulr 

kelbelrhasilan pelrulsahaan dalam melncapai kelulntulngan para pelmelgang saham. 

Elarning pelr sharel dipelrolelh dari pelrbandingan antara laba belrsih seltellah pajak 

delngan julmlah saham yang belreldar. Melningkatnya elarning pelr sharel akan 

melmbulat harga saham julga melningkat selhingga kinelrja pelrulsahaan dikatakan 

dalam kondisi yang baik. Delngan kondisi pelrulsahaan yang baik, maka nantinya 

dapat melmelngarulhi minat invelstor ulntulk melnanamkan modalnya di pelrulsahaan 

selhingga harga saham akan selmakin melningkat. Nilai elarning pelr sharel dalam 

pelnellitian ini celndelru lng melmiliki nilai yang relndah selhingga melngakibatkan 

elarning pelr sharel tidak signifikan telrhadap harga saham. 

d. Net Profit Margin Tidak Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

Variabel Net Profit Margin (NPM) dalam penelitian ini tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut disebabkan oleh NPM yang 

tidak mewakili keseluruhan komponen perusahaan dalam pencapaian laba 

melainkan hanya dari penjualannya. Selain itu, biaya-biaya perusahaan yang 
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meningkat akan menyebabkan hasil penjualan yang diterima tidak sepadan 

dibandingkan biayabiaya perusahaan dapat mengakibatkan timbulnya utang pada 

perusahaan. Para investor juga tidak terlalu mempertimbangkan besarnya NPM 

untuk memprediksi harga saham. 

e. Debt To Equity Ratio Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

DElR melnulnjulkkan proporsi aselt pelrulsahaan yang dibiayai olelh ultang 

telrhadap elkulitas pelru lsahaan. DElR yang tinggi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan 

melmiliki julmlah ultang yang tinggi, selhingga keltelrgantulngannya dalam 

pelmbiayaan elkulitas melnggulnakan ultang julga tinggi. Akibatnya, Brigham dan 

Houlston (2010) melnjellaskan bahwa harga saham celndelrulng akan melnulruln 

delngan selmakin tingginya risiko pelnggulnaan ultang. Adapuln nilai DElR yang 

relndah melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan melmpulnyai risiko yang kelcil, selhingga 

lelbih disulkai olelh para invelstor dan harga sahamnya puln celndelrulng akan 

melngalami kelnaikan. Hal ini melncelrminkan bahwa DElR melmiliki pelngarulh yang 

nelgatif telrhadap harga saham 

6.2 Saran 

Adapuln saran pelnelliti ulntulk pelnellitian sellanjultnya adalah:  

a. Pelriodel pelnellitian ini hanya tiga tahuln. Pelnelliti belrharap pelnellitian 

sellanjultnya disarankan melnambah julmlah tahuln pelngamatan pelnellitian 

telrhadap pelrulsahaan yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI). 

b. Pelnellitian ini hanya melnggulnakan lima variabell indelpelndeln (reltulrn on 

invelstmelnt, reltulrn on elqulity, elarning pelr sharel, nelt profit margin dan delbt to 

elqulity ratio). Pelnelliti sellanjultnya disarankan ulntulk melnambah julmlah 
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variabell yang ditelliti ataul melngganti variabell yang digulnakan dalam 

pelnellitian ini, selhingga melnghasilkan olah data yang belragam. 

 

 

  



 

 

DAFTAR PUSTAKA 

Adnyana, I. M., dan Lambang, D. (2021). Pengaruh Eps, Roa, Roe, Der Terhadap 

Harga Saham Anak Perusahaan Holding Saham Pt. Pp (Persero)Tbk. Pada 

Pt. Pp Properti (Tbk). Ilmiah Mea (Manajemen, Ekonomi Dan Akuntansi), 

5(1), 1210-1231. 

Afifah, W. E., Nadhiroh, U.,  Jatmiko, U. (2022). Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

EPS & Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Perusahaan Healthcare 

BEI (2016-2020). Jurnal Manajemen dan Bisnis, 2(1), 1-7. 

Almira, N. K., dan Wiagustini, N. P. (2020). Return On Asset, Return On Equity, 

Dan Earning Per Share Berpengaruh Terhadap Return Saham. E-Jurnal 

Manajemen, 9(3), 1069-1088. 

Bustani, B., Kurniaty, K., dan Widyanti, R. (2021). The Effect of Earning Per 

Share, Price to Book Value, Dividend Payout Ratio, and Net Profit Margin 

on the Stock Price in Indonesia Stock Exchange. Manajemen, Koperasi, 

dan Entrepreneurship, 11(1). 

Chandra , D. S. (2021). Pengaruh Debt to Asset Ratio, Return On Asset dan 

Earning Per Share Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Parmasi yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019. Akuntansi Dan 

Keuangan Kontemporer, 4(1), 99-108. 

Fernando, J., Felisia, Yulistia, C., dan Purba , M. N. (2021). Pengaruh Returnon 

Investment, Net Profit Margin, Dividen Per Share dan Pertumbuhan Aset 

terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur. Owner Riset & Jurnal 

Akuntansi, 5(1), 38-50. 

Ghozali, I.( 2018).  Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program  IBM SPSS 

25. Badan Penerbit Universitas Diponegoro: Semarang. 

Hartono. (2018). Konsep Analisis Laporan Dengan Pendekatan Rasio Dan Spss, 

Yogyakarta: CV. Budi Utama. 

Hery. (2016). Analisa Laporan Keuangan. Jakarta:PT Grasindo. 

Ifham, F. (2014). Manajemen Keuangan Perusahaan Dan Pasar Modal. Jakarta: 

Mitra Wacana Media. 



 

 

Ikayanti, U., dan Rahmatiah , N. (2022). Pengaruh Sales Growth dan Return On 

Investment Terhadap Harga Saham Pada PT. Gudang Garam, Tbk. Jurnal 

DIMENSI, 11(2), 406-425. 

Irfani, A. S. (2020). Manajemen Keuangan dan Bisnis : Teori dan Aplikasi. 

Gramedia Pustaka Utama. 

Jogiyanto, H. (2013). Teori Fortofolio dan Analisis Investasi. BTFE; Yokyakarta. 

Kasmir. (2016). Analisis Laporan Keuangan, PT Raja Grafindo Persada, Jakarta. 

Kasmir. 2019. Analilis Laporan Keuangan. Rajawali Pers: Jakarta. 

Kurnia, D., Aprilliana, D. P., dan Diana, N. (2020). Pengaruh Return On Equity, 

Earning Per Share dan Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham 

Syariah. Akuntansi Integratif, 6(1), 26-39. 

Luckieta, M., Amran, A., dan Alamsyah, D. P. (2020). The Fundamental Analysis 

of Stock Prices. Test Engineering dan management, 83, 28720-28729. 

Mamahit , S. T., Rate, P. V., dan Untu, V. N. (2021). Pengaruh Return On 

Investment, Debt To Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Manufaktur Industri Food And Beverages Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal EMBA (Jurnal Riset Ekonomi, 

Manajemen, Bisnis dan Akuntansi, 9(4), 782-792. 

Mawarni, J,S. (2020). Pengaruh ROI, EPS, Inflasi, Nilai Tukar, PBV Terhadap 

Harga Saham di Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2017-2019. Jurnal Ilmu Manajemen. 

Mayanti, Y. (2022). Pengaruh ROA, ROE, dan EPS terhadap Harga Saham 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek IndonesiaTahun 

2017-2020. Accounting Information System, 5(1), 26-39. 

Muchtar, E. H. (2021). Corporate Governance: Konsep Dan Implementasinya 

Pada Emiten Saham Syariah. Jawa Barat: Cv. Adanu Abimata. 

Nugroho, A. T., Sochib, dan Ifa, K. (2020). Return On Investment, Debt To 

Equilty Ratio, And Devidend Per Share To Share Price. Progress 

Conference, 3(1), 12-17. 

Prastowo, D. (2015).  Analisis Laporan Keuangan Konsep Dan Aplikasi (Edisi 1). 

Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 



 

 

Rahmani, N. B. (2020). Pengaruh Roa (Return On Asset), Roe (Return On 

Equity), Npm (Net Profit Margin), Gpm (Gross Profit Margin) Dan EPS 

(Earning Per Share) Terhadap Harga Saham Dan Pertumbuhan Laba Pada 

Bank Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018. Human 

Falah, 7(1), 103-116. 

Sari , D. I. (2020). Pengaruh Quick Ratio Total Asset Turnover dan Return on 

Investment terhadap harga saham. Akuntansi Dan Bisnis, 5(2), 123-134. 

Saprudin, Sebastian, A., dan Mustika, M. (2020). Pengaruh Return On 

Investmentdan Price Earning Ratioterhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Farmasi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2014-2018. JISAMAR (Journal of Information System, Applied, 

Management, Accounting and Researh), 4(4), 19-30. 

Senoritas, Z., & Rusmalina, Y. (2023, Februari 9). Perhatian! Saham Batu Bara 

Masuk Fase Konsolidasi . Retrieved Februari 7, 2023, from Investor.id : 

https://investor.id/marker-and-corporate/321243/perhatian-saham-batu-

bara-masuk-fase-konsolidasi 

Sugiyono. (2020).  Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatit Dan R&D. Bandung: 

Alfabeta 

Supatmin (2020). Financial Management Konsep Dasar dan Penerapannya, 

Tangerang, CV AA Rizky. 

Tandelilin, E. (2017). Pasar Modal “Manajemen Portofolio dan Investasi” (G. 

Sudibyo (ed.). Yogyakarta: PT. Kanisius. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

LAMPIRAN 

Lampiran 1 : Populasi 

No Kode Nama Perusahaan Tanggal IPO  

1. 
BYAN PT. Bayan Re lsou lrce ls Tbk 

12 Agulstuls 2008 

2. 
ADRO PT. Adaro Elne lrgy Indone lsia Tbk 

16 Julli 2008 

3. 
ADMR PT. Adaro Minelrals Indone lsia Tbk 

3 janulari 2022 

4. 
BUlMI PT. Bu lmi Re lsou lrce ls Tbk 

30 Julli 1990 

5. 
ITMG PT. Indo Tambangraya Melgah Tbk  

18 De lselmbelr 2007 

6. 
GElMS PT. Goldeln Elne lrgy Mine ls Tbk 

17 Nove lmbelr 2011 

7. PTBA PT. Bu lkit Asam Tbk  23 delselmbe lr 2002 

8. DSSA PT. Dian Swastika Selntosa Tbk 10 De lselmbelr 2009 

9. BRMS PT. Bu lmi Re lsou lrce ls Minelrals Tbk 9 De lselmbe lr 2010 

10. MCOL PT. Prima Andalan Mandiri Tbk 7 Se lptelmbelr 2021 

11. HRUlM PT. Harulm Elne lrgy Tbk 6 Oktobelr 2010 

12. INDY PT. Indika Elne lrgy Tbk 11 Julni 2008 

13. BSSR PT. Baramu llti Sulkse lssarana Tbk 8 Nove lmbe lr 2012 

14. MBAP PT. Mitrabara Adipelrdana Tbk 10 Julli 2014 

15. TOBA PT. TBS E lne lrgy Ultama Tbk 10 Agulstuls 2022 

16. PTRO PT. Peltrosela Tbk 21 Meli 1990 

17. RMKEl PT. RMK E lne lrgy Tbk 7 De lselmbe lr 2011 

18. MYOH PT. Samindo Re lsou lrcels Tbk 27 Julli 2000 

19. DOID PT. De llta Du lnia Makmu lr Tbk 15 Julni 2001  

20. SMMT PT. Goldeln Elaglel Elne lrgy Tbk 1 De lselmbe lr 2007 

21. KKGI PT. Re lsoulrce l Alam Indone lsia Tbk 1 Julli 1991 

22. DElWA PT. Darma He lnwa Tbk 26 Selptelmbe lr 2007 

23. ARII PT. Atlas Relsou lrcels Tbk 8 Nove lmbe lr 2011 

24. COAL PT. Black Diamon Re lsou lrcels Tbk 19 Agulstuls 2010 

25. GTBO PT. Garda Tuljulh Bulana Tbk 9 Julli 2009 

26. FIREl PT. Alfa Elnelrgi Invelstama Tbk 9 Julni 2017 

27. BOSS PT. Bornelo Olah Sarana Su lksels Tbk 15 Fe lbrulari 2018 

28. SMRUl PT. SMR Ultama Tbk 18 Oktobelr 2011 

 

 



 

 

Lampiran 2 : Kriteria Sampel 

d. Pelrulsahaan Selktor Pelrtambangan Batulbara yang telrdaftar di (BElI sellama 

pelriodel 2019-2021 

e. Pelrulsahaan tidak melngalami pelrulbahan selktor (belrpindah selktor) sellama 

pelriodel pelnellitian 2019-2021 

f. Keltelrseldiaan dan kellelngkapan data sellama pelriodel tahuln 2019-2021 yang 

tellah di auldit selhingga informasi yang didapatkan lelbih dapat dipelrcaya. 

No 
Kodel 

Pelru lsahaan 
Nama Pelru lsahaan 

Kritelrian 

1 2 3 

1. BYAN PT. Bayan Relsoulrcels Tbk √ √ √ 

2. 
ADRO PT. Adaro Elnelrgy Indonelsia Tbk 

√ √ √ 

3. 
BU lMI PT. Bulmi Relsoulrcels Tbk 

√ √ √ 

4. 
ITMG PT. Indo Tambangraya Melgah 

Tbk  
√ √ √ 

5. 
GElMS PT. Goldeln Elnelrgy Minels Tbk 

√ √ √ 

6. 
PTBA PT. Bulkit Asam Tbk  

√ √ √ 

7. 
DSSA PT. Dian Swastika Selntosa Tbk 

√ √ √ 

8. 
BRMS PT. Bulmi Relsoulrcels Minelrals 

Tbk 
√ √ √ 

9. 
HRUlM PT. Harulm Elnelrgy Tbk 

√ √ √ 

10. 
INDY PT. Indika Elnelrgy Tbk 

√ √ √ 

11. 
BSSR PT. Baramullti Sulkselssarana Tbk 

√ √ √ 

12. 
MBAP PT. Mitrabara Adipelrdana Tbk 

√ √ √ 

13. 
PTRO PT. Peltrosela Tbk 

√ √ √ 

14. 
MYOH PT. Samindo Relsoulrcels Tbk 

√ √ √ 

15. 
DOID PT. Dellta Dulnia Makmulr Tbk 

√ √ √ 

16. 
SMMT PT. Goldeln Elaglel Elnelrgy Tbk 

√ √ √ 



 

 

No 
Kodel 

Pelru lsahaan 
Nama Pelru lsahaan 

Kritelrian 

1 2 3 

17. 
KKGI PT. Relsoulrcel Alam Indonelsia 

Tbk 
√ √ √ 

18. 
DElWA PT. Darma Helnwa Tbk 

√ √ √ 

19. 
ARII PT. Atlas Relsoulrcels Tbk 

√ √ √ 

20. 
GTBO PT. Garda Tuljulh Bulana Tbk 

√ √ √ 

21. 
FIREl PT. Alfa Elnelrgi Invelstama Tbk 

√ √ √ 

22. 
BOSS PT. Bornelo Olah Sarana Sulksels 

Tbk 
√ √ √ 

23. 
SMRUl PT. SMR Ultama Tbk 

√ √ √ 

 

  



 

 

Lampiran 3 : Model Regresi Data Panel 

1. Uji Statistik Deskriptif 

 Y X1 X2 X3 X4 X5 

 Melan  3291.449  0.058127  0.062053 -0.042993 -0.024163  102.7599 

 Maximulm  49000.00  0.520175  2.119670  9.360690  6.596787  4884.412 

 Minimulm  45.00000 -0.315867 -2.543396 -7.592049 -7.942416 -74.28798 

 Std. De lv.  7150.973  0.143346  0.520213  2.039873  1.352575  592.2405 

 Obse lrvations  69  69  69  69  69  69 

 

2. Common Effect Model (CEM) 

De lpe lnde lnt Variablel: Y   

Me lthod: Panell Lelast Sqularels   

Date l: 07/18/23   Time l: 14:58   

Samplel: 2019 2021   

Pelriods inclulde ld: 3   

Cross-selctions inclulde ld: 23   

Total panell (balanceld) obse lrvations: 69  

     
     Variablel Coe lfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 2962.612 984.5583 3.009077 0.0038 

X1 6303.079 7417.191 0.849793 0.3987 

X2 684.7298 1950.047 0.351135 0.7267 

X3 13.04229 447.9217 1.429117 0.0069 

X4 94.53815 697.5522 0.135528 0.8926 

X5 -0.751129 1.502512 1.499915 0.0009 

     
     R-squlareld 0.30820     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.46100     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 7313.944     Akaikel info critelrion 20.71589 

Sulm squlare ld relsid 3.324109     Schwarz critelrion 20.91016 

Log likellihood 708.6984     Hannan-Qulinn critelr. 20.79297 

F-statistic 3.400675     Dulrbin-Watson stat 0.603137 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 

3. Fixed Effect Model (FEM) 

De lpe lnde lnt Variablel: Y   

Me lthod: Panell Lelast Sqularels   

Date l: 07/18/23   Time l: 15:01   

Samplel: 2019 2021   

Pelriods inclulde ld: 3   

Cross-selctions inclulde ld: 23   

Total panell (balanceld) obse lrvations: 69  

     
     



 

 

Variablel Coe lfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 3396.348 748.6349 4.536721 0.0000 

X1 -1866.592 7987.447 -0.233691 0.8164 

X2 172.1653 1457.786 0.118101 0.9066 

X3 56.68788 370.1990 0.153128 0.8790 

X4 79.87299 578.5752 0.138051 0.8909 

X5 -0.026427 1.193181 -0.022148 0.9824 

     
      Elffelcts Spelcification   

     
     Cross-selction fixeld (dulmmy variablels)  

     
     R-squlareld 0.726810     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.546904     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 4813.493     Akaikel info critelrion 20.08729 

Sulm squlare ld relsid 9.50El+08     Schwarz critelrion 20.99389 

Log likellihood -665.0116     Hannan-Qulinn critelr. 20.44697 

F-statistic 4.039946     Dulrbin-Watson stat 2.051902 

Prob(F-statistic) 0.000030    

     
     

 

4. Random Effect Model (REM) 

De lpe lnde lnt Variablel: Y   

Me lthod: Panell ElGLS (Cross-selction random e lffelcts) 

Date l: 07/18/23   Time l: 15:02   

Samplel: 2019 2021   

Pelriods inclulde ld: 3   

Cross-selctions inclulde ld: 23   

Total panell (balanceld) obse lrvations: 69  

Swamy and Arora e lstimator of compone lnt variancels 

     
     Variablel Coe lfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 3201.370 1472.933 2.173466 0.0335 

X1 1645.758 6930.525 0.237465 0.8131 

X2 326.7608 1420.912 0.229966 0.8189 

X3 29.15951 352.5855 0.082702 0.9344 

X4 78.64940 551.7667 0.142541 0.8871 

X5 -0.220966 1.149064 -0.192301 0.8481 

     
      Elffelcts Spelcification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-selction random 6186.399 0.6229 

Idiosyncratic random 4813.493 0.3771 

     
      We lighte ld Statistics   

     
     R-squlareld 0.004460     Melan delpe lndelnt var 1348.754 



 

 

Adjulsteld R-squlareld -0.074551     S.D. delpe lnde lnt var 4498.210 

S.El. of relgre lssion 4662.870     Sulm squlare ld relsid 1.37El+09 

F-statistic 0.056449     Dulrbin-Watson stat 1.427529 

Prob(F-statistic) 0.997858    

     
      Ulnwe lighte ld Statistics   

     
     R-squlareld 0.016809     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Sulm squlare ld relsid 3.42El+09     Dulrbin-Watson stat 0.571946 

     
     

 

  



 

 

Lampiran 4 : Pemilihan Model Regresi Data Panel 

1. Uji Chow  

Re ldulndant Fixeld Elffelcts Telsts   

Elqulation: Ulntitleld   

Te lst cross-selction fixeld elffelcts  

     
     Elffelcts Telst Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-selction F 0.787858 (3,7) 0.5378 

Cross-selction Chi-sqularel 4.654669 3 0.1989 

 

2. Uji LM 

Lagrangel Mulltiplielr Te lsts for Random Elffe lcts 

Nulll hypothe lse ls: No elffelcts  

Altelrnativel hypothe lse ls: Two-sideld (Brelulsch-Pagan) and onel-sideld 

        (all othelrs) altelrnativels  

    
    
 Te lst Hypothe lsis 

 Cross-selction Timel Both 

    
    

Bre lulsch-Pagan  0.691189  1.545417  2.236605 

 (0.4058) (0.2138) (0.1348) 

    
    

 

  



 

 

Lampiran 5 : Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

0

2

4
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8

10

12

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3

Series: Standardized Res iduals

Sample 2019 2021

Observations  52

Mean      -1.873523

Median  -1.590833

Maximum  3.181618

Minimum -5.682356

Std. Dev.   2.240176

Skewness    0.198595

Kurtos is    2.474060

Jarque-Bera  0.941142

Probabi l i ty  0.624645

 

 

2. Uji Multikolinearitas  

 X1 X2 X3 X4 X5 

      
      

X1  1.000000  0.443564  0.215239  0.282587 -0.065928 

X2  0.443564  1.000000  0.182354 -0.041390 -0.015082 

X3  0.215239  0.182354  1.000000  0.073692  0.018394 

X4  0.282587 -0.041390  0.073692  1.000000  0.007584 

X5 -0.065928 -0.015082  0.018394  0.007584  1.000000 
 

3. Uji Heteroskedestisitas 

Pane ll Pelriod Heltelroske ldasticity LR Te lst  

Nulll hypothelsis: Relsidulals arel homoske ldastic 

Elqulation: UlNTITLElD   

Spe lcification: Y C X1 X2 X3 X4 X5  

     
      Valule l df Probability  

Likellihood ratio  26.58775  23  0.2739  

     
     LR telst sulmmary:   

 Valule l df   

Relstricteld LogL -708.6984  63   

Ulnre lstricteld LogL -695.4045  63   

     
      

4. Uji Autokorelasi 

     
     R-squlareld 0.30820     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.46100     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 7313.944     Akaikel info critelrion 20.71589 

Sulm squlare ld relsid 3.324109     Schwarz critelrion 20.91016 

Log likellihood 708.6984     Hannan-Qulinn critelr. 20.79297 

F-statistic 3.400675     Dulrbin-Watson stat 0.603137 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     



 

 

Lampiran 6 : Uji Hipotesis  

1. Uji t (Parsial) 

De lpe lnde lnt Variablel: Y   

Me lthod: Panell Lelast Sqularels   

Date l: 07/18/23   Time l: 14:58   

Samplel: 2019 2021   

Pelriods inclulde ld: 3   

Cross-selctions inclulde ld: 23   

Total panell (balanceld) obse lrvations: 69  

     
     Variablel Coe lfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 2962.612 984.5583 3.009077 0.0038 

X1 6303.079 7417.191 0.849793 0.3987 

X2 684.7298 1950.047 0.351135 0.7267 

X3 13.04229 447.9217 1.429117 0.0069 

X4 94.53815 697.5522 0.135528 0.8926 

X5 -0.751129 1.502512 1.499915 0.0009 

     
     R-squlareld 0.30820     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.46100     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 7313.944     Akaikel info critelrion 20.71589 

Sulm squlare ld relsid 3.324109     Schwarz critelrion 20.91016 

Log likellihood 708.6984     Hannan-Qulinn critelr. 20.79297 

F-statistic 3.400675     Dulrbin-Watson stat 0.603137 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

2. Uji f (Simultan) 

R-squlareld 0.30820     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.46100     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 7313.944     Akaikel info critelrion 20.71589 

Sulm squlare ld relsid 3.324109     Schwarz critelrion 20.91016 

Log likellihood 708.6984     Hannan-Qulinn critelr. 20.79297 

F-statistic 3.400675     Dulrbin-Watson stat 0.603137 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

3. Koefisien Determinasi (R
2
) 

R-squlareld 0.30820     Melan delpe lndelnt var 3291.449 

Adjulsteld R-squlareld 0.46100     S.D. delpe lnde lnt var 7150.973 

S.El. of relgre lssion 7313.944     Akaikel info critelrion 20.71589 

Sulm squlare ld relsid 3.324109     Schwarz critelrion 20.91016 

Log likellihood 708.6984     Hannan-Qulinn critelr. 20.79297 

F-statistic 3.400675     Dulrbin-Watson stat 0.603137 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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