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ABSTRAK 

ANALISIS iPERBANDINGAN iABNORMAL iRETURN iDAN iVOLUME 

iPERDAGANGAN iSAHAM iSEBELUM iDAN iSESUDAH iPENGUMUMAN 

iRIGHT iISSUE i iPADA iPERUSAHAAN iPERBANKAN iYANG 

iTERDAFTAR iDI iBURSA iEFEK iINDONESIA iPERIODE i2021 

NUR iINDAH iTRININGSIH 

11870121325 

 

 Right issue merupakan hak yang muncul dari penerbitan instrument 

investasi oleh perusahaan dengan tujuan untuk menambah modal usaha, 

penggunaan dana untuk investasi akan mempengaruhi reaksi pasar yang positif 

dan penggunaan dana untuk membayar hutang perusahaan akan mempengaruhi 

reaksi pasar yang negative. Tujuan penelitian ini adalah iuntuk imenganalisis 

iperbedaan iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan 

isesudah ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. Jenis penelitian ini adalah event study dengan 

metode komparatif. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan 

purposive sampling dan didapatkan sampel sebanyak 10 perusahaan. Hasil 

ipenelitian imenunjukkan ibahwa i(1) iTidak iterdapat iperbedaan iabnormal ireturn 

iyang isignifikan isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan 

iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021 idengan inilai 

isignifikansi isebesar i0,146 iatau iberada idiatas itingkat isignifikansi i0,005. i(2) 

iTidak iterdapat iperbedaan ivolume iperdagangan isaham iyang isignifikan isebelum 

idan isesudah ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar 

idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021 idengan inilai isignifikansi isebesar i0,799 

iatau iberada idiatas itingkat isignifikansi i0,005. 

Kata iKunci i: iStudi iPeristiwa, iAbnormal iReturn idan iVolume iPerdagangan 

iSaham 
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ABSTRAK 

COMPARISON iANALYSIS iOF iABNORMAL iRETURN iAND iSTOCK 

iTRADE iVOLUME iBEFORE iAND iAFTER iTHE iRIGHT iISSUE 

iANNOUNCEMENT iIN iBANKING iCOMPANIES iLISTED iON iTHE 

iINDONESIA iSTOCK iEXCHANGE iFOR iTHE i2021 iPERIOD 

 

NUR iINDAH iTRININGSIH 

11870121325 

 

 Right issue is a right that arises from the issuance of investment 

instruments by a company with the aim of increasing business capital, the use of 

funds for investment will affect a positive market reaction and the use of funds to 

pay company debt will affect a negative market reaction. The purpose of this study 

is to analyze the differences in abnormal returns and volume of stock trading 

before and after the announcement of the right issue of the banking company 

listed on the Indonesian stock exchange in the 2021 period. This type of research 

is an event study with a comparative method. The sampling technique in this study 

used purposive sampling and obtained a sample of 10 companies. The results of 

this study show that (1) there is no significant difference in abnormal returns i 

before and after the announcement of the right issue in banking companies that 

are listed on the stock exchange in Indonesia in the 2021 period with a 

significance value of 0.146 or i is above the significance level of i0.005. (2) There 

is no significant difference in the volume of stock trading before and after the 

announcement of the right issue in the banking company that is listed on the 

Indonesian Stock Exchange in the 12021 period with a significance value of 0.799 

or above the significance level of 0.005. 

 

 

 

Keywords: iEvent iStudy, iAbnormal iReturn iand iStock iTrading iVolume 
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BAB iI 

PENDAHULUAN 

 

1.1  i i i i iLatar iBelakang iMasalah 

 

Perkembangan  perekonomian dunia maupun Indonesia mulai mengalami 

perkembangan menjadi lebih baik. Perekonomian yang semakin berkembang ini 

membuat perusahaan-perusahaan lebih gencar dalam melakukan pengembangan 

usaha dan pengembangan produk agar lebih dikenal oleh masyarakat luas. 

Pengembangan usaha yang dilakukan oleh perusahaan tentunya membutuhkan 

modal yang tidak sedikit (Fahmi & Saputra, 2013). Perusahaan yang masih 

memiliki kebutuhan dana setelah go public untuk menambahkan modal maka 

perusahaan dapat melakukan corporate action atau aksi korporasi. I 

Menurut (Tambunan,,2007) iaksi ikorporasi imerupakan ikinerja 

iperusahaan iyang imemiliki idampak isignifikan iterhadap iberbagai ikepentingan, 

iantara ilain ikelangsungan ioperasi iperusahaan, iharga isaham idan ipemegang 

isaham. Corporate action diajukan oleh dewan direksi perusahaan dalam Rapat 

Umum Pemegang Saham (RUPS), untuk mendapatkan persetujuan dari pemegang 

saham. Selanjutnya emiten wajib melaporkan rencana corporate action tersebut 

kepada BAPEPAM dan Bursa Efek, serta diumumkan dipasar modal.  

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek mengumumkan peristiwa penting 

yang kemudian akan mempengaruhi keputusan investasi para investor  (Kendirli 

& Elmali, 2016). Salah satu bentuk dari corporate action adalah menerbitkan right 

issue dengan tujuan untuk memperoleh tambahan dana bagi emiten yang sudah 

tercatat di Bursa.  
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Right issue adalah dimana para pemegang saham lama memiliki hak untuk 

menjaga kepemilikikan saham di perusahaan dan right hanya bersifat hak dan 

bukan suatu kewajiban, jika pemegang saham tidak melaksanakan, maka right akan 

diperdagangkan dibursa, hanya saja perdagangan right memiliki keterbatasan masa 

berlakunya. Right issue memberikan hak khusus kepada investor lama, yaitu hak 

untuk membeli sekuritas senelum saham baru diterbitkan oleh emiten dengan 

proporsi dan harga tertentu, dengan tujuan untuk mempertahankan kepemilikannya 

atas perusahaan, namun karena ini adalah hak, maka investor tidak dapat 

diwajibkan untuk membelinya dan dia dapat menjual haknya kepada orang lain.  

iMenurut i(Mariko i& iTheuri, i2016) iRight iissue iadalah icara iyang 

ipaling idiinginkan iperusahaan iuntuk imeningkatkan imodal ikarena iuntuk 

imelakukan iright iissue iperusahaan itidak iharus imenanggung ibiaya ipenjamin 

iemisi iefek iseperti ihalnya ipenawaran iumum iperdana. Perusahaan akan 

cenderung melakukan right issue sebab manfaat yang akan diperoleh lebih besar 

daripada biaya yang harus dikeluarkan Frijns et al.,(2016) dalam (Dewi & putra, 

2013).  

Dikutip idari imediaindonesia.com iBursa iEfek iIndonesia itelah 

imencatatkan ipelaksanaan ihak imemesan iefek iterlebih idahulu i(HMETD) iatau 

iright iissue iyang idilakukan ipara iemiten idengan itotal inilai iRp.35,7 itriliun 

idari i16 iperusahaan itercatatat ihingga iperiode iJuli i2021. iDilihat idari inilainya, 

iright iissue imeningkat isignifikan isebesar i302% i(yoy) idibandingkan iperiode 

ijuli i2020 iyaitu isebanyak i8 iperusahaan itercatat idengan inilai iRp.8,9 itriliun. 
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iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK) ijuga imenyebutkan itotal ifundraising iatau 

ipenurunan idana itelah inaik i211% iper i27 ijuli i2021. I 

Dan iterdapat i62% idari itotal inilai iright iissue iperiode ijuli i2021 

iberasal idari isector iperbankan. iPeningkatan ipelaksanaan iright iissue iini iantara 

ilain idisebabkan ioleh ibanyaknya ibank iyang imelaksanakan iright iissue, idalam 

irangka ipeningkatan imodal isebagai ibagian idari isalah isatu iupaya ipemenuhan 

iPOJK iNomor i12/PJOK.03/2020 itentang ikonsolidasi iBank iUmum, iOJK itelah 

imemberlakukan iinti imodal ibertahap imulai itahun i2020 isebesar iRp i1 itriliun. 

iSehingga inantinya iterpenuhi isyarat imodal iinti ibank iRp i2 itriliun itahun 

i2021 idan imenjadi iRp i3 itriliun idi idesember i2022. 

Dari 211% terdapat 62% total right issue yang berasal dari sektor 

perbankan. Ada 10 perusahaan perbankan yang melakukan right issue pada tahun 

2021, pada umumnya perusahaan melakukan right issue dengan berbagai tujuan 

seperti pengembangan dan ekspansi bisnis, melunasi kebijakan hutang, atau untuk 

penambahan modal dari perusahaan. Dengan bertambahnya jumlah saham baru 

beredar akan membuat presentase kepemilikan saham yang kita miliki jadi 

berkurang atau terdilusi. Semakin kecil presentase kepemilikan saham akan 

berpengaruh pada yield pembagian deviden yang ikut mengecil.  

Untuk menghadapi dilusi saham akibat right issue, investor perlu membeli 

saham baru yang diterbitkan right issue ini. Namun, sebagai investor kita harus 

mengetahui terlebih dahulu tujuan penggunaan dana dari right saham ini sebelum 

membelinya. Selain itu pelaksanaan right issue  ini juga dapat memberikan 

keuntungan bagi investor, yaitu para investor memiliki peluang untuk mendapatkan 
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keuntungan jika perusahaan melakukan right issue  untuk ekspansi usaha, tetapi 

membutuhkan waktu yang cukup lama untuk mendapatkan keuntungan tersebut. 

Keuntungan right issue bagi perusahaan yaitu besar kemungkinan adanya 

peningkatan minat pasar terhadap perusahaan sehingga ada investor baru, membuat 

perusahaan mendapatkan dana segar untuk meningkatkan modal usaha dan 

memungkinkan perusahaan untuk tidak perlu membayar kembali dana secara 

teratur dan saat pembagian deviden pun setiap perusahaan memiliki pengaturan 

yang berbeda. 

Kepala Riset Ekuator Swarna Sekuritas David Sutyanto menilai, right issue 

lebih diminati emiten karena beberapa alasan. Pertama, emiten meraup dana segar 

dengan murah daripada menerbitkan obligasi atau utang bank. Kedua, emiten dapat 

menjaring investor baru. Ketiga, dengan right issue emiten ingin memasukkan 

asset baru (investasi.kontan.co.id). 

Pengumuman right issue akan menimbulkan reaksi pasar jika terdapat 

kandungan informasi didalamnya yang dapat menjadi pertimbangan investor dalam 

berinvestasi. Reaksi pasar saham mencerminkan keyakinan investor tentang nilai 

perusahaan (Malhotra et al., 2012). Kurniasari dan Nugraheni dalam Lianawati & 

Darmayanti (2015) menyatakan bahwa harga sekuritas secara teoritis menurun 

setelah pengumuman right issue karena harga saham dalam pelaksanaan right issue 

selalu lebih rendah dari harga pasar. Dengan demikian, kapitalisasi pasar sekuritas 

akan naik dalam persentase yang lebih kecil daripada persentase jumlah saham 

yang beredar. Right issue akan berdampak terhadap meningkatnya penawaran 

jumlah saham beredar, yang selanjutnya secara temporer akan menurunkan harga 
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saham. Apabila pemegang saham lama tidak menggunakan haknya untuk membeli 

saham baru, maka ia akan mengalami penurunan persentase kepemilikan saham, 

atau dikenal dengan istilah dilusi (dilution). 

Yusi dalam Rizaldi (2014) menyatakan pendanaan melalui right issue 

memberikan reaksi pasar ganda bagi fluktuasi harga saham. Pertama, harga saham 

akan naik dan turun setelah di umumkannya right issue. Kedua, harga saham akan 

mengalami naik dan turun setelah masa berlaku penawaran (cum date) atau pada 

saat penawaran tidak berlaku lagi (ex date). Hal ini menyebabkan para investor 

mengambil sikap antisipasi terhadap adanya informasi good news atau bad news 

bagi investor. Apabila penggunaan dana digunakan untuk perluasan usaha, maka 

hal ini dianggap sebagai sinyal yang positif atau kabar baik bagi investor karena 

akan memberikan keuntungan dimasa yang akan datang. Begitu sebaliknya, sinyal 

negative atau berita buruk terjadi apabila suatu dana yang diperoleh dari right issue 

digunakan untuk menutupi biaya-biaya perusahaan dan bahkan untuk membayar 

utang perusahaan. Apabila suatu pengumuman yang dipublikasi dipasar modal 

mengandung informasi maka akan terjadi reaksi pasar. Reaksi pasar dapat 

tercermin dari perubahan abnormal return.  

Menurut i(Jogiyanto, i2009) imenerangkan iada ihal iyang dapat idicermati 

iberkaitan idengan iadanya ireaksi iterhadap icorporate iaction, iyaitu i: i“reaksi 

iini idapat idiukur idengan itingkat ipengembalian iKetika inilai iharga iberubah, 

iatau idengan itingkat idengan iabnormal ireturn”. iMenurut i(Jogiyanto, i2010) 

iAbnormal iReturn iatau iExcess iadalah ireturn iyang imelebihi ireturn inormal. 

iReturn inormal iadalah ireturn iyang idiharapkan i(return iyang idiharapkan ioleh 
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iinvestor). IUntuk mengetahui risiko dan tingkat keuntungan dari investasi tersebut, 

seorang investor tentu membutuhkan infrmasi yang lebih banyak tentang suatu 

perusahaan.  Informasi tersebut memiliki nilai bagi seorang investor, jika 

pengumuman right issue yang dikeluarkan mempunyai kandungan informasi yang 

cukup, maka pengumuman itu akan mempengaruhi preferensi investor dalam 

pembuatan keputusan investasinya. 

Pengujian kandungan informasi suatu peristiwa seperti peristiwa 

pengumuman right issue biasanya menggunakan event study. iStudi iperistiwa 

i(event istudy) iadalah istudi iyang imengkaji ireaksi ipasar iterhadap isuatu 

iperistiwa iyang iinformasinya idipublikasikan isebagai isuatu ipengumuman. 

iStudi iperistiwa idigunakan iuntuk imenguji ikandungan iinformasi i i(Information 

icontent) idari isuatu ipengumuman i(Jogiyanto, i2014). IStudi iperistiwa idapat 

idiartikan iuntuk imenganalisis ireaksi ipasar iterhadap isuatu isekuritas, ibaik 

ipada isaat iperistiwa iterjadi imaupun isetelah iperistiwa itersebut iterjadi. iReaksi 

iini idapat idiukur idengan itingkat itingkat ipengembalian iKetika inilai iharga 

iberubah iatau idengan imenggunakan iabnormal ireturn. iJika iinformasi itersebut 

imemiliki iabnormal ireturn imaka idapat idikatakan ikandungan iinformasi iyang 

idisajikan isangat ibaik, isebaliknya iyang itidak imengandung iinformasi itidak 

imenghasilkan iabnormal ireturn ibagi ipasar i(Pratama, i2013). i i 

Menurut i(Suganda, i2018) ivolume iperdagangan isaham imerupakan 

ikegiatan iperdagangan isaham iyang iterjadi ipada iwaktu itertentu iyang 

idihasilkan idari iperbandingan iatau ipembagian isaham iyang idiperdagangkan 

idengan isaham iyang iberedar idi ibursa iefek. iSelain iitu, ivolume iperdagangan 
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isaham imerupakan isalah isatu iindicator iyang idapat idigunakan iuntuk imelihat 

ireaksi ipasar imodal iterhadap isuatu iperistiwa. iHal iini idibuktikan idengan 

ipenelitian iyang idilakukan ioleh i(Moch. iKukuh, i2021) idengan ijudul 

ipenelitian i“pengaruh ipengumuman iright iissue ipada iabnormal ireturn idan 

ivolume iperdagangan isaham” ihasil ianalisis imenunjukkan ibahwa ipengumuman 

iright iissue iberpengaruh isecara isignifikan iterhadap ivolume iperdagangan 

isaham. i 

Berikut irata-rata iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham 

iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iyang imelakukan 

iright iissue ipada itahun i2021. 

Tabel i1.1 

Data iRata-Rata iAbnormal iReturn idan iVolume iPerdagangan iSaham 

iPerusahaan iPerbankan iYang iTerdaftar iDi iBEI iLima iHari iSebelum idan 

iSesudah iRight iIssue iPeriode i2021 

No i 

 

Kode iEmiten 

Abnormal iReturn Volume iPerdagangan 

Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah 

1 ARTO 0.01366 0.02614 0.00087 0.00072 

2 BBHI 0.08604 0.05421 0.01374 0.00725 

3 BBKP 0.05903 -0.0235 0.02269 0.01959 

4 BBRI -0.00189 -0.00534 0.00110 0.00186 

5 BINA 0.00235 0.01689 0.00034 0.00035 

6 BNBA 0.08025 -0.01527 0.01758 0.00394 

7 BNLI 0.09931 -0.05004 0.00047 0.56267 

8 DNAR -0.00076 -0.0012 0.00025 0.00223 

9 NOBU -0.00214 -0.00239 0.00292 0.00942 

10 SDRA -0.02804 0.0082 0.00005 0.00010 

Sumber i: iData iOlahan iMs.Excel 



8 
 

Menurunnya ivolume iperdagangan isaham iakan iberdampak ipada iabnormal 

ireturn isaham iyang idiperoleh. iDari itable i1.1 idapat idilihat ibahwa idari isepuluh 

iperusahaan iyang imelakukan iright iissue imengalami ipenurunan idan ipeningkatan i 

irata-rata iabnormal iretrun idan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue. iRendahnya irata-rata iabnormal iretrun idapat imengurangi 

ikepercayaan iinvestor iuntuk iberinvestasi idan imemungkinkan iinvestor iberalih 

ikepada iemiten iyang idianggap ilebih imenguntungkan. 

Kenaikan irata-rata ivolume iperdagangan isaham iyang imenunjukkan ibahwa 

iinvestor imemiliki iminat itarhadap isaham itersebut. iBagitu isebaliknya ipenurunan 

irata-rata ivolume iperdagangan isaham iyang imenunjukkan ibahwa iada ipenurunan 

iminat iinvestor iatas isaham itersebut. iTujuan iperusahaan idalam imelakukan iright 

iissue iterhadap isaham iperusahaan idapat idikatakan itidak iberhasil idicapai. 

iRendahnya ivolume iperdagangan isaham isuatu iperusahaan imendeskripsikan ibahwa 

isaham idi iperusahaan itersebut itidak ilikuid isehingga iprospek iperusahaan itersebut 

idianggap ikurang ibaik ioleh iinvestor idan ibisa iterancam idelisting. 

Dengan iadanya ipenurunan irata-rata ivolume iperdagangan isaham idan 

iabnormal ireturn isaham ipada iemiten iyang imelakukan iaksi ikorporasi iright iissue 

imerupakan ihal iyang iharus idiperhatikan. iRight iissue ibertujuan iuntuk imenurunkan 

iharga isaham iagar ilebih ibanyak iinvestor iyang idapat imembeli isaham isehingga 

imeningkatkan ivolume iperdagangan isaham idan iabnormal ireturn isaham ipada 

ikenyataannya itidak isesuai iyang iterjadi idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) i(Widya, 

i2019). i 
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Oleh ikaren iitu, ipenulis itertarik iuntuk imeneliti iapakah iterdapat ipengaruh 

iyang isignifikan isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue iterhadap iabnormal 

ireturn idan ivolume iperdagangan ipada iperusahaan iperbankan iyang i iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia itahun i2021. 

Berdasarkan ilatar ibelakang iyang idijabarkan idiatas ipenulis ibermaksud iuntuk 

imelakukan ipenelitian idengan ijudul i“ANALISIS iPERBANDINGAN 

iABNORMAL iRETURN iDAN iVOLUME iPERDAGANGAN iSAHAM 

iSEBELUM iDAN iSESUDAH iPENGUMUMAN iRIGHT iISSUE i iPADA 

iPERUSAHAAN iPERBANKAN iYANG iTERDAFTAR iDI iBURSA iEFEK 

iINDONESIA iPERIODE i2021”. 

1.2 Rumusan iMasalah 
 

 Berdasarkan imasalah iyang itelah idiuraikan idiatas imaka ipenulis 

imerumuskan imasalah idalam ipenelitian iini isebagai iberikut i: 

1. Bagaimana iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah ipengumuman 

iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek 

iIndonesia iperiode i2021? 

2. Bagaimana iperbedaan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021? 
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1.3 Tujuan iPenelitian 

 

 i i Dengan melihat rumusan masalah diatas, maka dapat ditentukan tujuan 

dari penelitian ini adalah:  

1. Menganalisis iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

2. Menganalisis iperbedaan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

1.4 Manfaat iPenelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada beberapa 

pihak, diantaranya ialah :  

1. Bagi iPenulis 

Diharapkan ipenelitian iini idapat ibermanfaat ibagi ipenulis isendiri iuntuk 

imemperluas idan imemperdalam iwawasan ibaru iuntuk imemahami ivariabel-

variabel iyang iberkaitan idengan ireaksi pasar idan ifenomena iRight iIssue. 

2.  i iBagi iInvestor 

Penelitian iini ibertujuan iutuk imemberikan igambaran itentang ifactor-

faktor iyang idapat imempengaruhi isaham. iHal iini ijuga ibisa imenjadi 

ipertimbangan iinvestor isaat imembeli isaham. 

3.  i i iBagi iPemerintah idan iInstitusi iTerkait 

 iDiharapkan imelalui ipenelitian iini, ipeneliti idapat imenjadi ibahan 

ipertimbangan ibagi ipemerintah imaupun ipihak iyang iingin iberinvestasi 
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idalam ihal-hal iyang iberkaitan idengan ipengambilan ikebijakan iuntuk 

imenciptakan isuasana iinvestasi iyang idapat imenarik iinvestor imasuk ike 

ipasar imodal iIndonesia. 

1.5 Sistematika Penulisan 

 

Dalam penyusunan skripsi penelitian ini direncanakan terdiri dari enam   

bab yang terdiri dari: 

BAB 1 :  PENDAHULUAN 

Bab ini menjelaskan latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan 

penelitian dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan. 

BAB II :  TELAAH PUSTAKA 

Bab ini menjelaskan kajian-kajian teoritis terkait penelitian yang 

menjadi pedoman dalam menganalisa masalah. Teori-teori yang 

digunakan diambil dari literatur yang ada, baik berasal dari perkuliahan 

maupun sumber lain. 

BAB III :   METODE PENELITIAN 

Bab ini memberikan penjelasan secara rinci mengenai semua unsur 

metode dalam penelitian, berupa penjelasan mengenai objek 

penelitian, lokasi dan waktu penelitian, jenis dan sumber data, metode 

pengumpulan data, metode analisis data dan definisi variabel 

operasional. 

BAB IV :  GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN 
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Bab ini merupakan bab yang memberikan gambaran tentang 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

BAB IV :  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  

Bab ini menjelaskan tentang deskripsi data, pengolahan data dan 

pembahasan dari setiap permasalahan yang disajikan. 

BAB VI :  PENUTUP 

Bab ini menyajikan kesimpulan yang diambil dari uraian penulis dan  

mencoba memberikan saran terkait dengan masalah yang yang diteliti. 
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BAB II 

TELAAH PUSTAKA 

2.1 Pasar iModal 

 

2.1.1 Pengertian iPasar iModal 

 

Menurut Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 tahun 1995 

tentang Pasar Modal, yang didefenisikan sebagai kegiatan yang bersangkutan 

dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang 

berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan efek. 

Pasar modal merupakan suatu tempat bertemunya berbagai perusahaan 

yang menjual saham (stock) dan obligasi (bond) dengan tujuan dana yang 

diperoleh digunakan untuk memperoleh tambahan dana dan untuk memperkuat 

modal suatu perusahaan (Irham, 2013). i 

Sekuritas iyang ibaru iditerbitkan iperusahaan idijual idipasar iprimer. i 

iSekuritas iyang idijual imerupakan ipenawaran iumum iperdana i(IPO) iatau 

isekuritas ibaru itambahan ijika iperusahaan itelah igo ipublic iyang isering idisebut 

idengan iseasoned inew iissue. iselain iitu, isekuritas iyang iberedar idiperdagangkan 

idipasar isekunder. 

Jenis ipasar imodal ilainnya imenurut i(Jogiyanto, i2017) iadalah ipasar 

iketiga i(third imerket) idan ipasar ikeempat i(fourth imarket). iPasar iketiga iadalah 

ipasar iperdagangan isekuritas ipada isaat ipasar ikedua itutup. iPasar iketiga imemiliki 

ibroker iyang imencocokkan ipembeli idan ipenjual ipada isaat ipasar ikedua itutup. 

iPasar ikeempat iadalah ipasar imodal iyang idilaksanakan ianatar ilembaga ibesar 
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iuntuk imenghindari ibiaya iperantara. iPasar ikeempat ibiasanya imenggunakan 

ijaringan ikomunikasi iuntuk imemperdagangkan isejumlah ibesar isaham. i i 

2.1.2 i Fungsi iPasar iModal 

Menurut i(Hadi, i2013) iFungsi ipasar imodal idari iperspektif ipihak-pihak 

iyang iingin imemperoleh ikeuntungan, isebagai iberikut i: i 

a. Bagi iperusahaan i 

Pasar imodal imenawarkan ikesempatan ikepada iperusahaan iuntuk 

imeningkatkan imodal idengan iresiko iinvestasi iyang irelative ikecil 

idibandingkan idengan ipasar iuang, ikarena ipada ipasar iuang iharus 

imembayar ibiaya imodal idengan iangsuran ipokok idan ibunga isecara 

iberkala. 

b. Bagi iinvestor 

Pasar imodal imenawarkan iinvestor iruang iatau ipeluang iuntuk imencapai 

ikeuntungan iyang itinggi, idan iinstrumen ipasar imodal imempunyai 

ilikuiditas iyang itinggi. i 

c. Bagi iperekonomian inasional 

Pasar imodal iberperan ipenting idalam ipertumbuhan idan istabilitas iekonomi. 

iPenyaluran ikepemilikan iperusahaan ikepada imasyarakat idan imenjadi 

isarana ibagi ipenanaman imodal iasing iuntuk imenanamkan imodalnya 

idibidang ikeuangan ipada iperusahaan-perusahaan idi iIndonesia. i 
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2.1.3 Instrumen iPasar iModal 

 

Bentuk iinstrument idi ipasar imodal idisebut iefek, iyaitu idiantaranya 

i(samsul, i2006) i: 

a. Saham i 

Saham iadalah itanda ibukti ikepemilikan idalam isuatu iperusahaan idengan 

ipemiliknya idisebut ijuga isebagai ishareholder i(pemegang isaham iatau 

ipemangku ikepentingan). iBukti ibahwa iseseorang iatau ibeberapa iorang 

idianggap i isebagai ipemegang isaham iadalah idengan idicatat isebagai 

ipemegang isaham idalam ibuku iyang idisebut iDaftar iPemegang iSaham 

i(DPS). 

b. Obligasi i 

Obligasi imerupakan ibukti ibahwa iperseroan imemiliki iutang ijangka 

ipanjang ikepada imasyarakat idiatas ijangka iwaktu itiga itahun. iPemilik 

iobligasi idisebut ibondholder idan ipemilik imenerima ikupon iyang 

idibayarkan isetiap i3 ibulan iatau i6 ibulan isekali. 

c. Bukti iRight i 

Bukti iright iadalah ihak iuntuk imembeli isaham idengan iharga itertentu 

iuntuk ijangka iwaktu itertentu. iHak imembeli itersebut idimiliki ioleh 

ipemegang isaham iyang iada, iharga itertentu idisini iberarti iharga iyang 

itelah iditetapkan iyang idisebut idengan iharga ipelaksanaan iatau iharga 

ipenebusan i(strike iprice iatau i iexercise iprice). 
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d. Waran i 

Waran imerupakam ihak iuntuk imembeli isaham idengan iharga itertentu 

iuntuk ijangka iwaktu itertentu. iWaran idapat iditerbitkan itidak ihanya 

iuntuk ipemegang isaham iyang iada, itetapi ijuga iuntuk ipemegang 

iobligasi. i 

e. Indeks iSaham idan iIndeks iObligasi 

Indeks iSaham idan iIndeks iObligasi imerupakan inomor iindeks iyang 

idiperdagangkan idan idilindungi inilai iuntuk itujuan ispekulatif. iTransaksi 

iyang iakan idilakukan itidak imemerlukan ipenyerahan ibarang isecara 

ifisik, itetapi ihanya iperhitungan iselisih iuntung irugi iantara iharga ibeli 

idan iharga ijual. I 

 

2.2 Efisiensi iPasar 

 

Sebuah ipasar idapat idikatakan iefisien iketika ipasar ibereaksi idengan icepat 

idan iakurat iuntuk imencapai iharga iyang iseimbang ibaru iyang isepenuhnya 

imencerminkan iinformasi iyang itersedia. iMenurut i(Tandelilin, i2010) ipasar iyang 

iefisien imerupakan ipasar iyang iharga isemua isekuritas iyang idiperdagangkan itelah 

imencerminkan isemua iinformasi iyang itersedia, iinformasi iini imencakup iinformasi 

idimasa ilalu, iseperti ikeuntungan iperusahaan iselama isatu itahun iterakhir, iserta 

iinformasi isaat iini, iyaitu irencana imeningkatkanya ideviden itahun iini, iinformasi 

iterkait idengan ilaba iperusahaan itahun ilalu, idan iinformasi iberupa iopini iyang 

iberkembang idi ipasar iatau iopini iyang iwajar iyang idapat imempengaruhi iperubahan 

iharga imisalnya ijika ibanyak iinvestor idi ipasar ipercaya ibahwa iharga isaham iakan 

inaik, iinformasi iini itercermin idari iperubahan iharga isaham iyang icenderung inaik. i 
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Menurut i(Jogiyanto, i2017) ibentuk ipasar iyang iefisien iterdiri idari ipasar 

iefisien iyang idilihat idari isudut iinformasi idan ipasar iefisien iyang idilihat idari 

ikeputusan. iPasar iyang idilihat idari idari isudut iinformasi isaja idisebut idengan 

iefisiensi ipasar isecara iinformasi. iSedangkan ipasar iefisien iyang idilihat idari isudut 

ikecanggihan ipelaku ipasar idalam imengambil ikeputusan iberdasarkan iinformasi 

iyang itersedia idisebut idengan iefisien ipasar isecara ikeputusan. 

Dalam i(Jogiyanto, i2017) idijelaskan imengenai ipenelitian iyang idilakukan 

ioleh i(Fama, i1970) idijelaskan ibahwa iada itiga imacam ibentuk iutama idari iefisiensi 

ipasar iberdasarkan iketiga imacam ibentuk idari iinformasi, iyaitu iinformasi imasa ilalu, 

iinformasi isekarang iyang isedang idipublikasi idan iinformasi ipribadi isebagai 

iberikut: 

1) Efisiensi ipasar ibentuk ilemah i(weak iform) 

Pasar idikatakan iefisien idalam ibentuk ilemah iketika iharga-harga idari isekuritas 

imenggambarkan isecara ipenuh iinformasi imasa ilalu. iBentuk iefisiensi ipasar 

isecara ilemah iini iberkaitan idengan iteori iLangkah iacak iyang imenyatakan ibahwa 

idata imasa ilalu itidak iberhubungan idengan inilai isekarang. iIni iberarti ibahwa 

iuntuk ipasar iyang iefisien ibentuk ilemah, iinvestor itidak idapat imenggunakan 

iinformasi imasa ilalu iuntuk imenghasilkan ikeuntungan iyang itidak inormal. 

2) Efisiensi ipasar ibentuk isetengah ikuat i(semistrong iform) 

Pasar idikatakan iefisien isetengah ikuat iketika iharga-harga isekuritas isecara 

ipenuh imenggambarkan isemua iinformasi iyang idipublikasi itermasuk iinformasi 

iyang iberada idilaporan-laporan ikeuangan iperusahaan iemiten. 
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RTNi,t=Ri,t-E[Ri,t] 

3) Efisiensi ipasar ibentuk ikuat i(strong iform) 

Pasar idikatan iefisien idalam ibentuk ikuat iketika iharga-harga isekuritas isecara 

ipenuh imenggambarkan isemua iinformasi iyang itersedia itermasuk iinformasi 

iyang ipribadi. iJika ipasar iefisien idalam ibentuk iini, imaka iseorang iinvestor 

iindividua itau isekelompok iinvestor itidak idapat imemperoleh ikeuntungan iyang 

itidak ibiasa ikarena imemiliki iinformasi iyang ipribadi. i i 

 

2.3 Abnormal iReturn 

 

Menurut i(Jogiyanto, i2017) iAbnormal iReturn iatau iExcess iadalah 

ikelebihan idari ireturn iyang isesungguhnya iterjadi iterhadap ireturn inormal. iReturn 

inormal iadalah ireturn iekspetasi i(return iyang idiharapkan ioleh iinvestor). iAbnormal 

ireturn iyang ipositif imenunjukkan iberita ibaik idirespon ipositif ioleh iinvestor iBegitu 

ijuga idengan iberita iburuk iakan imenghasilkan iabnormal ireturn iyang inegatif ikarena 

imendapatkan irespon iyang inegatif idari iinvestor i(Tandelilin, i2010). iDengan 

idemikian ireturn itak inormal i(abnormal ireturn) iadalah iselisih iantara ireturn 

isesungguhnya iyang iterjadi idengan ireturn iekspektasian, isebagai iberikut: 

 

RTNi,t i= ireturn itaknormal i(abnormal ireturn) isekuritas ike-I ipada iperiode 

iperistiwa ike-t. 

Ri,t i= ireturn isesungguhnya iyang iterjadi iuntuk isekuritas ike-I ipada iperiode 

iperistiwa ike-t. 

E[Ri,t] i= ireturn iekpektasi isekuritas ike-I iuntuk iperiode iperistiwa ike-t 

Return irealisasian iatau ireturn isesungguhnya imerupakan ireturn iyang 
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iterjadi ipada iwaktu ike-t iyang imerupakan iselisih iharga isekarang irelatif iterhadap 

iharga isebelumnya. 

Sedangkan iretun iekspetasian imerupakan ireturn iyang iharus idiestimasi. 

iMenurut ibrown idan iwarner i(1985) imengestimasi ireturn iekpektasian idapat 

imenggunakan imodel iestimasi imean-adjusted imodel, imarket imodel idan imarket-

adjusted imodel i(Hartono, i2017). 

 

2.4 Volume iPerdagangan iSaham 

 

Menurut (Moch. Kukuh, 2021) Volume perdagangan saham merupakan  

banyak lembar saham suatu emiten yang diperdagangkan di pasar modal setiap 

hari dengan tingkat harga yang disepakati oleh pihak penjual dan pembeli saham 

melalui perantara (broker) perdagangan saham. Volume perdagangan saham 

adalah gambaran tentang kondisi efek yang diperdagangkan di pasar modal. 

Besarnya kecilnya variabel volume perdagangan dapat ditentuka dengan 

mengamati kegiatan perdagangan saham melalui indikator aktivitas volume 

perdagangan (Trading Volume Activity) adalah suatu instrumen yang dapat 

digunakan untuk melihat reaksi pasar terhadap suatu informasi melalui parameter 

volume perdagangan di pasar imodal. 

Menurut i(Suganda, i2018) iVolume iperdagangan isaham imerupakan 

iaktivitas ijual ibeli isaham iyang iterjadi ipada iwaktu itertentu iyang ididapatkan 

idengan icara imembandingkan iatau imembagi isaham iyang idiperdagangkan idengan 

isaham iyang iberedar idi ibursa iefek. iSelain iitu, ivolume iperdagangan isaham 

imerupakan isalah isatu iindikator iyang idapat idigunakan iuntuk imelihat ireaksi ipasar 

imodal iterhadap isuatu iperistiwa. i 
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Hal iini idikarenakan inilai iTVA iberbanding ilurus idengan ilikuiditas isaham, 

isemakin itinggi inilai iTVA isuatu isaham imemiliki imakna ibahwa isaham iyang idibeli 

idapat idijual idengan imudah, ikarena ibanyak iorang iyang ibersedia imembeli isaham 

itersebut, isehingga isaham itersebut imudah iuntuk idikonversikan imenjadi iuang itunai 

iatau idengan ikata ilain isaham itersebut imemiliki itingkat ilikuiditas iyang itinggi. i 

Adapun irumus ivolume iperdagangan isebagai iberikut i: 

 

 

 

2.5 Right iIssue i 

 

2.5.1 Pengertian iRight iIssue 

 

Surat iKeputusan iKetua iBapepam iNomor: iKep57/PM/1996, i17 iJanuari 

i1996, idikoreksi idengan inomor: iKep41/PM/1998 iPeraturan iNomor iIX.D.1: 

iPerkara, i14 iAgustus i1998. iYaitu iHak iMemesan iEfek iTerlebih iDahulu. 

iAdapun idefenisinya iyaitu: 

 Hak imemesan iefek iterlebih idahulu imerupakan ihak iyang imelekat ipada 

isaham iyang imemungkinkan ipara ipemegang isaham iyang iada iuntuk 

imembeli isekuritas ibaru, itermasuk isaham, iefek iyang idikonversikan 

imenjadi isaham idan iwaran, isebelum iditawarkan ikepada ipihak ilain. iHak 

itersebut iharus idapat idialihkan. 

 Waran imerupakan iefek iyang iditerbitkan ioleh isuatu iperusahaan iyang 

imemberi ihak ikepada ipemegang iefek iuntuk imemesan isaham idari 

TVA = Jumlah saham yang diperdagangkan 

 Jumlah saham yang beredar 
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iperusahaan itersebut ipada iharga itertentu iuntuk i6 i(enam) ibulan iatau 

ilebih. 

Hak imemesan isaham iadalah ikebijakan iperusahaan iuntuk 

imenambah ijumlah isaham iyang iditerbitkan. iHak imemesan isaham imemberikan 

ihak ikepada ipemegang isaham iyang iada iuntuk imemperoleh isaham ibaru. iSelain 

ipenghematan ibiaya iemisi, iperseroan imelaksanakan irights iissue idengan itujuan 

iuntuk imenambahkan ijumlah isaham iyang idiperdagangkan. iPenambahan 

ijumlah isaham idi ibursa idiharapkan idapat imeningkatkan ifrekuensi 

iperdagangan isaham itersebut iatau imeningkatkan ilikuiditas isaham itersebut 

i(Hariyanto,1998). 

Right iissue iperusahaan itidak idapat idipisahkan ioleh iperusahaan idari 

ikebijakannya. iMisalnya, imembutuhkan idana iuntuk imemenuhi ikewajiban 

itenggat iwaktu idalam irangka imeningkatkan ilaba iperusahaan. iDengan iisu iyang 

itepat, iAnda idapat imeningkatkan ipendanaan iperusahaan iAnda. iMenurut 

iJaelani, iGhozali idan iIdrus idalam ibuku i(Irham i2013) i"Struktur ipendanaan 

imerupakan isalah isatu ikeputusan iterpenting iyang idibuat ioleh imanajer idana 

iuntuk imeningkatkan ikeuntungan ipemilik ibisnis idengan ikekayaan ibersih 

itinggi." 

2.5.2 Keuntungan idan iKerugian iMenerbitkan iRight iIssue i 

Menurut i(Irham, i2013) iada ibeberapa ikeuntungan idan ikerugian ipada 

isaat isuatu iperusahaan imenerbitkan iright iissue isebagai iberikut i: 
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Table i2.1 

 iKeuntungan idan iKerugian iMenerbitkan iRight iIssue i 

 

No Keuntugan Kerugian 

Right Issue Tidak perlu mengambil pinjaman 

dari bank, dan ketika mengambil 

pinjaman dari bank, anda 

memerlukan jaminan (garansi), jadi 

tidak perlu mengeluarkan surat 

perintah.  

Harus membayar deviden 

 Pinjaman tersebut tidak dikenakan 

bunga karena dibayarkan dalam 

bentuk deviden.  

Harus menanggung biaya 

untuk mencetak saham baru 

yang bertambah 

 Keuntungan dan kerugian 

manajemen hanya berhubungan 

dengan pemegang saham, tidak 

dengan pihak lain. 

Biaya untuk membuat 

pertemuan dengan antara 

manajemen perusahaan dan 

Dewan komisaris 

 Setiap masalah dapat diselesaikan 

secara internal tanpa pihak eksternal.  

Menginformasikan kepada 

masyarakat bahwa 

perusahaan sedang 

mengalami kesulitan atau 

kendala keuangan.  

 

2.5.3 Alasan iMenerbitkan iRight iIssue  

i 

Menurut iIndra iSafitri idalam ibuku i(Irham, i2013) iAda ibeberapa ialasan 

iumum ipenerbit imenawarkan irights iissue isesuai idengan itujuan imereka, itetapi 

iyang ipaling ipenting iadalah: 

a. Kita idapat imencapai itujuan ipenawaran isaham, iyang ierat ikaitannya 

idengan iperkembangan ibisnis iemiten. 
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b. Pemegang isaham iyang iada iakan imelakukan iexercise imengingat ikarena 

iharga isaham idapat inaik idan imenguntungkan iinvestor. 

c. Jika idana itambahan iditambahkan, iharga isaham iakan idiperdagangkan 

idiatas iharga iteoritis iuntuk ibeberapa iwaktu, ikarena iperluasan 

iperusahaan imungkin imenguntungkan. i 

d. Meskipun ipenerbitan iHMETD idapat imelemahkan iharga iperdagangan 

isaham, inamun ipenawaran iHMETD itidak idimaksudkan iuntuk itujuan 

ikeuangan iyang itidak iakan iberdampak ipositif ibagi ipemegang isaham 

iyang iada.; idan 

e. Saat imenyiapkan ipenawaran iuntuk iright iissue, ipenerbit isebenarnya 

imembuat ipengungkapan iyang isebenarnya itanpa imenyembunyikan iapa 

ipun. 

2.5.4 Dampak Right Issue Terhadap Investor 

 

Dampak dengan adanya right issue adalah dilusi atau penurunan 

harga saham. Bertambahnya jumlah saham baru beredar akan membuat 

presentase kepemilikan saham yang kita miliki jadi berkurang. Semakin 

kecilnya presentase kepemilikan saham akan berpengaruh pada yield 

pembagian deviden yang ikut mengecil. Dilain pihak, investor dipasar modal 

tidak memperoleh jaminan keuntungan yang pasti dengan langkah right, 

bahkan investor sangat mungkin akan dirugikan, dengan meningkatnya harga 

saham tanpa dapat diduga pada saat menjelang emisi saham right  (Halim, 

2003). 
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2.5.5 Keuntungan dan Kerugian Right Issue Terhadap Investor 

 

Berikut beberapa keuntungan dan kerugian investor apabila 

mengambil peluang pada right issue saham, yaitu: 

a. Keuntungan  

 Para investor memiliki peluang untuk mendapatkan keuntungan. Hal 

ini juga ditentukan oleh harga pasar dan harga diskon saham baru. 

 Jumlah saham yang dibeli melalui right issue saham sebanding 

dengan jumlah saham yang dimiliki oleh investor saat ini. 

 Apabila investor tidak ingin menebus haknya, makai dia bisa 

menjualnya kepada standby buyer untuk memperoleh keuntungan. 

b. Kerugian  

 Apabila pemegang saham baru ingin bergabung dalam transaksi 

right issue, maka ia harus membeli hak yang dijual oleh pemilik 

saham lama terlebih dahulu. 

 Apabila pemegang saham lama menolak hak right issue, maka 

akan berkurang nilai atau porsi kepemilikan saham (dilusi) 

 

 

2.6 Event iStudy  
i 
 i 

 Menurut i(Jogiyanto, i2010) iStudi iperistiwa i(event istudy) imerupakan istudi 

iyang imengkaji ireaksi ipasar iterhadap isuatu iperistiwa i(event) iyang iinformasinya 

idipublikasikan isebagai isuatu ipengumuman. iStudi iperistiwa idapat idigunakan 

iuntuk imenguji ikandungan iinformasi i(information icontent) idari isuatu 

ipengumuman iserta iuntuk imenguji ikeefektifan ipasar ibentuk isetengah ikuat. 
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Jika pengumuman mengandung informasi diharapkan pasar dapat 

memberikan respon pada saat pengumuman diterimaoleh pasar, dalam hal ini 

right issue yang merupakan reaksi yang dapat digunakan untuk menguji efesiensi 

pasar bentuk setengah kuat. Dapat ijuga idikatakan ibahwa istudi iperistiwa 

imenganalisis ireaksi ipasar iterhadap iharga isuatu isekuritas ibaik iselama iperistiwa 

itersebut imaupun iuntuk ibeberapa iwaktu isetelahnya. iReaksi ipasar iditunjukan 

idengan iadanya iperubahan iharga idari isekuritas iyang ibersangkutan. iReaksi iini 

idapat idiukur idengan itingkat ipengembalian iketika inilai iharga iberubah idengan 

imenggunakan iabnormal ireturn dan trading volume activity. iTujuan idari imetode 

istudi iperistiwa iadalah iuntuk imengkaji ikandungan iinformasi idari isuatu 

ipengumuman. iJika ipengumuman imengandung iinformasi, ipasar imengharapkan 

ireaksi iKetika ipengumuman itersebut isampai ike ipasar i(Jogiyanto, i2010).  

 

2.7 Pandangan iIslam iTerkait iInvestasi i 

 

Investasi idapat idiartikan isebagai imenunda ipemanfaatan iharta iyang ikita 

imiliki ipada isaat iini iatau iberarti imenyimpan, imengelola idan imengembangkannya. i 

iHal itersebut idianjurkan idalam iislam iseperti iyang idijelaskan idalam iAl i– iQur‟an 

isurat iYusuf i12: iayat i i46-49. 

Allah iswt iberfirman i: 

ٌُّهاٌَُىُعُفُُ ٌقُُُأَ ذِّ خُ ُعَثۡعُُِفًُِأفَۡرٌِاَُٱلصِّ دُ ُوَعَثۡعُُِعِجَاف ُُعَثۡعُ ٌُأَۡمُلهُيُُ ُعِوَاىُ ُتقَشَََٰ ثلََُٰ ٌۢ ُوَأخَُشَُُخُضۡشُ ُعُ

دُ  ًُ ٌُاَتغََِٰ  (46)ٌُعَۡلوَُىىَُُلعََل هنُُُۡٱلٌ اطُُِإلِىَُأسَۡجِعُُُل عَلِّ
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Artinya: 

46. i(Setelah ipelayan iitu iberjumpa idengan iYusuf, idia iberseru): i“Yusuf, ihai iorang 

iyang iamat idipercaya, iterangkanlah ikepada ikami itentang itujuh iekor isapi ibetina 

iyang igemuk-gemuk iyang idimakan ioleh itujuh iekor isapi ibetina iyang ikurus-kurus 

idan itujuh ibulir i(gandum) iyang ihijau idan i(tujuh) ilainnya iyang ikering iagar iaku 

ikembali ikepada iorang-orang iitu, iagar imereka imengetahuinya.” 

ُiَُۦُُفًُِفزََسُوٍُُُحَصَذذُّنُُۡفوََاُدَأتَٗاُعٌٍِِيَُُعَثۡعَُُذضَۡسَعُىىَُُقاَه َِ ثلُِ ٌۢ ُُعُ اُقلٍَِلُُٗإلِّ  و   (47)ُُذأَۡمُلىُىَُُهِّ

Artinya i: 

47. iYusuf iberkata: i“Supaya ikamu ibertanam itujuh itahun i(lamanya) isebagaimana 

ibiasa; imaka iapa iyang ikamu ituai ihendaklah ikamu ibiarkan idibulirnya ikecuali 

isedikit iuntuk ikamu imakan. 

للَُُِتعَۡذُُِهِيٌُُۢأَۡذًُِثنُُ   هۡرنُُُۡهَاٌُأَۡمُلۡيَُُشِذَادُ ُعَثۡعُ ُرََٰ ُُلهَيُُ ُقذَ  اُقلٍَِلُُٗإلِّ  و  iُiُُ(48)ُذحُۡصٌِىُىَُُهِّ

Artinya: 

48. iKemudian isesudah iitu iakan idatang itujuh itahun iyang iamat isulit, iyang 

imenghabiskan iapa iyang ikamu isimpan iuntuk imenghadapinya i(tahun isulit), 

ikecuali isedikit idari i(bibit igandum) iyang ikamu isimpan. 

 i  ُُللَُُِتعَۡذُُِهِيٌُُۢأَۡذًُِثن َُُِعَامُ ُرََٰ َُُِٱلٌ اطٌُُُغَُازُُُفٍِ  (49)ٌُُعَۡصِشُوىَُُوَفٍِ

Artinya: 

49. iKemudian isetelah iitu iakan idatang itahun iyang ipadanya imanusia idiberi ihujan 

i(dengan icukup) idan idi imasa iitu imereka imemeras ianggur. 
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 Qs. iSurah iYusuf iayat i46-49 imengajarkan ikepada ikita ibahwa isemua 

ikekayaan iyang ikita imiliki iharus idigunakan idengan isebaik imungkin, ikita idapat 

imenyimpan isebagian iharta iyang ikita imiliki iuntuk ikebutuhan iyang itidak 

idisangka-sangka idan iuntuk isimpanan idimasa iyang iakan idatang. iAyat idiatas ijuga 

imengajarkan ikepada ikita ibagaimana icara imengelola idan imengembangkan 

ikekayaan iyang ikita imiliki iagar idapat idigunakan idi ihari itua iatau idisaat ikita itidak 

imemiliki iapa-apa. 

 لَُّضَشَسَُوَلَُّضِشَاسَُ 

Artinya: “Tidak boleh membahayakan diri sendiri dan tidak boleh pula 

membahayakan orang lain (HR. Ibn Majah dari „Ubadah bin Shamit, Ahmad dari 

Ibn „Abbas, dan Malik dari Yahya).” 

ٌْذَكَُ ٍْظَُعِ  (سواٍُالخوغحُعيُحنٍنُتيُحضام)لَُّذثَِعُْهَاُلَ

Artinya: “Janganlah kamu menjual sesuatu yang tidak ada padamu (HR. Al 

Khomsah dari Hukaim bin Hizam)” 

ٍْعُِالْغَشَسًُِهَىَُسَعُىْهُُاللهُِصَل ىُاللهُُعَلَُ َُِوَعَل نَُعَيُْتَ ٍْ سواٍُهغلنُوالرشهزيُوالٌغائًُعيُاتيُ)

 (عوش

Artinya: "Rasulullah SAW melarang jual beli (yang mengandung) gharar 

(ketidakpastian) (HR. Muslim, Tirmizi, dan Nasa'i dari Ibnu Umar)” 
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 Dalam hadis ini menjelaskan bahwa Rasulullah melarang jual beli gharar 

(ketidakpastian) yang artinya apabila kita membeli suatu saham, kita harus 

mengetahui penggunaan dananya. Jika kita membeli saham dan mendapatkan 

keuntungan maka hal jual beli ini dibolehkan, karena memiliki kepastian.  

اهُصاحةُالإحٍاءُإلىُجىاصُالثٍعُفًُالأشٍاءُالٍغٍشجُتالوعاطاجُلأىُالإٌجابُوالقثىهُوقذُه

 ٌشقُفًُهثلـهاُعادج

 

Artinya : “Imam Ghazali dalam kitab Ihya condong kepada bolehnnya jual beli 

mu‟athah (tanpa sighat) dalam benda-benda yang ringan, karena ijab dan qabul 

dalam jual beli benda-benda yang ringan biasanya sulit.” 

Dan Menurut HR. Muslim: “Dua orang yang sedang melakukan jual beli 

diperbolehkan tawar menawar selama belum berpisah, jika mereka itu berlaku 

jujur dan menjelaskan ciri dagangannya maka mereka akan diberi barakah dalam 

perdagangannya itu. 

 

2.8 Penelitian iTerdahulu 

 

 Penelitian iyang idilakukan iberkaitan idengan ibeberapa ipenelitian iterdahulu 

iyang ipenulis ijadikan isebagai ibahan iacuan iuntuk imengetahui iseberapa ibesar 

ipengaruh iantara isatu ivariabel iterhadap ivariabel ipenelitian ilainnya. 
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Tabel i2.2  

Penelitian iTerdahulu 

 

No Peneliti Judul Publikasi 
Metode 

iAnalisa 
Hasil iPenelitian 

1. Gede iAndika iS 

iWibawa idan 

iNi iPutu iSanti 

iSuryantini 

i(2019) 

Perbedaan 

iAbnormal 

iReturn iDan 

iTrading 

iVolume 

iActivity 

iSebelum iDan 

iSesudah 

iPengumuman 

iRight iIssue iDi 

iBEI 

E-Jurnal 

iManajemen, 

iVol. i8, iNo. i4, 

i201 

Uji 

inormalitas 

idan 

ipengujian 

ihipotesis 

Secara iparsial 

ipengumuman iright iissue 

itidak iberdampak 

isignifikan iterhadap 

iabnormal ireturn. 

iSedangkan 

ipengumuman iright iissue 

imemiliki ipengaruh 

isignifikan inegatif 

iterhadap ivolume 

iperdagangan. iReaksi 

inegatif iinvestor 

iditunjukksan idari ihal iini 

iakan ipengumuman iright 

iissue iyang idilakukan 

iperusahaan. 

2. Pita iQurnia 

iAmir iDan iI 

iG.N. iAgung 

iSuaryana 

i(2019) 

Reaksi iPasar 

iModal 

iTerhadap 

iPengumuman 

iRight iIssue 

ipada 

iPerusahaan 

iyang 

iTerdaftar idi 

iBursa iEfek 

E-Jurnal 

iAkuntansi, 

iVol.28.1.Juli 

(2019) 

Uji ione 

isample it-

test 

Tidak iada ireaksi ipasar 

iterhadap ipengumuman 

iright iissue, iyang iberarti 

ipengumuman iright iissue 

itidak imemiliki 

ikandungan iinformasi 

isehingga itidak 

imemengaruhi iprefensi 

iinvestor idalam 

imengambil ikeputusan. 
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iIndonesia 

3. Moch. iAli 

iFudin iAl 

iIslami i(2019) 

Analisis 

iReaksi iPasar 

iTerhadap 

iPengumuman 

iRight iIssue 

i(Studi iKasus 

iPada iSaham 

iYang 

iTerdaftar iDi 

iISSI) 

JurnaliEkonomi 

iSyariah iTeori 

idan iTerapan 

Vol.6 iNo.6 

iJuni i2019 

Uji 

ionisample 

it-test idan 

ipaired 

isample it-

test 

Hasil ipenelitian 

imenunjukkan ibahwa 

iterdapat irata-rata 

iabnormal ireturn iyang 

isignifikan isebelum idan 

isesudah iright iissue iserta 

iterdapat iperbedaan iyang 

isignifikan ipada iaktivitas 

ivolume iperdagangan 

isebelum idan isetelah 

iright iissue. i 

4. Syamsul iArifin 

i(2016) 

Analisis 

iReaksi iPasar 

iPada iSaat 

iPengumuman 

iRight iIssue idi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

Jurnal 

iManajemen 

idan iBisnis 

Vol.IX, iNo i1 

iDesember 

i2016 

Average 

iAbnormal 

iReturn idan 

iCumulative 

iAbnormal 

iReturn 

Hasil ipengujian ihipotesis 

isecara ikeseluruhan 

imenunjukkan, ipasar 

imenganggap 

ipengumuman irights 

iissue isebagai ibad inews 

idimana iterjadi iabnormal 

ireturn inegatif idan 

ipenurunan ivolume 

iperdagangan. iNamun 

ipasar ibereaksi ipositif 

iterhadap ipengumuman 

iyang idibuat ioleh 

iperusahaan iyang idinilai 

iterlalu irendah idan 

ibereaksi inegatif 

iterhadap iperusahaan 

iyang idinilai iterlalu 
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itinggi. iSedangkan 

ipenggunaan iunderwriter 

itidak iberpengaruh 

iterhadap ireaksi ipasar 

imeskipun idapat 

imengurangi itingkat ibad 

inews. 

5. John iSanto idan 

iHenny 

iRahyuda 

i(2019) 

Reaksi iPasar 

iTerhadap 

iPengumuman 

iRight iIssue iDi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

iTahun i2013-

2017 

E-Jurnal 

iManajemen, 

iVol. i8, iNo. i4, 

i2019 

Uji iAsumsi 

iklasik, iUji 

iOne isample 

it-test idan 

iUji iPaired 

iSample iT-

Test 

Berdasarkan ihasil 

ipenelitian iyang 

idilakukan ibahwa itidak 

iterdapat iabnormal ireturn 

iyang isignifikan isebelum, 

isaat, idan isesudah 

ipengumuman iright 

iissue. 

6. Alfarisy 

iSetionagoro 

idan iRaden 

iDjoko 

iSampoerna 

i(2022) 

Analisis 

iPengaruh 

iStock iSplit 

iDan iRight 

iIssue 

iTerhadap 

iAbnormal 

iReturn iDan 

iTrading 

iVolume 

iActivity iPada 

iPerusahaan 

iYang 

iTerdaftar iDi 

iIndeks iLQ45 

Vol. i11, iNo. i1 

i2022 

Uji iPaired 

iSample iT-

Test idan 

iTest 

iNormallitas 

Hasil idari 

penelitian iini 

imenunjukkan ibahwa 

itidak iterdapat iperbedaan 

iabnormal ireturn ipada 

istock isplit idan iright 

iissue isebelum idan 

isetelah ipengumuman. 

iHasil ilain imenunjukkan 

ibahwa iada isignifikan 

iperbedaan iaktivitas 

ivolume iperdagangan 

ipada iperistiwa istock 

isplit idan itidak iada 

iperbedaan ipada 
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iDi iBursa iEfek 

iIndonesia 

i(BEI) iPeriode 

i2015-2020 

iperdagangan 

volume iaktivitas idalam 

iacara iright iissue. 

7. Moch. iKukuh 

iWidyatmoko 

i(2021) 

Pengaruh 

iPengumuman 

iRight iIssue 

iPada 

iAbnormal 

iReturn iDan 

iVolume 

iPerdagangan 

iSaham 

Vol. i6, iNo. i2 

iSeptember 

i2021 

Uji iPaired 

iSample iT-

Test 

Berdasarkan ihasil 

ianalisis idata iditemukan 

ibahwa ipengumuman 

iright iissue itidak 

iberpengaruh isignifikan 

iterhadap iabnormal 

ireturn iperusahaan-

perusahaan iyang 

imelakukan iright iissue 

inamun iberpengaruh 

isecara isignifikan 

iterhadap ivolume 

iperdagangan isaham. 

8. Ainun iRidho, 

iDeannes 

iIsynuwardhana 

idan iWiwin 

iAminah 

i(2017) 

Analisis 

iReaksi 

iInvestor 

iTerhadap 

iPengumuman 

iRight iIssue iDi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

iPeriode i2013-

2015 

e-Procceeding 

iOf 

iManagement i 

Vol.4, iNo.3 

iDesember 

i2017 

Statistic 

iDeskriptif, 

ipaired 

isample it-

test, idan 

iwilcoxon 

isigned irank 

itest. 

Berdasarkan ihasil 

ianalisis idata iditemukan 

ibahwa iright iissue 

iberpengaruh isecara 

isignifikan iterhadap 

iabnormal ireturn idan 

ivolume iperdagangan 

isaham iperusahaan-

perusahaan iyang 

imelakukan iright iissue. 

9. Maria iGladys 

iJessica 

iKamalsah idan 

Analisis 

iPengaruh 

iPengumuman 

Jurnal 

iAkuntansi, i 

Vol.8, iNo.2 

Uji iPaired 

iSample iT-

Test 

Hasil ipenelitian iini 

iadalah ibahwa 

ipengumuman iright iissue 
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iYunia 

iPanjaitan, iSE., 

iMM, i(2015) 

iRight iIssue 

iTerhadap 

iAbnormal 

iReturn iDan 

iVolume 

iPerdagangan 

iSaham iDi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

iPeriode iTahun 

i2009-Kuartal 

i3 iTahun i2012. 

iApril i2015 iuntuk iabnormal ireturn 

itidak iterdapat iperbedaan 

iyang isignifikan, 

isedangkan iuntuk ivolume 

iperdagangan isaham 

iterdapat iperbedaan iyang 

isiginifikan 

10. Ida iAyu iWiasti 

iParamita 

iApsari iDan 

Gerianta 

iWirawan iYasa 

Analisis 

iReaksi iPasar 

iTerhadap 

iPengumuman 

iRight iissue 

iPada 

iPerusahaan 

iGo iPublic 

iYang iTercatat 

iDi iBEI 

E-Jurnal 

iAkuntansi 

iUniversitas 

iUdayana 

iVol.18.2. 

iFebruari i2017 

Uji iOne 

iSample it-

Test 

Hasil ipenelitian iini 

imengatakan ibahwa 

iterdapat ireaksi ipasar 

iyang inegatif iyaitu ipada 

ihari 

ketiga isebelum 

ipengumuman iright iissue 

idan ipada isaat 

ipengumuman iright iissue 

itidak 

terdapat ireaksi ipasar, 

isedangkan iterdapat 

ireaksi ipasar iyang ipositif 

ipada ihari ipertama idan 

hari ikeempat isetelah 

ipengumuman iright 

iissue. 

(Dirangkum idari ibeberapa isumber ijurnal ipenelitian) 
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2.9 Perbedaan iDengan iPenelitian iTerdahulu 

 

 i i i i i i i i i i Penulis melakukan penelitian pada perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Perbedaan lainnya adalah sampel dalam penelitian ini 

adalah 10 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2021. Dan pada penelitian ini penulis hanya menggunakan periode satu 

tahun sedangkam penelitian sebelumnya menggunakan beberapa tahun 

sebelumnya. 

 

2.8 Kerangka Penelitian 

 

 Berdasarkan uraian terkait dengan variabel penelitian, untuk memudahkan 

penelitian, penulis membuat kerangka penelitian yang menggambarkan hubungan 

antara variabel independen dan variabel dependen tentang “Analisis Perbandingan 

Abnormal Return dan Volume Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah 

Pengumuman Right Issue Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2021” 
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Gambar i2.1 

Kerangka iKonsep iPenelitian 

 

 

 

    

 

   

Sebelum i          Sesudah 

tahun 2015 

2.9 Variabel iPenelitian 

 

Variabel iadalah isegala isesuatu idalam ibeberapa ibentuk iyang ipeneliti 

itentukan iuntuk idipelajari iguna imemperoleh iinformasi iyang idapay iditarik 

ikesimpulannya i(Sugiyono, i2019). 

Dalam ipenelitian iini, ipeneliti imenggunakan ijenis ipenelitian ievent istudy 

i(studi iperistiwa). iStudi iperistiwa iadalah istudi iyang imengkaji ireaksi ipasar 

iterhadap isuatu iperistiwa, iyang iinformasinya idipublikasikan isebagai 

ipengumuman. iEvent istudy i(studi iperistiwa) idiukur idengan imenggunakan ivariabel 

i iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham i(Hartono, i2017). 

 

 

 

 

Pengumuman 

Right Issue 

 

VolumePerdagan
gan Sebelum 

Right Issue (H2) 

 

 

Abnormal Return 
Sesudah Right 

Issue (H1) 

 

 

Abnormal Return 
Sebelum Right 

Issue (H1) 

 

 

VolumePerdagan
gan Sesudah 

Right Issue (H2) 

 

Sumber: Maria Dan Yunia, 2015 
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Tabel i2.3 I Variabel iPenelitian 

No Variabel Definisi Pengukuran iVariabel 

1 Abnormal 

iReturn 

Menurut i(Hartono, i2017:667) 

iAbnormal ireturn iatau iexcess 

ireturn iadalah ikelebihan ireturn 

iyang isesungguhnya iterjadi 

iterhadap ireturn inormal. 

ARTNi,t i= iA(Ri,t) i i- iE(Ri,t) 

Keterangan i: 

ARTNi,t i i= iabnormal ireturn isekuritas 

A(Ri,t) i i i i i= iactual ireturn isekuritas 

E(Ri,t) i i i i i= iexpected ireturn isekuritas 

(Hartono, i2017:667) 

2 Volume 

iPerdaganga

n iSaham 

Menurut i(Suganda, i2018: i18) 

iAktivitas ivolume iperdagangan 

imerupakan isalah isatu iindikator 

iyang idigunakan iuntuk 

imemantau idan imengukur 

ireaksi ipasar imodal iterhadap 

isuatu iinformasi iatau iperistiwa 

iyang iterjadi idi ipasar imodal. 

TVA i= iJumlah isaham iyang i 

idiperdagangkan 

 i i i i i iJumlah iSaham iyang iBeredar 

 

(Suganda, i2018) 

(Dirangkum idari ibeberapa isumber ijurnal ipenelitian) 

 

2.10 i i i i iHipotesis 

 

Menurut iSugiyono i(2019:63) iHipotesis iadalah ijawaban isementara iuntuk 

irumusan imasalah ipenelitian, idi imana irumusan imasalah ipenelitian idisajikan 

isebagai ikalimat ipertanyaan. i iDikatakan isementara, ikarena ijawaban iyang 
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idiberikan ihanya ididasarkan ipada iteori iyang irelevan, ibelum ididasarkan ipada ifakta 

iempiris iyang idiperoleh imelalui ipengumpulan idata. 

a. Pengaruh iRight iIssue iterhadap iabnormal ireturn i 

Menurut i(Hartono, i2017:667) iAbnormal ireturn iatau iexcess ireturn iadalah 

ikelebihan idari ireturn iyang isesungguhnya iterjadi iterhadap ireturn inormal. 

Bagi investor, right issue berdampak positif jika berpengaruh terhadap 

harga saham yaitu harga saham akan meningkat. Sebaliknya akan berdampak 

negative jika menyebabkan menurunnya harga saham. Right issue memberi 

pengaruh positif pada harga saham sebelum pengumuman right issue. Pada saat 

sesudah pengumuman right issue, umumnya terjadi kelebihan penawaran jumlah 

lembar saham yang beredar yang berasal dari penawaran right issue membuat 

harga saham bergerak negative, kemungkinan besar memberikan pengaruh 

negative pada harga sesudah pengumuman right issue. 

Menurut i(John idan iHenny, i2019) idengan ijudul “Reaksi iPasar iTerhadap 

iPengumuman iRight iIssue iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun i2013-2017”. iHasil 

ipada ipenelitian iini iialah ibahwa itidak iterdapat iabnormal ireturn iyang isignifikan 

isebelum, isaat, idan isesudah ipengumuman iright iissue. Sedangkan (Ali, 2019) 

dengan judul “Analisis Reaksi Pasar Terhadap Pengumuman Right Issue  (Studi 

Kasus Pada Saham Yang Terdaftar Di ISSI” menyatakan bahwa terdapat rata-rata 

abnormal return yang signifikan sebelum dan sesudah right issue.  
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H0 i= iTidak iterdapat iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia iperiode i2021 i. 

Ha i i= iTerdapat iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah ipengumuman 

iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 

iperiode i2021. 

b. Pengaruh iRight iissue iterhadap ivolume iperdagangan isaham 

Menurut i(Suganda, i2018: i18) iAktivitas ivolume iperdagangan imerupakan 

isalah isatu iindikator iyang idigunakan iuntuk imemantau idan imengukur ireaksi ipasar 

imodal iterhadap isuatu iinformasi iatau iperistiwa iyang iterjadi idi ipasar imodal. 

Adanya pengumuman right issue diharapkan akan terjadi reaksi pasar 

yaitu perubahan harga saham yang akan meningkatkan trading volume activity. 

Trading volume activity yang terus meningkat menunjukkan tanda optimism pasar 

sehingga menyebabkan likuiditas saham meningkat dan terjaga dengan baik 

begitu juga sebaliknya. Dengan asumsi bahwa likuiditas saham yang baik adalah 

saham yang rutin diperjual belikan di Bursa Efek Indonesia. Saat jumlah lembar 

saham yang beredar semakin banyak dengan harga pelaksanaan korporasi right 

issue akan lebih murah dari harga saham dipasar, hal ini akan menarik minat para 

pemegang saham lama untuk membeli saham baru.  

Menurut i(Andika idan iSanti, i2019) idengan ijudul iPerbedaan iAbnormal 

iReturn iDan iTrading iVolume iActivity iSebelum iDan iSesudah iPengumuman iRight 

iIssue iDi iBEI. iHasil ipada ipenelitian iini iialah ipengumuman iright iissue imemiliki 
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ipengaruh isignifikan inegatif iterhadap ivolume iperdagangan. Sedangkan (Ali, 

2019) dengan judul “Analisis Reaksi Pasar Terhadap Pengumuman Right Issue  

(Studi Kasus Pada Saham Yang Terdaftar Di ISSI” menyatakan bahwa terdapat 

perbedaan yang signifikan yang signifikan pada aktivitas volume perdagangan 

sebelum dan setelah right issue.  

H0 i i= i iTidak iterdapat iperbedaan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia iperiode i2021. 

Ha i= iTerdapat iperbedaan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia iperiode i2021. 
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BAB iIII 

METODE iPENELITIAN 

3.1 Waktu idan iLokasi iPenelitian 

 

 Lokasi ipenelitian iini idilakukan ipada iperusahaan iPerbankan iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia itahun i2021. Dan penelitian ini dilakukan selama 3 bulan 

dengan melihat harga saham pada perusahaan yang melakukan right issue pada 

tahun 2021.  

3.2 Jenis iData idan iSumber iData 

 

Berdasarkan icara ipengambilannya, ijenis idata idibagi imenjadi idua ikategori 

iyaitu idata iprimer idan idata isekunder. iMenurut i(Sugiyono, 2017) iyang idimaksud 

idengan idata iprimer iadalah idata iyang imengacu ipada isumber idata iyang 

imenyediakan idata ilangsung ike ipengumpul idata. iSedangkan idata isekunder 

imerupakan isumber iyang itidak isecara ilangsung imemberikan iinformasi ikepada 

ipengumpul idata. 

3.3 Metode iPengumpulan idata 

 
 i 
Metode ipengumpulan idata iyang idigunakan ioleh ipenulis idalam 

ipenelitian iini iadalah imetode idokumentasi. iMenurut i(Arikunto, i2006) 

iDokumentasi iadalah iteknik ipengumpulan idata iyang imencari iinformasidata 

imengenai ihal-hal iatau ivariabel iyang iberupa icatatan, itranskip, ibuku, isurat 

ikabar, imajalah, iprasasti, inotulen irapat, iagenda idan isebagainya. 

 Pada ipenelitian iini ipenulis imengumpulkan idata iempiris iberupa 

isumber idata iyang idibuat ioleh iinstansi, iseperti ilaporan itahunan i(annual 



41 
 

ireport) idan ilaporan ihistoris. iAdapun idata iyang ididapat idari iwebsite 

ilembaga iterkait, iseperti ibursa iefek iindonesia i(BEI) iyaitu, iserta idata iharga 

isaham iharian ipada iperusahaan iyang ididapat idari iwebsite ikeuangan iyaitu, 

iwww.finance.yahoo.com idan iwww.investing.com. i 

 Periode ipengamatan idilakukan iselama i11 ihari iyaitu i5 ihari isebelum, 

i1 ihari isaat idan i5 ihari isetelah ipengumuman iright iissue. iPeriode 

ipengamatan idisebut idengan iwindow iperiod iatau ijendela iperistiwa 

imerupakan iperiode iterjadinya iperistiwa idan ipengaruhnya. iPeneliti imemilih 

iwaktu ievent iwindow iyang ipendek ibertujuan iuntuk imengantisipasi iterjadinya 

iconfounding ieffect iatau iefek ipengganggu iyaitu iselama iperiode ipengamatan 

iperusahaan itidak iada imengeluarkan ikebijakan ilain iyang idapat 

imengakibatkan iperubahan iharga iatau ireturn isaham, iuntuk imengantisipasi 

ikemungkinan iinformasi iperistiwa iright iissue isudah ikeluar ike ipublic 

iterlebih idahulu ikarena iadanya iinsider iinformation, idan iagar idata iyang 

itelah idiperoleh idapat imenggambarkan ikeadaan iyang isebenarnya. iBeberapa 

ipenelitian imenyebutkan ibahwa iperiode ijendela iyang ilebih ipendek imampu 

imeberikan iefek iyang isignifikan idari iperistiwanya i(Hartono, i2018). 

 

3.4 Populasi idan iSampel 

 

3.4.1 Populasi 

 

Menurut i(Sugiyono, i2019:80) ipopulasi iadalah iwilayah igeneralisasi 

iyang iterdiri iatas: iobyek/subyek iyang imempunyai ikualitas idan ikarakteristik 

http://www.finance.yahoo.com/
http://www.investing.com/
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itertentu iyang iditetapkan ioleh ipeneliti iuntuk idipelajari idan ikemudian iditarik 

ikesimpulannya. 

Populasi idalam ipenelitian iini iadalah iperusahaaan iperbankan iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iberjumlah i47 iperbankan, idengan iperiode 

ipengamatan ipenelitian idilakukan ipada itahun i2021. 

Tabel i3.1 i 

Daftar iPopulasi iPerusahaan iPerbankan 

 

No Kode iSaham Nama iPerusahaan 

1 AGRO Bank iRakyat iAgro iNiaga iTbk 

2 AGRS Bank iAgris iTbk 

3 AMAR Bank iAmar iIndonesia iTbk 

4 ARTO Bank iArtos iIndonesia iTbk 

5 BABP Bank iMNC iInternasional iTbk 

6 BACA Bank iCapital iIndonesia iTbk 

7 BANK Bank iAladin iSyariah iTbk 

8 BBCA Bank iCentral iAsia iTbk 

9 BBHI Bank iHendra iInternasional iTbk 

10 BBKP Bank iBukopin iTbk 

11 BBMD Bank iMestika iDharma iTbk 

12 BBNI Bank iNegara iIndonesia i(Persero) iTbk 

13 BBRI Bank iRakyat iIndonesia i(Persero) iTbk 

14 BBSI Krom iBank iIndonesia iTbk 

15 BBTN Bank iTabungan iNegara i(Persero) iTbk 

16 BBYB Bank iYudha iBhakti iTbk 

17 BCIC Bank iJ iTrust iIndonesia iTbk 

18 BDMN Bank iDanamon iIndonesia iTbk 

19 BEKS Bankn iPembanguna iDaerah iBanten iTbk 

20 BGTG Bank iGanesha iTbk 
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21 BINA Bank iIna iPerdana iTbk 

22 BJBR Bank iJabar iBanten iTbk 

23 BJTM Bank iPembangunan iDaerah iJawa iTimur iTbk 

24 BKSW Bank iQNB iIndonesia iTbk 

25 BMAS Bank iMaspion iIndonesia iTbk 

26 BMRI Bank iMandiri i(Persero) iTbk 

27 BNBA Bank iBumi iArtha iTbk 

28 BNGA Bank iCIMB iNiaga iTbk 

29 BNII Bank iMaybank iIndonesia iTbk 

30 BNLI Bank iPermata iTbk 

31 BRIS Bank iSyariah iIndonesia iTbk 

32 BSIM Bank iSinar iMas iTbk 

33 BSWD Bank iOf iIndia iIndonesia iTbk 

34 BTPN Bank iBTPN iTbk 

35 BTPS Bank iTabungan iPensiunan iNasional iSyariah iTbk 

36 BVIC Bank iVictoria iInternasional iTbk 

37 DNAR Bank iDinar iIndonesia iTbk 

38 INPC Bank iArtha iGraha iInternasional iTbk 

39 MASB Bank iMultiarta iSentosa iTbk 

40 MAYA Bank iMayapada iInternasional iTbk 

41 MCOR Bank iChina iConstruction iTbk 

42 MEGA Bank iMega iTbk 

43 NISP Bank iOCBC iNISP iTbk 

44 NOBU Bank iNationalnobu iTbk 

45 PNBN Bank iPan iIndonesia iTbk 

46 PNBS Bank iPanin iSyariah iIndonesia iTbk 

47 SDRA Bank iWoori iSaudara iIndonesia i1906 iTbk 

Sumber i: ihttps://www.idx.co.id 

 

 

 

https://www.idx.co.id/
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3.4.2 Sampel  

 i 

Sampel imerupakan ibagian idari ijumlah idan ikarakteristik iyang 

idimiliki ioleh ipopulasi itersebut i(Sugiyono, i2017:131). i iTeknik 

ipengumpulan isampel ipada ipenelitian iini iadalah iTeknik ipurposive 

isampling. iMenurut i(Sugiyono, i2017:85) iteknik ipurposive isampling iyaitu 

iteknik ipenentuan isampel idengan ipertimbangan itertentu, idimana ipenentuan 

isampel iini idiambil idari ikarakteristik ipopulasi. iAdapun ikriteria iyang 

idigunakan ipeneliti isebagai iberikut i: i 

1. Perusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iTahun 

i2021. iDaftar iini idisusun iberdasarkan idata ifinancial iyang idisediakan 

iatau idikeluarkan ioleh iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK) idi iwebsitnya i 

2. Perusahaan perbankan yang melakukan right issue pada tahun 2021 dan 

tidak melakukan aksi korporasi lain selama periode penelitian.   

3. Perusahaan iyang imemiliki ijadwal ipelaksanaan irigt iissue idan imemiliki 

iketersediaan idata iyang ilengkap iselama iperiode ipenelitian, iseperti 

ieffective idata iharian iharga isaham iselama i11 ihari idalam iperiode 

iperistiwa 
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Tabel i3.2 

Jumlah iSampel iPerusahaan iBerdasarkan iSeleksi iKriteria iSampel 

 

No 

i 

Kriteria iSampel Jumlah 

1 i Perusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfekiIndonesia iTahun i2021. 
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2 Perusahaan iperbankan iyang imelakukan iRight iIssue 

ipada Tahun i2021 dan tidak melakukan aksi 

korporasi lain selama periode penelitian 

 

11 

3 Perusahaan iyang imemiliki ijadwal ipelaksanaan irigt 

iissue iselama iperiode ipenelitian. 
10 

 Total iSampel iPenelitian 10 

Sumber i: idata iolahan ipeneliti, i2021 

Berdasarkan idari ikriteria idiatas imaka isampel iyang idigunakan ipeneliti iberjumlah 

i10 i iperusahaan iantara ilain : i 

Tabel i3.3 i 

Daftar iSampel iPerusahaan iPerbankan 

 

No 

Kode 

iSaham 

Tanggal Emisi 

Nama iperusahaan 

1 ARTO 05 Maret 2021 7,03 T Bank iArtos iIndonesia iTbk 

2 BBHI 09 Juli 2021 10,05 M Bank iHarda iInternasional iTbk 

3 BBKP 18 November 2021 7,04 T  iBank iBukopin iTbk 

4 BBRI 08 september 2021 95,92 T Bank iRakyat iIndonesia i(Persero) iTbk 

5 BINA 30 November 2021 1,23 T  iBank iIna iPerdana iTbk 

6 BNBA 10 Desember 2021 2 T  iBank iBumi iArtha iTbk 

7 BNLI 09 Juli 2021 10,96 T  iBank iPermata iTbk 

8 DNAR 11 Oktober 2021 499,83 M  iBank iDinar iIndonesia iTbk 

9 NOBU 08 Desember 2021 1,42 T  iBank iNationalnobu iTbk 

10 SDRA 15 September 2021 1,42 T Bank iWoori iSaudara iIndonesia i1906 iTbk 

 i iSumber i: idata iolahan ipeneliti, i2021 
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3.5 Langkah iAnalisis iData 

 

Menurut Sugiyono (2017) analisis data adalah proses mencari dan 

menyusun secara sistematis data yang diperoleh dari hasil wawancara, catatan 

lapangan, dan dokumentasi, dengan cara mengorganisasikan data kedalam kategori, 

menjabarkan kedalam unit-unit, melakukan sintesa, menyusun kedalam pola, 

memilih mana yang penting dan yang akan dipelajari dan membuat  kesimpulan 

sehingga dapat dipahami oleh diri sendiri maupun orang lain.  

 

3.5.1 Menghitung Abnormal Return 

 

Abnormal return merupakan kelebihan dari return yang sesungguhnya 

terjadi terhadap return normal. Return normal merupakan return ekspektasi 

(return yang diharapkan oleh investor). Dengan demikian abnormal return 

adalah selisih antara return sesungguhnya yang terjadi dengan return 

ekspektasi (Jogiyanto, 2008). Langkah-langkah dalam mencari abnormal 

return saham, sebagai berikut : 

a. Menghitung iabnormal ireturn isaham iperusahaan iyang iditeliti, 

idengan irumus i(Halim, i2020) i 

ARTNi,t i i= iA(Ri,t) i i- iE(Ri,t) 

Keterangan 

 iARTNi,t  = iabnormal ireturn isekuritas ii ipada ihari ike it 

 iA(Ri,t) i  = iactual ireturn isekuritas ii ipada ihari ike it 

 iE(Ri,t)  = iexpected ireturn isekuritas ii ipada iwaktu ike it 
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b. Menghitung irata-rata iabnormal ireturn i 

Rumus inya iadalah i: 

RRTNt i= i∑𝑅𝑇𝑁𝑖, i/ iN 

Keterangan i: 

RRTNt i = iRata-rata ireturn itak inormal ipada itanggal ike-t 

∑ iRTNi,t = iTotal ireturn itak inormal iuntuk isekuritas ike-i ipada 

itanggal ike-t 

N i  = iJumlah iSekuritas 

 

3.5.2 Menghitung Volume Perdagangan 

 

iVolume iperdagangan isaham imerupakan ikegiatan iperdagangan isaham 

iyang iterjadi ipada iwaktu itertentu iyang idihasilkan idari iperbandingan 

iatau ipembagian isaham iyang idiperdagangkan idengan isaham iyang 

iberedar idi ibursa iefek. 

 

a. Menghitung iVolume iPerdagangan iSaham i(TVA) iperusahaan iyang i 

i iditeliti i idengan irumus i(Suganda, i2018).   

𝑇    𝑖

       𝑖      𝑖     𝑖 𝑖            

       𝑖      𝑖     𝑖       
 

b. Menghitung irata-rata iTVA i(volume iperdagangan isaham) 

Rumus inya iadalah i: 

RTVAt i i= i(∑TVAi,t) i/ iN 

Keterangan i: 

RTVAt i = irata-rata itrading ivolume iactivity ipada i 

 itanggal ike-t 
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∑ iTVAi,t i = iTotal itrading ivolume iactivity iuntuk isekuritas ike-i 

ipada itanggal ike-t 

N i  = iJumlah iSekuritas 

3.6.1 Uji iStatistik 

 

3.6.2 Uji iNormalitas 

 

Uji iNormalitas idata iadalah iuji iyang iharus idilakukan isebelum imelakukan 

iuji ihipotesis. iUji inormalitas ibertujuan iuntuk imemeriksa iapakah inilai 

iresidual iterstandarisasi idari imodel iregresi iberdistribusi inormal. iUji iini 

idigunakan iuntuk imengetahui idata ibersifat iparametik iatau inon iparametik. 

iPada ipenelitian iini, iuji inormalitas imenggunakan iprogram iSPSS 

i(Statistical iPackage ifor iSocial iSciences) idengan iuji iKolmogorov iSmirnov. 

iUji istatistik inon iparametik iKolmogorov iSmirnov imerupakan iuji 

inormalitas imenggunakan ifungsi idistribusi ikumulatif. iNilai iresidual 

iterstandarisasi iberdistribusi inormal ijika iK ihitung i< iK itabel i(Suliyanto, 

i2011). 

3.6.3 Uji iBeda 

 

Jika idata iberdistribusi inormal imaka iyang idigunaan iuji iPaired it-Test. 

iMetode iPaired it-Test idigunakan iuntuk imenguji iperbedaan idua isampel 

iyang iberpasangan. iSampel iberpasangan idapat idiartikan isebagai isebuah 

isampel idengan isabjek iyang isama inamun imengalami idua iperlakuan iatau 

ipengukuran iyang iberbeda. iBerikut imerupakan ikriteria iuji istatistik 

iparametric iuntuk idata iberdistribusi inormal: 

a. Level iof isignificance i(α) i= i5% idengan iderajat ikebebasan i(df) 
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isebesar in-1. 

b. Membandingkan inilai isignifikansi idengan iα i= i5%. 

c. Pengambilan ikesimpulan ipada iuji iini ididasarkan ipada: 

 Jika inilai isignifikansi ilebih ikecil idari i0,05 imaka iHa iditerima. 

 Jika inilai isignifikansi ilebih ibesar idari i0,05 imaka iHa iditolak. 

Jika idata itidak iberdistribusi inormal, imaka idigunakan iuji istatistic inon 

iparametrik idengan imenggunakan iUji iWilcoxon iSigned iRank iTest. iUji 

iWilcoxon idigunakan iuntuk imengukur iada itidaknya iperbedaan inilai 

irata-rata idua ikelompok isampel iyang isaling iberpasangan. iBerikut 

imerupakan ikriteria iuji istatistik inon iparametrik iuntuk idata iberdistribusi 

itidak inormal: 

a. Level iof isignificance i(α) i= i5% idengan iderajat ikebebasan i(df) 

isebesar in-1. 

b. Membandingkan inilai isignifikansi idengan iα i= i5%. 

c. Pengambilan ikesimpulan ipada iuji iini ididasarkan ipada: 

 Jika inilai isignifikansi ilebih ikecil idari i0,05 imaka iHa iditerima. 

 Jika inilai isignifikansi ilebih ibesar idari i0,05 imaka iHa iditolak. 
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BAB iIV 

GAMBARAN iUMUM 

4.1 Bank iArtos iIndonesia iTbk i(ARTO) 

 

Bank iJago iTbk idahulu iBank iArtos iIndonesia iTbk i(ARTO) ididirikan 

ipada itanggal i1 iMei i1992 idan imulai iberoperasi isecara ikomersial ipada 

itanggal i12 iDesember i1992. iPada itanggal i10 iJuli i1992, iBank iJago 

imendapatkan iizin isebagai ibank iumum idari iMenteri iKeuangan iRepublik 

iIndonesia idan iUnit iUsaha iSyariah ipada itanggal i27 iJuli i2021 iKeputusan 

iKomisaris iOtoritas iJasa iKeuangan. iBankitelah imenjalankan ioperasinya 

isebagai iBank iUmum ipada itanggal i12 iDesember i1992 idan imulai 

iberoperasi isecara isyariah ipada itanggal i23 iSeptember i2021. 

Menurut iAnggaran iDasar iPerusahaan, iruang ilingkup ikegiatan iARTO 

iadalah iperbankan iumum idan iperbankan isyariah. iPada itanggal i30 iDesember 

i2015, iARTO imendapatkan ipernyataan iefektif idari iOtoritas iJasa iKeuangan 

i(OJK) iterkait iPenawaran iUmum iPerdana iSaham iARTO i(IPO) ikepada 

imasyarakat isebanyak i241.250.000 idengan inilai inominal iRp100/per isaham 

idengan iharga ipenawaran iRp132/per isaham. iSaham-saham itersebut idicatatkan 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itanggal i12 iJanuari i2016. 

 

4.2 Bank iHendra iInternasional iTbk i(BBHI) 

 

Allo iBank iyang isebelumnya iBernama iBank iHarda iInternasional 

imerupakan iperusahaan iIndonesia iyang ibergerak idi ibidang iperbankan. 

iBank iini iberdiri isejak i1993 idan iberlokasi idi iJakarta. iSebelumnya, inama 

iperusahaan iadalah iBank iArta iGriya, ikemudian iberubah ikembali ike iBank 

https://britama.com/index.php/tag/arto/
https://britama.com/index.php/2016/01/penawaran-umum-perdana-ipo-pt-bank-artos-indonesia-tbk/
https://id.wikipedia.org/wiki/Perusahaan
https://id.wikipedia.org/wiki/Perbankan
https://id.wikipedia.org/wiki/1993
https://id.wikipedia.org/wiki/Jakarta
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iHarda iGriya ihingga itahun i1996. iBank iHarda isemula idimiliki ioleh 

iTamara iGroup i(yang ijuga ipemilik iBank iTamara) ibersama idengan 

iRachman iHakim i(pengusaha iyang imemiliki itambang ikaolin idan iagen 

isepeda imotor) iyang iberfokus idi isektor iindustri, inamun ibaru-baru iini 

iHakim imenguasai iseluruh isaham idi ibank iini ilewat iPT iHakim iPutra 

iPerkasa. i 

Perusahaan imencatatkan isahamnya idi iBursa iEfek iIndonesia ipada 

itahun i2015. iBank iini itercatat isempat imenggegerkan iindustri ikeuangan idan 

iOJK ikarena isempat imenjual iproduk iinvestasi iilegal iFTC i(forward itrade 

iconfirmation) idi itahun itersebut iyang idipasarkan ioleh iinduknya, iPT iHakim 

iPutra, iwalaupun ikemudian idiklaim imanajemen isudah idihentikan idan 

ipenjualannya itidak ibanyak isetelah iterbongkar idi itahun i2020. i 

Pada itanggal i2 iNovember i2020, iMega iCorp itelah imengakuisisi 

iBank iHarda iInternasional idengan inilai iRp i308 imiliar. iMega iCorp 

iberkomitmen iuntuk imenaikkan ipermodalan iBank iHarda iInternasional 

imenjadi ibank iBUKU iI idengan imodal iinti idi iatas iRp i1 itriliun, idi imana 

isaat idiakuisisi imodal iinti iBank iHarda iInternasional ibaru iRp i300 imiliar. 

Nama iBank iHarda ikemudian imenjadi iAllo iBank idi itanggal i30 iJuni 

i2021, idimana iAllo imerupakan isingkatan idari iall iin ione. iAllo iBank 

imerupakan ibank idigital iyang ipeluncuran iaplikasinya idilakukan ipada i20 

iMei i2022 idalam iacara i"Allo iBank iFestival". iSelain iMega iCorpora i(saat 

https://id.wikipedia.org/wiki/1996
https://id.wikipedia.org/wiki/Bank_Tamara
https://id.wikipedia.org/wiki/Kaolin
https://id.wikipedia.org/wiki/Sepeda_motor
https://id.wikipedia.org/wiki/Bursa_Efek_Indonesia
https://id.wikipedia.org/wiki/2015
https://id.wikipedia.org/wiki/OJK
https://id.wikipedia.org/wiki/Investasi
https://id.wikipedia.org/wiki/2_November
https://id.wikipedia.org/wiki/2020
https://id.wikipedia.org/wiki/Mega_Corp
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iini imemegang i60,9% isaham), ibelakangan imasuk ijuga ipemegang isaham 

ilain, iseperti iBukalapak i(11,5%) idan iPT iIndolife iInvestama iPerkasa i(6%). 

 

4.3 Bank iBukopin iTbk i(BBKP) 

 

Bank iKB iBukopin iTbk i(dahulu iBank iBukopin iTbk) ididirikan idi 

ilndonesia ipada itanggal i10 iJuli i1970 isebagai iBank iUmum iKoperasi 

iIndonesia i(disingkat iBukopin) idan imulai imelakukan iusaha ikomersial 

isebagai ibank iumum ikoperasi idi iIndonesia isejak itanggal i16 iMaret i1971. 

iKantor ipusat iBank iKB iBukopin iTbk iberalamat idi iGedung iBank iKB 

iBukopin, iJalan iM.T. iHaryono iKav. i50-51, iJakarta i12770 i– iIndonesia. 

Dalam iperkembangannya, iBank iBukopin itelah imelakukan imerger 

idengan ibeberapa ibank iumum ikoperasi. iKemudian, ipada itanggal i02 iJanuari 

i1990, idalam irapat ianggota iBank iUmum iKorporasi iIndonesia idiputuskan 

iuntuk imengubah inama ibank imenjadi iBank iBukopin. i 

Pemegang isaham iyang imemiliki ipaling isedikit i5% isaham iBank iKB 

iBukopin iTbk i(31 iMaret i2022), iyaitu: iKB iKookmin iBank iCo., iLtd., 

idengan ipersentase ikepemilikan isebesar i67% isaham. iPemilik imanfaat iakhir 

i(ultimate ibeneficial iowner) iBank iKB iBukopin iTbk iadalah iYoon iJong 

iKyoo iyang imerupakan iCEO iKB iFinancial iGroup, idimana iKB iFinancial 

iGroup imemiliki i100% isaham idari iKookmin iBank iCo. iLtd. iyang 

imerupakan ipemegang isaham ipengendali iPerseroan. 

Menurut ianggaran idasar, itujuan ikomersial iBBKP iadalah 

imenyelenggarakan ijasa iperbankan. iKegiatan iusaha iBBKP imeliputi itiga 

https://id.wikipedia.org/wiki/Bukalapak
https://id.wikipedia.org/wiki/Indolife
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ilayanan iutama, iyaitu ipinjaman, ikeuangan, idan iproduk/layanan iyang 

imenghasilkan iFee iBased iIncome i(FBI). iKegiatan iusaha iKredit iterbagi iatas 

iSegmen iRetail i(Usaha iMikro, iKecil idan iMenengah i(UMKM) idan 

iKonsumer) idan iSegmen iKomersial. iUntuk ikegiatan iusaha iDana imeliputi 

iSegmen iRetail idan iKomersial. iProduk/Layanan iyang imenghasilkan iFBI 

idilakukan ioleh iunit ibisnis iRetail, iInternational iBanking, iTreasury, iKartu 

iKredit idan iunit iLayanan/Operasional. 

Bank iKB iBukopin imemiliki i43 ikantor icabang, i310 ikantor icabang 

ipembantu idan i4 ikantor ioperasional. iPada itanggal i30 iJuni i2006, iBBKP 

imenerima ipernyataan iefektif idari iBAPEPAM-LK iuntuk imelakukan 

iPenawaran iUmum iPerdana iSaham iBBKP i(IPO) ikepada imasyarakat 

isejumlah i843.765.500 isaham idengan inilai inominal iRp100/saham idan iharga 

ipenawaran isebesar iRp350/per isaham. iSaham-saham itersebut itelah 

idicatatkan idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itanggal i10 iJuli i2006. 

 

 

4.4 Bank iRakyat iIndonesia iTbk i(BBRI) 

 

Bank iRakyat iIndonesia iadalah ibank imilik ipemerintah i iyang 

ididirikan ipada itanggal i16 iDesember i1895 ioleh iRaden iBei iAria 

iWirjaatmadja idi ipurwekerto isebagai i“De iPoerkertosche iHulp ien iSpaarbank 

ider iInlandsche iHoofden” iatau iBank ibantuan idan isimpanan imilik ikaum 

ipriyayi ipurwekerto. iAwalnya ididirikan iuntuk imelayani iorang-orang ipribumi 

imelakukan ipeminjaman. iSaat iini iBRI imenjadi iperseroan iterbatas iyang 

imerujuk ipada iUndang-Undang iPerbankan iNo. i7 iTahun i1992. iAwalnya 
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iBRI idimiliki isepenuhnya ioleh ipemerintah ihingga iakhirnya ipemerintah 

imemutuskan iuntuk imenjual i30% isaham ibank. iSehingga ibank iini imenjadi 

ibank iumum idengan inama iresmi iPT iBank iRakyat iIndonesia i(Persero) iTbk. 

 

4.5 Bank iIna iPerdana iTbk i(BINA) 

 

Bank iIna iPerdana iTbk i(BINA) ididirikan itanggal i09 iFebruari i1990 

idengan inama iPT iBank iIna idan imulai iberoperasi isecara ikomersial itahun 

i1991. iKantor ipusat iBank iIna iberalamat idi iWisma iBSG iCorporation, iJl. 

iAbdul iMuis iNo.40, iJakarta i10160 idan imemiliki i8 ikantor icabang, i9 ikantor 

icabang ipembantu idan i5 ikantor ikas. 

Pemegang isaham iyang imemiliki i5% iatau ilebih isaham iBank iIna 

iPerdana iTbk, iyaitu: iPT iIndolife iPensiontama i(22,44%), iLiontrust iS/A iNS 

iAsean iFinancials iFund-869344007 i(18,30%), iPT iSamudra iBiru i(16,52%), 

iPT iGaya iHidup iMasa iKini i(12,48%), iDBS iBank iLtd iS/A iLTSL iAS 

iTrustee iOf iNS iFinancial iFund i(10,50%) idan iPT iPhiladel iTerra iLestari 

i(pengendali) i(9,64%). iAdapun ipemegang isaham ipengendali iBank iIna 

iPerdana iadalah iOki iWidjaja idan iPieter iTanuri. 

BINA imendapat iizin ibank iumum idari iBank iIndonesia ipada itanggal 

i15 iJuni i1991. iMenurut iAnggaran iDasar iBank, iruang ilingkup ikegiatan 

iBINA iadalah imenyelenggarakan ilayanan iperbankan iumum isesuai idengan 

iperaturan iperundang-undangan iyang iberlaku. i 

Pada itanggal i31 iDesember i2013, iBINA imenerima ipernyataan iyang 

iefektif idari iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK) iuntuk imelakukan ipenawaran 

iumum iperdana iSaham iBINA i(IPO) ikepada imasyarakat isebanyak 

https://britama.com/index.php/tag/bina/
https://britama.com/index.php/2014/01/ipo-saham-pt-bank-ina-perdana/
https://britama.com/index.php/2014/01/ipo-saham-pt-bank-ina-perdana/
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i520.000.000 idengan inilai inominal iRp100,- iper isaham idengan iharga 

ipenawaran iRp240,- iper isaham. iSaham-saham itersebut idicatatkan ipada 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itanggal i16 iJanuari i2014. 

 

4.6 Bank iBumi iArtha iTbk i i(BNBA) 

 

Bank iBank iBumi iArta iTbk i(BNBA) ididirikan ipada itanggal i03 

iMaret i1967 idan iberoperasi isecara ikomersial itahun i1967. iKantor ipusat 

iBank iBumi iArta iTbk iberlokasi idi iJl. iWahid iHasyim iNo. i234, iJakarta. 

iSaat iini, iBank iBumi iArta imemiliki i10 ikantor icabang, i22 ikantor icabang 

ipembantu, i20 ikantor ikas idan i43 ipayment ipoints iyang iseluruhnya iberlokasi 

idi iIndonesia. i 

Bank iBumi iArta imenggabungkan iusahanya i(merger) idengan iPT 

iBank iDuta iNusantara ipada itanggal i18 iSeptember i1976, isesuai idengan 

ianjuran ipemerintah iuntuk imemperluas ijaringan ioperasional iperbankan idan 

imeningkatkan istruktur ipermodalan. iPemegang isaham iyang imemiliki isaham 

i5% iatau ilebih isaham iBank iBumi iArta iTbk, iantara ilain: iPT iSurya iHusada 

iInvestment i(45,45%), iPT iDana iGraha iAgung i(27,27%) idan iPT iBudiman 

iKencana iLestari i(18,18%). iKetiga ipemegang isaham iini imerupakan 

ipemegang ipengendali. i 

Berdasarkan iAnggaran iDasar iPerusahaan, iruang ilingkup ikegiatan 

iBNBA iadalah imelakukan iusaha idi ibidang iperbankan. iPada itanggal i18 iMei 

i2006, iBNBA imemperoleh ipernyataan iefektif idari iBAPEPAM-LK iuntuk 

imelakukan iPenawaran iUmum iPerdana iSaham iBNBA i(IPO) ikepada 

imasyarakat isebanyak i210.000.000 idengan inilai inominal iRp100,- iper isaham 

https://britama.com/index.php/tag/bnba/


56 
 

idengan iharga ipenawaran iRp160,- iper isaham. iSaham-saham itersebut 

idicatatkan ipada iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itanggal i01 iJuni i2006. 

 

4.7 Bank iPermata iTbk i(BNLI) 

 

Bank iPermata iTbk i(dahulu iBank iBali iTbk) i(BNLI) ididirikan i17 

iDesember i1954 idengan inama i"Bank iPersatuan iDagang iIndonesia" idan 

imulai iberoperasi isecara ikomersial ipada itanggal i5 iJanuari i1955. iKantor 

ipusat iBank iPermata iberlokasi idi iGedung iWorld iTrade iCenter iII, iJl. iJend. 

iSudirman iKav. i29-31, iJakarta i12920 i– iIndonesia. iBank iPermata imemiliki 

i56 ikantor icabang i(termasuk ikantor ipusat), i253 ikantor icabang ipembantu, 

i22 ikantor ikas, i6 ikantor ipembayaran, i22 imobil ikas ikeliling, idan i312 

ikantor ilayanan iSyariah. 

Pada itanggal i30 iSeptember i2012, iBank iBali iTbk imelakukan 

ipeleburan iusaha idengan i4 iBank iDalam iPenyehatan, iyang iterdiri idari iBank 

iUniversal iTbk i(Universal), iPT iBank iPrima iExpress i(Primex), iPT iBank 

iArtamedia i(Artamedia) idan iPT iBank iPatriot i(Patriot). iKemudian ipada 

itanggal i18 iOktober i2002, inama iBank iBali iTbk idiganti imenjadi iBank 

iPermata iTbk. i 

Pemegang isaham iyang imemiliki i5% iatau ilebih isaham iBank 

iPermata, iyaitu: iAstra iInternational iTbk i(ASII) i(pengendali) i(44,56%) idan 

iStandard iChartered iBank iLondon i(pengendali) i(44,56%) i(Standard 

iChartered iBank idimiliki ioleh iStandard iChartered iHoldings iLimited, idan 

https://britama.com/index.php/tag/bnli/
https://britama.com/index.php/2012/05/sejarah-dan-profil-singkat-asii/
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ipemegang isaham iStandard iChartered iHoldings iLimited iadalah iStandard 

iChartered iPLC). 

Berdasarkan iAnggaran iDasar iPerusahaan, iruang ilingkup ikegiatan 

iBNLI iadalah imelakukan ikegiatan iumum iperbankan, itermasuk imemberikan 

ipinjaman idan/atau imelakukan ikegiatan ilain iberdasarkan iprinsip isyariah 

i(sejak ibulan iNopember i2004). iPada itanggal i02 iDesember i1989, iBNLI 

imemperoleh iizin idari iMenteri iKeuangan iuntuk imelakukan iPenawaran 

iUmum iPerdana iSaham iBNLI ikepada imasyarakat isebanyak i3.999.000 

idengan inilai inominal iRp1.000,- iper isaham idengan iharga ipenawaran 

iRp9.900,- iper isaham. iSaham-saham itersebut idicatatkan ipada iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) ipada itanggal i15 iJanuari i1990. 

 

4.8 Bank iDinar iIndonesia iTbk i(DNAR) 

 

Perseroan ipertama ikali ididirikan idengan inama iPT iLiman 

iInternational iBank ipada itahun i1990 iberdasarkan iakta ipendirian iNo. i99 

itanggal i15 iAgustus i1990. iIzin ioperasi isebagai iBank iUmum iditetapkan 

imelalui isurat iBank iIndonesia itertanggal i21 iNovember i1991. iPada itanggal 

i8 iNovember i2012 idilakukan iperubahan inama imenjadi iPT iBank iDinar 

iIndonesia. iPerubahan inama iini idiputuskan imelalui iRapat iUmum iPemegang 

iSaham iLuar iBiasa i(RUPSLB) idan itelah imendapat ipersetujuan idari iBank 

iIndonesia iserta iKementerian iHukum idan iHak iAsasi iManusia iRepublik 

iIndonesia. iSejak i11 iJuli i2014 isaham iPerseroan iresmi itercatat idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI) idengan ikode isaham iDNAR isehingga inama iPerseroan 

isaat iitu imenjadi iPT iBank iDinar iIndonesia iTbk i(Bank iDinar). iPada 
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itanggal i25 iOktober i2018 iBank iDinar iresmi idiakuisisi ioleh iAPRO 

iFinancial iCo., iLtd i(APRO) isebuah iinstitusi ikeuangan ibesar iyang iberasal 

idari iKorea iSelatan. iTransaksi iakuisisi idilakukan imelalui ipembelian i77,38% 

isaham iBank iDinar. 

Pada itanggal i08 iJuli i2019 iBank iDinar imelakukan ipenggabungan 

iusaha idengan iPT iBank iOke iIndonesia i(Bank iOke) iyang ijuga idimiliki 

ioleh iAPRO isebesar i99%. iBank iOke isendiri isebelumnya ibernama iBank 

iAndara iyang ididirikan ipada itahun i1980 idengan inama iMaskapai iAndil 

iIndonesia iBank iPasar iSeri iPartha. iPada itahun i1989 imemperoleh iizin 

isebagai ibank iumum idan ipada itahun i1997 iberubah inama imenjadi iPT iBank 

iSri iPartha iyang iberfokus ipada ipembiayaan ibagi iUMKM iyang iberada idi 

iBali. iSetelah idiakuisisi ioleh isekelompok ipemegang isaham iyang imemiliki 

ireputasi iinternasional, ibaik idi ibidang isosial imaupun iperbankan, ipada i20 

iApril i2009 iberubah inama imenjadi iBank iAndara isetelah imendapat 

ipersetujuan idari iBank iIndonesia. iPada i18 iNovember i2016, iBank iAndara 

idan iAPRO itelah imenandatangani iakta iakuisisi iyang imenandai itelah 

iefektifnya iakuisisi ioleh iAPRO. iTransaksi iakuisisi iBank iAndara idilakukan 

imelalui ipembelian isaham ibaru iBank iAndara isebesar i40% idan isetahun 

isetelah iakuisisi, itepatnya idi ibulan iMei i2017, iAPRO imelakukan ipembelian 

isaham idari iPemegang iSaham iyang ilain isehingga ikepemilikannya imenjadi 

i99%. iPada ibulan iAgustus i2017, inama iBank iAndara iresmi iberubah 

imenjadi iBank iOke iIndonesia idan itelah idisetujui ioleh iOtoritas iJasa 

iKeuangan iRI. 
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Dalam ipenggabungan itersebut, iBank iOke imerupakan iBank iyang 

imenggabungkan idiri isedangkan iBank iDinar imerupakan iBank iyang 

imenerima ipenggabungan i(surviving iBank), idan isejak i26 iAgustus i2019 

iPerseroan imelakukan iperubahan inama idari iPT iBank iDinar iIndonesia iTbk 

imenjadi iPT iBank iOke iIndonesia iTbk. 

 

4.9 Bank iNationalnobu iTbk i(NOBU) 

 i 

Bank iNationalnobu iTbk i(Nobu iBank) i(NOBU) ididirikan itanggal i13 

iFebruari i1990 idengan inama iPT iAlfindo iSejahtera iBank i(PT iAlfindo 

iBank) idan imemulai ikegiatan ikomersial ipada itanggal i16 iAgustus i1990. i 

iNobu iBank imerupakan ianak iusaha idari iPT iKharisma iBuana iNusantara, 

idimana ipemegang isaham imayoritas iadalah iBp. iMochtar iRiady. 

Berdasarkan iAnggaran iDasar iPerusahaan, iruang ilingkup ikegiatan 

iNOBU iadalah imelakukan iusaha idi ibidang iperbankan. iNobu iBank 

imemperoleh iijin iusaha isebagai ibank iumum idan isebagai ibank idevisa, 

imasing-masing ipada itanggal i16 iAgustus i1990 idan i21 iNovember i2014. 

Pada itanggal i08 iMei i2013, iNOBU imemperoleh ipernyataan iefektif 

idari iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK) iuntuk imelakukan iPenawaran iUmum 

iPerdana iSaham iNOBU i(IPO) ikepada imasyarakat isebanyak i2.155.830.000 

idengan inilai inominal iRp100,- iper isaham idengan iharga ipenawaran iRp375,- 

iper isaham. iSaham-saham itersebut idicatatkan ipada iBursa iEfek iIndonesia 

i(BEI) ipada itanggal i20 iMei i2013. 

https://britama.com/index.php/tag/nobu/
https://britama.com/index.php/2013/05/ipo-saham-pt-bank-nationalnobu/
https://britama.com/index.php/2013/05/ipo-saham-pt-bank-nationalnobu/
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4.10 Bank iWoori iSaudara iIndonesia i1906 iTbk i(SDRA) 

 

Bank iWoori iSaudara iIndonesia i1906 iTbk i(sebelumnya iBank 

iHimpunan iSaudara i1906 iTbk) i(SDRA) ididirikan i15 iJuni i1972. iPemegang 

isaham iyang imemiliki i5% iatau ilebih isaham iBank iWoori iSaudara iIndonesia 

i1906 iTbk i(28-Feb-2022), iyaitu: iWoori iBank, iKorea i(84,20%) idan iArifin 

iPanigoro i(7,38%) 

Entitas iinduk ilangsung idan iutama iBank iadalah iWoori iBank, iKorea, 

iyang ididirikan idan iberdomisili idi iKorea iSelatan. iAdapun iPemegang iSaham 

iPengendali iterakhir iadalah iWoori iFinancial iGroup. 

Berdasarkan iAnggaran iDasar iPerusahaan, iruang ilingkup ikegiatan 

iSDRA iadalah imenjalankan iusaha isebagai ibank iumum. iBank iWoori 

iSaudara imulai iberoperasi isebagai ibank iumum ipada ibulan iJuli i1993, 

isebagai ibank iumum ikustodian ipada itanggal i8 iOktober i2007 idan isebagai 

ibank idevisa ipada itanggal i14 iApril i2008. iBank iWoori iSaudara imemiliki 

i28 ikantor icabang, i121 ikantor icabang ipembantu idan i24 ikas imobil. 

Pada itanggal i04 iDesember i2006, iSDRA imemperoleh ipernyataan 

iefektif idari iBapepam-LK iuntuk imelakukan iPenawaran iUmum iPerdana 

iSaham iSDRA i(IPO) ikepada imasyarakat isebanyak i500.000.000 idengan inilai 

inominal iRp100,- iper isaham idengan iharga ipenawaran iRp115,- iper isaham. 

iSaham-saham itersebut idicatatkan ipada iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada 

itanggal i15 iDesember i2006. 

https://britama.com/index.php/tag/sdra/
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BAB iV 

HASIL iPENELITIAN iDAN iPEMBAHASAN 

Dalam ipenelitian iini ipenulis iakan imembahas ihasil ipenelitian idan 

ipembahasan iterkait ianalisis iperbandingan iabnormal ireturn idan i ivolume 

iperdagangan isaham isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue ipada 

iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

5.1 Uji iStatistik iDeskriptif 

 Hasil iuji istatistik ideskriptif iini idiperoleh dengan pengolahan idata 

imenggunakan ialat ibantu iSPSS i23 iyang iakan imemaparkan inilai iminimum, inilai 

imaksimum, imean idan istandar ideviasi isecara ikeseluruhan. 

Tabel i5.1 

Statistik iDeskriptif iAbnormal iReturn idan i iTVA Periode i2021 i 

Descriptive iStatistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. iDeviation 

AR iSEBELUM 10 -0,02804 0,09931 0,0307799 0,04558581 

AR iSESUDAH 10 -0,05004 0,05421 0,0007711 0,02846791 

TVA iSEBELUM 10 0,00005 0,02269 0,0060010 0,00858587 

TVA iSESUDAH 10 0,00010 0,56267 0,0608130 0,17643538 

Valid iN i(listwise) 10     

Sumber i: iData idiolah ipeneliti imenggunakan iSPSS i23 

Berdasarkan itabel i5.1 iuntuk ianalisa istatistik ideskriptif iabnormal 

ireturn idan i iTVA iperiode i2021 idapat idijelaskan isebagai iberikut i: 

a. Hasil iuji istatistik ideskriptif iuntuk i iabnormal ireturn i5 ihari isebelum 

iRight iissue iperiode i2021 idiperoleh inilai iminimum i-0,02804 idengan 

inilai imaksimum isebesar i0,09931 idengan inilai irata-rata i0,0307799 
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idan istandar ideviasi isebesar i0,04558581 i. iSementara iuntuk iabnormal 

ireturn i5 ihari isesudah iRight iissue i iperiode i2021 idiperoleh inilai 

iminimum isebesar i-0,05004 idan inilai imaksimum isebesar i0,05421 

idengan inilai irata-rata i0,0007711 idan istandar ideviasi idiperoleh 

i0,02846791. i 

b. Hasil iuji istatistik ideskriptif iuntuk ivolume iperdagangan i5 ihari 

isebelum iRight iissue i iperiode i2021 idiperoleh inilai iminimum 

i0,00005 idan inilai imaksimum isebesar i0,02269 idengan inilai irata-rata 

i0,0060010 idan istandar ideviasi isebesar i0,00858587. iSementara iuntuk 

ivolume iperdagangan i5 ihari isesudah iRight iissue iperiode i2021 

idiperoleh inilai iminimum isebesar i0,00010 idan inilai imaksimum 

isebesar i0,56267 idengan inilai irata-rata i0,0608130 idan istandar ideviasi 

idiperoleh i0,17643538. 

 

5.2 i i i i i iUji iNormalitas 

  Uji inormalitas imenentukan iapakah ipopulasi i idari idistribusi idata 

iberdistribusi inormal iatau itidak i(Indrayani, 2019). iUji inormalitas idigunakan 

iuntuk imenentukan iapakah idata ibersifat iparametik iatau inon iparametik. 

iUntuk imengetahui iapakah ipenelitian iini iberdistribusi isecara inormal iatau 

itidak isehingga ipeneliti imenggunakan iuji inormalitas idengan imetode 

iKolmogorov iSmirnov. iUji istatistik inon iparametik iKolmogorov iSmirnov 

iadalah iuji inormalitas idengan imenggunakan ifungsi idistribusi ikumulatif. 

iNilai iresidual iterstandarisasi iberdistribusi inormal ijika inilai isig ilebih ibesar 

idari i0,05 i(Suliyanto, i2011). 
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Tabel i5.2 

 Hasil iUji iNormalitas i 

One-Sample iKolmogorov-Smirnov iTest 

Variabel 
Sebelum 

Right iIssue 

Sesudah 

Right iIssue 
Uji 

Abnormal 

iReturn 

0,087 

(berdistribusi inormal) 

0,200 

(berdistribusi inormal) 

Paired 

iSamples i

Test 

Volume 

iPerdagangan 

0,002 

(berdistribusi itidak 

inormal) 

0,000 

(berdistribusi itidak 

inormal) 

Wilcoxon 

iSigned 

iRanks iTest 

Sumber i: iData idiolah ipeneliti imenggunakan ispss i23 

Berdasarkan ihasil idari iuji inormalitas idengan imenggunakan iOne-

Sample iKolmogorov-Smirnov iTest idata idiatas idapat idiketahui ibahwa 

iabnormal ireturn idan itrading ivolume iactivity i(TVA) isebelum idan isesudah 

iRight iissue. 

a. Abnormal iReturn 

Dari ihasil ipengujian inormalitas iKolmogrov-smirnov iabnormal ireturn 

isebelum idan iRight iissue imemiliki inilai iAsymp. iSig. i(2-tailed) i0,087 

i> i0.05 iyang iberarti idata iberdistribusi inormal idan iabnormal ireturn 

isesudah iRight iissue imemiliki iAsymp. iSig i(2-tailed) i0,200 i> i0.05 

iyang iberarti idata iberdistribusi inormal. Disimpulkan bahwa data sampel 

abnormal return selama 5 hari sebelum dan 5 hari susudah pengumuman 

right issue berdistribusi normal sehingga layak menggunakan uji statistik 

iUji iPaired iSamples iTest. 
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b. Volume iPerdagangan 

Dari ihasil ipengujian inormalitas iKolmogrov-smirnov ivolume 

iperdagangan isebelum idan iRight iissue imemiliki inilai iAsymp. iSig. i(2-

tailed) i0,002 i< i0.05 iyang iberarti idata iberdistribusi itidak inormal idan 

ivolume iperdagangan isesudah iRight iissue imemiliki iAsymp. iSig i(2-

tailed) i0,000 i< i0.05 iyang iberarti idata iberdistribusi itidak inormal. 

Disimpulkan bahwa data sampel trading volume activity selama 5 hari 

sebelum dan 5 hari susudah pengumuman right issue berdistribusi normal 

sehingga layak menggunakan uji statistik i iUji iWilcoxon iSigned I Ranks 

iTest. 

 

5.3 Uji iHipotesis 

 

Pengujian ihipotesis idilakukan iuntuk imelihat iada iatau itidaknya 

iperbedaan iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan 

isesudah iRight iissue. iAdapun ipengujian ihipotesis ipada ipeelitian iini 

imenggunakan iuji ipaired isample itest idikarenakan idata iberdistribusi inormal 

dan menggunakan uji Wilcoxon signed ranks test dikarenakan data berdistribusi 

tidak normal.. Dalam uji paired sample test dan Wilcoxon signed ranks test dalam 

pengambilan kesimpulan menggunakan ketentuan sebagai berikut : 

Jika Asymp. Sig. (2-tailed) < 0,05 menunjukkan adanya perbedaan antara sebelum 

dan sesudah peristiwa.  

Jika Asymp. Sig. (2-tailed) > 0,05 menunjukkan tidak adanya perbedaan antara 

sebelum dan sesudah peristiwa. I 
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5.3.1 Variabel iAbnormal iReturn 
 

Adapun ipengujian ihipotesis ipertama ipada ipenelitian iini iadalah 

iterkait iada iatau itidaknya iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iRight iissue. iAdapun iperincian ihipotesis isebagai iberikut i: 

H0 i= iTidak iterdapat iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

Ha i i= iTerdapat iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah ipengumuman 

iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia 

iperiode i2021. 

Tabel i5.3  

Paired iSample iT-Test iAbnormal iReturn 

Paired iDifferences 

 
Mean T Df 

Sig. i(2- 

tailed) 

AAR iSebelum iRight iIssue 

i- iAAR i i i iSesudah iRight 

iissue i 

 

0,03000884 

 

1,593 

 

9 

 

0,146 

 Sumber i: iData idiolah ipeneliti imenggunakan iSPSS i23 

 

Tabel idi iatas imenggambarkan ihasil iuji ipaired isampel it-test idata 

iabnormal ireturn isebelum idan isusudah ipengumuman iRight iissue. iHasil 

iuji ibeda irata- irata iabnormal ireturn idiketahui ibahwa inilai imean isebesar 
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0,03000884 idan inilai iprobabilitas iyang ididapat isebesar i0,146 iyang 

iberarti ilebih ibesar idibandingkan idengan inilai isignifikansi isebesar i5%. 

Dengan idemikian idapat idiketahui ibahwa ihipotesis ialternatif i(Ha) iditolak 

idan ihipotesis inol i(H0) iditerima isehingga idapat idisimpulkan ibahwa 

itidak iterdapat iperbedaan iabnormal ireturn iyang isignifikan isebelum idan 

isesudah ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021 iyang idiukur idengan 

irata-rata iabnormal ireturn. 

5.3.2 Variabel Volume Perdagangan  

 

Adapun ipengujian ihipotesis ikedua ipada ipenelitian iini iadalah iterkait 

iada iatau itidaknya iperbedaan ivolume iperdagangan isebelum idan isesudah 

ipengumuman iRight iissue. iAdapun iperincian ihipotesis isebagai iberikut i: 

H0 = iTidak iterdapat iperbedaan ivolume iperdagangan isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa 

iefek iIndonesia iperiode i2021. 

Ha = iTerdapat iperbedaan ivolume iperdagangan isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa 

iefek iIndonesia iperiode i2021. 
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Tabel i5.4 

Wilcoxon iSigned iRanked iTest iVolume iPerdagangan 

Test iStatistics
a
 

 i 

TVA_SESUDAH i- 

iTVA_SEBELUM 

Z -.255
b
 

Asymp. iSig. i(2-
tailed) 

.799 

a. iWilcoxon iSigned iRanks iTest 

b. iBased ion inegative iranks. 

Sumber i: iData idiolah ipeneliti imenggunakan iSPSS i23 

 

Tabel idi iatas imenggambarkan ihasil iuji iwilcoxon isigned iranked 

itest idata ivolume iperdagangan isebelum idan isusudah ipengumuman iRight 

iissue. iHasil iuji ibeda irata- irata ivolume iperdagangan idiketahui ibahwa 

inilai iZ iyang idiperoleh iyaitu i imean isebesar i-0,255 idengan inilai inilai 

isignifikan i0,799 i> i0,05. iDengan idemikian idapat idiketahui ibahwa 

ihipotesis ialternatif i(Ha) iditolak idan ihipotesis inol i(H0) iditerima 

isehingga idapat idisimpulkan ibahwa itidak iterdapat iperbedaan ivolume 

iperdagangan isaham i(TVA) iyang isignifikan isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi 

ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021 iyang idiukur idengan irata-rata ivolume 

iperdagangan. 
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5.3 Pembahasan iHasil iPenelitian 

 

5.3.1 Analisis iperbedaan iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iRight iIssue 

 

Pada itable i5.1 idapat idilihat irata-rata iabnormal ireturn isebelum idan 

isesudah ipengumuman iright iissue ipenurunan iyaitu irata-rata iabnormal 

ireturn isebelum iright iissue isebesar i0,0307799 idengan istandar ideviasi 

isebesar i0,0455851 idan isesudah iright iissue imemiliki irata-rata iabnormal 

ireturn isebesar i0,0007711 idengan istandar ideviasi isebesar i0,02846791, 

iterjadi ipenurunan irata-rata iabnormal ireturn isetelah iadanya ipengumuman 

iright iissue. i 

Dilihat idari itable i5.3 iHasi iuji ibeda irata-rata iabnormal ireturn 

idiketahui ibahwa inilai imean isebesar i0,03000884 idan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,146 i> i0,05. iDengan idemikian idapat idiketahui ibahwa ihipotesis 

ialternatif i(Ha) iditolak idan ihipotesis inol i(H0) iditerima isehingga idapat 

idisimpulkan ibahwa itidak iterdapat iperbedaan iyang isignifikan isebelum idan 

isesudah ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

Hal ini tidak sejalan dengan teori dari (Fama, 1970) mengenai efesiensi 

pasar secara informasi bentuk setengah kuat. (Tandelilin, 2010) menjelaskan 

suatu pasar dikatakan efesien dalam bentuk setengah kuat bila informasi 

terserap atau direspon dengan cepat oleh pasar, sehingga dengan demikian 

pengujian ini tidak sejalan dengan teori tersebut dan dapat dikatakan pasar tidak 

efisien dalam bentuk setengah kuat. Teori tidak sejalan dengan hasil penelitian 

ini yaitu tidak adanya perbedaan abnormal return yang signifikan pada 
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informasi pengumuman right issue. hasil tersebut menandakan bahwa investor 

mulai bertindak rasional dalam mengambil keputusan investasi saham. 

Dilihat idari iuji ibeda iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue itidak iterdapat iperbedaan iyang isignifikan idapat 

idiartikan ibahwa ipengumuman iaksi ikorporasi iRight iissue itidak isignifikan 

ikarena ipasar imenganggap iinformasi iRight iissue imengandung iinformasi 

inegative iuntuk iperusahaan itersebut. iHal iini imenunjukkan ibahwa ipara 

iinvestor itelah imengantisipasi iadanya iinformasi iyang imasuk ikepasar iyang 

itelah idiketahui ioleh iinvestor isebelumnya, iselain iitu ipenggunaan idana 

isegar iyang idiperoleh idari iaksi ikorporasi iright iissue ijuga idapat 

imempengaruhi iterserap iatau itidaknya iaksi ikorporasi iitu. iHal iini imembuat 

ipara iinvestor ikhawatir idengan iadanya iaksi ikorporasi iyang ididuga ikarena 

iketidakpastian ipenggunaan ipendanaan idari ihasil iaksi ikorporasi.. 

Kebanyakan investor menghindari right issue dikarenakan takut terjadinya 

dilusi harga saham yang dimiliki. Hal tersebut dapat disebabkan oleh pasar yang 

tidak bereaksi secara signifikan yang bisa terjadi karena adanya kondisi pasar 

global yang belum stabil sehingga banyak investor yang menunggu. 

Diharapkan kepada investor Ketika ingin melakukan right issue agar 

mencari informasi terkait dengan penggunaan dana yang diperoleh dari right 

issue, jika penggunaan dana yang diperoleh untuk perkembangan ekspansi 

usaha maka diharapkan kepada investor untuk membeli right tersebut. Karena 

perusahaan yang melakukan right issue  untuk pengembangan ekspansi usaha, 
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akan memiliki return yang lebih pasti daripada perusahaan yang melakukan 

right issue untuk membayar hutang perusahaan.  

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ipenelitian iterdahulu iyang 

idilakukan ioleh i(John idan iHenny, i2019) idengan ijudul ipenelitian i“Reaksi 

iPasar iTerhadap iPengumuman iRight iIssue iDi iBursa iEfek iIndonesia 

iTahun i2013-2017”. iDari ipenelitian itersebut idiketahui ibahwa itidak 

iterdapat iabnormal ireturn iyang isignifikan isebelum, isaat, idan isesudah 

ipengumuman iright iissue. 

5.3.2 Analisis iperbedaan ivolume iperdagangan isaham isebelum idan 

isesudah ipengumuman iRight iIssue i(TVA) 

 

Pada itable i5.1 idapat idilihat ibahwa irata-rata ivolume iperdagangan 

isaham isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue imengalami 

ipeningkatan iyakni irata-rata isebelum iright iissue isebesar i0,0060010 idengan 

istandar ideviasi isebesar i0,00858587 idan irata-rata isesudah ipengumuman 

iright iissue isebesar i0,0608130 idengan istandar ideviasi isebesar i0,17643538, 

iterjadi ipeningkatan irata-rata ivolume iperdagangan isesudah iadanya 

ipengumuman iright iissue. 

Dari ihasil iuji isignifikansi ipada iuji iwilcoxon isigned iranked itest 

imenunjukkan ibahwa itidak iterdapat iperbedaan isignifikan ivolume 

iperdagangan isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue i ipada 

iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode 

i2021. iHasil iuji ibeda ivolume iperdagangan isaham idiketahui ibahwa ibahwa 

inilai iZ iyang idiperoleh iyaitu i imean isebesar i-0,255 idengan inilai inilai 
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isignifikan i0,799 i> i0,05. iDengan idemikian idapat idiketahui ibahwa 

ihipotesis ialternatif i(Ha) iditolak idan ihipotesis inol i(H0) iditerima isehingga 

idapat idisimpulkan ibahwa itidak iterdapat iperbedaan ivolume iperdagangan 

isaham i(TVA) iyang isignifikan isebelum idan isesudah ipengumuman iright 

iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia 

iperiode i2021 iyang idiukur idengan irata-rata ivolume iperdagangan. 

Hasil ini tidak sejalan dengan teori efisiensi pasar (Hartono, 2008) 

mendefinisikan bahwa suatu pasar yang efisien jika kondisi pasar bereaksi 

dengan cepat dan akurat, untuk mencapai harga keseimbangan baru yang 

sepenuhnya mencerminkan informasi yang tersedia. Tidak iadanya iperbedaan 

iyang idisebabkan ioleh itidak iadanya ipenambahan ijumlah isaham iyang 

idiperdagangkan idan iadanya iprediksi iyang ikurang ibaik iterhadap ikinerja 

iperusahaan. iSaham iyang imemiliki itrading ivolume iactivity iyang irendah, 

itidak iakan imenghasilkan ireturn iyang itinggi. iWalaupun ikegiatan iaksi 

ikorporasi iright iissue iumumnya iakan imenambah ijumlah isaham iyang 

iberedar. ISaat jumlah saham yang beredar semakin banyak dengan harga 

pelaksanaan korporasi right issue akan lebih murah dari harga saham dipasar, 

hal tersebut tidak menarik minat para pemegang saham lama untuk tidak 

membeli saham baru.  

Selain iitu, idengan itidak iditemukan iadanya iperbedaan iyang 

isignifikan iantara irata-rata iTrading iVolume iActivity isebelum idan isesudah 

ipengumuman iright iissue, iberarti ihasil iini itidak imemberikan idampak 

inegative imaupun ipositif, isehingga iapabila isuatu iperistiwa imemiliki 
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iinformasi iyang isangat ikuat ididalamnya, imaka iakan imempengaruhi ipasar 

ibereaksi. iPengumuman iright iissue itidak imempunyai ikandungan iinformasi 

iyang imenyebabkan iterjadinya ipreferensi iinvestor. iDapat idikatakan ibahwa 

iinformasi iright iissue itidak idirespon ibaik ioleh ipasar isehingga 

imenyebabkan ipenurunan ivolume iperdagangan i iyang imerupakan 

ipenyesuaian iakibat iadanya isaham ibaru idi ibursa. I 

Diharapkan kepada investor Ketika ingin melakukan right issue agar 

mencari informasi terkait dengan penggunaan dana yang diperoleh dari right 

issue, jika penggunaan dana yang diperoleh untuk perkembangan ekspansi 

usaha maka diharapkan kepada investor untuk membeli right tersebut. Karena 

perusahaan yang melakukan right issue  untuk pengembangan ekspansi usaha, 

akan memiliki return yang lebih pasti. Jika para investor berebut untuk membeli 

right issue hal ini akan mempengaruhi jumlah saham yang beredar semakin 

banyak dengan pelaksanaan korporasi right issue akan lebih murah dari harga 

saham dipasar. 

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ipenelitian iterdahulu iyang 

idilakukan ioleh i(Alfarisy idan iRaden, i2022) idengan ijudul ipenelitian 

i“Analisis iPengaruh iStock iSplit iDan iRight iIssue iTerhadap iAbnormal 

iReturn iDan iTrading iVolume iActivity iPada iPerusahaan iYang iTerdaftar 

iDi iIndeks iLQ45 iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iPeriode i2015-2020”. 

iDari ipenelitian itersebut idiketahui ibahwa itidak iterdapat iperbedaan ivolume 

iperdagangan isaham isebelum idan isesudah ipengumuman iright iissue. 
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BAB iV1 

PENUTUP 

6.1 i i i i i iKesimpulan 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imengetahui ibagaimana iraksi ipasar 

imodal iterhadap ipengumuman iright iissue idengan imenggunakan ivariabel 

iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham. iBerdasarkan ihasil 

ipenelitian iyang itelah idilakukan, ipeneliti imemperoleh ibeberapa ikesimpulan 

idari ipenelitian iini iantara ilain: 

1. Pengujian ihipotesis ivariabel iabnormal ireturn isebelum idan isesudah 

iRight iIssue imemperoleh inilai isignifikansi isebesar i0,146 iatau 

ilebih ibesar idari i0,05. iHal iini imenentukan ibahwa itidak iterdapat 

iperbedaan iabnormal ireturn iyang isignifikan isebelum idan isetelah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 

2. Pengujian ihipotesis ivariabel iTVA isebelum idan isesudah iRight 

iIssue imemperoleh inilai iZ isebesar i0,799 iatau ilebih ibesar idari 

i0,05. iHal iini imenentukan ibahwa itidak iterdapat iperbedaan ivolume 

iperdagangan isaham iyang isignifkan isebelum idan isetelah 

ipengumuman iright iissue ipada iperusahaan iperbankan iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia iperiode i2021. 
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6.2 i i i i i i iSaran 

 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iyang idilakukan ioleh ipenulis, imaka 

idapat iditarik ibeberapa isaran isebagai iberikut i: 

1. Dalam ipenelitian iini, ipenulis imenggunakan i10 isampel iperusahaan 

iyang iyang iberada idalam iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar 

iBursa iEfek iIndonesia iyang imemenuhi ibeberapa ikriteria iyang 

iditetapkan ioleh ipenulis, iuntuk ipenelitian iselanjutnya ipenulis 

imenyarankan iuntuk imenambah ijumlah isampel idan 

imemperpanjang iperiode ipengamatan. 

2. Dalam ipenelitian iini, ipenulis imenggunakan idua ivariabel iyaitu 

iabnormal ireturn idan ivolume iperdagangan isaham. iUntuk 

ipenelitian iselanjutnya ipenulis imenyarankan iuntuk imenambahkan 

ivariabel iseperti iVariabel iReturn idan iSecurity iReturn iVariability. 

3. Dalam penelitian ini, penulis memberi saran kepada investor yang ingin 

melakukan right issue agar menyerap informasi dengan baik sebelum 

membeli right. Diharapkan kepada investor untuk membeli right issue 

disaat perusahaan ingin melakukan pengembangan ekspansi usaha. 
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LAMPIRAN 

 

 

 

 
 

 



Lampiran 1 Hasil Output SPSS 

Analisis Statistic Deskriptif 

Descriptive abnormal return 

Descriptive Statistics 

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

AAR_SEBELUM 
10 -.02804 .09931 .0307799 .04558581 

AAR_SESUDAH 
10 -.05004 .05421 .0007711 .02846791 

Valid N (listwise) 
10         

 

Descriptive volume perdagangan 

Descriptive Statistics 

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

TVA_SEBELUM 
10 .00005 .02269 .0060010 .00858587 

TVA_SESUDAH 
10 .00010 .56267 .0608130 .17643538 

Valid N 
(listwise) 10         

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  AAR_SEBELUM AAR_SESUDAH 

N 10 10 

Normal 
Parameters

a,b
 

Mean .0307799 .0007711 

Std. 
Deviation .04558581 .02846791 

Most Extreme 
Differences 

Absolute .246 .128 

Positive .246 .128 

Negative -.161 -.115 

Test Statistic .246 .128 

Asymp. Sig. (2-tailed) .087
c
 .200

c,d
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 



Paired Samples Test 

  

Paired Differences 

t df 

Sig. 
(2-

tailed) Mean 
Std. 

Deviation 
Std. Error 

Mean 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

Lower Upper 

Pair 1 AAR_SEBELUM 
- 
AAR_SESUDAH 

.03000884 .05957228 .01883841 -.01260660 .07262428 1.593 9 .146 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  TVA_SEBELUM TVA_SESUDAH 

N 
10 10 

Normal Parameters
a,b

 Mean 
.0060010 .0608130 

Std. Deviation 
.00858587 .17643538 

Most Extreme 
Differences 

Absolute 
.340 .492 

Positive 
.340 .492 

Negative 
-.244 -.365 

Test Statistic 
.340 .492 

Asymp. Sig. (2-tailed) 
.002

c
 .000

c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 



Ranks 

  N Mean Rank 
Sum of 
Ranks 

TVA_SESUDAH - 
TVA_SEBELUM 

Negative Ranks 

4
a
 6.25 25.00 

Positive Ranks 
6

b
 5.00 30.00 

Ties 
0

c
     

Total 
10     

a. TVA_SESUDAH < TVA_SEBELUM 

b. TVA_SESUDAH > TVA_SEBELUM 

c. TVA_SESUDAH = TVA_SEBELUM 

 

 

Test Statistics
a
 

  TVA_SESUDAH - TVA_SEBELUM 

Z 
-.255

b
 

Asymp. Sig. (2-
tailed) 

.799 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 2 Data Harga Saham Sebelum dan Sesudah Right issue 

 

Harga Saham Sebelum Right Issue 

Hari Ke- H-5 H-4 H-3 H-2 H-1 

ARTO 8,293 8,293 8,501 9,081 9,206 

BBHI 1,287 1,607 1,860 1,733 1,737 

BBKP 259 270 296 311 366 

BBRI 3,401 3,384 3,436 3,366 3,419 

BINA 3,490 3,640 3,680 3,510 3,610 

BNBA 3,520 3,850 4,500 4,890 5,025 

BNLI 1,818 2,273 2,517 2,771 2,675 

DNAR 268 258 264 266 268 

NOBU 775 780 760 750 750 

SDRA 826 771 752 791 747 

 

Harga Saham Sesudah Right Issue 

Hari Ke- H+1 H+2 H+3 H+4 H+5 

ARTO 9,700 10,225 10,975 11,375 10,850 

BBHI 2,700 3,220 3,000 2,790 2,720 

BBKP 342 320 298 314 310 

BBRI 3,588 3,636 3,559 3,559 3,520 

BINA 3,760 3,710 3,760 3,820 4,050 

BNBA 4,430 4,310 4,250 4,370 4,280 

BNLI 2,730 2,540 2,370 2,250 2,280 

DNAR 244 230 214 236 246 

NOBU 755 840 840 785 745 

SDRA 725 740 725 725 775 

 

 

 

 



Lampiran 3 Abnormal Return Sebelum dan Sesudah Right issue 

Ket  ARTO BBHI BBKP BBRI BINA BNBA BNLI DNAR NOBU SDRA 

H-1 0.0111062 -0.00045 0.175394 0.01299 0.0259 0.025016 -0.03729 0.004927 -0.0026 -0.0588 

H-2 0.0696931 -0.0666 0.050212 -0.019 -0.0448 0.088067 0.1021 0.008976 -0.0118 0.05404 

H-3 0.0202658 0.152673 0.091516 0.01077 0.00625 0.164096 0.10296 0.018521 -0.0304 -0.0304 

H-4 -0.001372 0.247181 0.043318 -0.0065 0.04161 0.092378 0.24863 -0.03869 0.00508 -0.0672 

H-5 -0.031376 0.097374 -0.065281 -0.0077 -0.0172 0.03168 0.08016 0.002441 0.02893 -0.0378 

RATA2 0.0136634 0.086037 0.059032 -0.0019 0.00235 0.080248 0.09931 -0.00076 -0.0021 -0.028 

 

 

Ket 
ABNORMAL RETURN SESUDAH 

ARTO BBHI BBKP BBRI BINA BNBA BNLI DNAR NOBU SDRA 

H+1 0.0172133 0.246161 -0.021081 -0.0038 0.01238 -0.0387 -0.0721 -0.01997 -0.0038 -0.0241 

H+2 0.0547569 0.193226 -0.063694 0.01404 -0.0127 -0.02645 -0.06896 -0.05674 0.11322 0.02132 

H+3 0.0740622 -0.06761 -0.068037 -0.0205 0.01419 -0.01321 -0.06622 -0.06885 0.00071 -0.0196 

H+4 0.0333524 -0.07309 0.050597 -0.0031 0.01286 0.025141 -0.05373 0.09971 -0.0686 -0.0031 

H+5 -0.048679 -0.02762 -0.015264 -0.0133 0.05768 -0.02312 0.01081 0.039847 -0.0535 0.06644 

RATA2 0.0261411 0.054213 -0.023496 -0.0053 0.01689 -0.01527 -0.05004 -0.0012 -0.0024 0.0082 

 

 

 

 

 



Lampiran 4 TVA Sebelum dan Sesudah Right issue 

Ket 

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM (TVA) SEBELUM 

ARTO BBHI BBKP BBRI BINA BNBA BNLI DNAR NOBU SDRA 

Vol. Vol.  Vol.  Vol.  Vol.  Vol.  Vol. Vol.  Vol.  Vol.  

H-1 0.00097 0.00705 0.02543 0.00115 0.00018 0.00997 0.00044 0.00017 0.00272 0.00009 

H-2 0.00130 0.00918 0.02683 0.00155 0.00035 0.01281 0.00081 0.00015 0.00138 0.00008 

H-3 0.00071 0.02084 0.02036 0.00135 0.00036 0.03266 0.00079 0.00030 0.00317 0.00003 

H-4 0.00051 0.02241 0.03857 0.00067 0.00046 0.01101 0.00028 0.00029 0.00268 0.00005 

H-5 0.00087 0.00923 0.00227 0.00080 0.00035 0.02145 0.00002 0.00035 0.00466 0.00003 

RATA-
RATA 0.00087 0.01374 0.02269 0.00110 0.00034 0.01758 0.00047 0.00025 0.00292 0.00005 

 

 

 

Ket 

VOLUME PERDAGANGAN SAHAM (TVA) SESUDAH 

ARTO BBHI BBKP BBRI BINA BNBA BNLI DNAR NOBU SDRA 

Vol. Vol.  Vol.  Vol.  Vol.  Vol.  Vol. Vol.  Vol.  Vol.  

H+1 0.00034 0.00310 0.00575 0.00251 0.00024 0.00425 0.00014 0.00012 0.00137 0.00005 

H+2 0.00047 0.00581 0.00242 0.00145 0.00012 0.00448 0.00009 0.00019 0.01426 0.00003 

H+3 0.00154 0.00400 0.00212 0.00139 0.00018 0.00409 2.81281 0.00082 0.00421 0.00002 

H+4 0.00059 0.00026 0.07220 0.00177 0.00012 0.00369 0.00019 0.00848 0.01551 0.00001 

H+5 0.00067 0.02311 0.01545 0.00216 0.00111 0.00321 0.00009 0.00154 0.01176 0.00038 

RATA-
RATA 0.00072 0.00725 0.01959 0.00186 0.00035 0.00394 0.56267 0.00223 0.00942 0.00010 

 



Lampiran 5 Data Saham yang Diperdagangkan 

 

Volume 

Perdagangan 
Sebelum Right Issue 

Hari Ke- H-5 H-4 H-3 H-2 H-1 

ARTO 9,325,497 5,472,741 7,640,158 14,021,828 10,404,443 

BBHI 38,246,356 92,818,707 86,342,408 38,041,736 29,193,089 

BBKP 72,278,567 1,226,765,803 647,510,068 853,239,648 808,894,600 

BBRI 97,691,477 81,242,343 165,056,860 188,929,693 140,380,354 

BINA 1,938,800 2,569,100 2,038,700 1,973,100 993,400 

BNBA 49,055,500 25,174,800 74,691,900 29,301,000 22,794,800 

BNLI 657,035 7,842,094 21,820,713 22,581,973 12,219,508 

DNAR 3,996,900 3,286,500 3,394,600 1,755,300 1,926,400 

NOBU 20,463,400 11,787,300 13,946,500 6,084,400 11,961,100 

SDRA 169,575 306,894 221,752 512,164 572,127 

 

Volume 

Perdagangan 
Sesudah Right Issue 

Hari Ke- H+1 H+2 H+3 H+4 H+5 

ARTO 3,638,900 5,039,300 16,577,100 6,368,800 7,194,300 

BBHI 12,823,000 24,057,800 16,582,200 1,062,700 95,732,200 

BBKP 182,960,200 77,043,400 67,276,800 2,296,475,700 491,389,200 

BBRI 306,319,600 177,033,000 169,825,000 216,363,400 263,544,000 

BINA 1,317,200 646,500 997,800 670,800 6,208,800 

BNBA 9,712,100 10,244,900 9,363,600 8,440,800 7,334,600 

BNLI 4,023,100 2,541,400 780,900 5,281,500 2,614,100 

DNAR 1,364,800 2,142,800 9,396,500 97,070,700 17,670,900 

NOBU 6,026,400 62,661,300 18,487,500 68,143,500 51,668,500 

SDRA 315,200 220,600 146,000 57,500 2,476,000 

 

 

 

 



Lampiran 6 Data Saham yang Beredar 

 

ARTO 10.747.687.500 

BBHI 4.142.587.477 

BBKP 31.805.596.176 

BBRI 122.112.351.900 

BINA 5.597.831.250 

BNBA 2.286.900.000 

BNLI 27.762.311.813 

DNAR 11.447.006.258 

NOBU 4.393.533.177 

SDRA 6.515.116.991 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 7 Data Return Ekspektasi 

Abnormal 
Return 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

IHSG hari ke- ARTO BBHI BBKP BBRI BINA BNBA BNLI DNAR NOBU SDRA 

H+5 
-

0.046154 -0.02509 -0.01274 -0.01081 0.060209 -0.02059 0.013333 0.042373 -0.05096 0.068966 0.002525 

H+4 0.036446 -0.07 0.053691 0 0.015957 0.028235 -0.05063 0.102804 -0.06548 0 0.003094 

H+3 0.07335 -0.06832 -0.06875 -0.02116 0.013477 -0.01392 -0.06693 -0.06957 0 -0.02027 -0.00071 

H+2 0.054124 0.192593 -0.06433 0.013404 -0.0133 -0.02709 -0.0696 -0.05738 0.112583 0.02069 -0.00063 

H+1 0.021053 0.25 -0.01724 0 0.016216 -0.03486 -0.06826 -0.01613 0 -0.02027 0.003839 

H0 0.031987 0.243652 -0.04918 0.049381 0.024931 -0.08657 0.095458 -0.07463 0.006667 -0.00891 -0.00413 

H-1 0.013698 0.002146 0.177985 0.015583 0.02849 0.027607 -0.0347 0.007519 0 -0.05625 0.002591 

H-2 0.068293 -0.068 0.048812 -0.02036 -0.0462 0.086667 0.100698 0.007576 -0.01316 0.052635 -0.0014 

H-3 0.025001 0.157408 0.096251 0.015502 0.010989 0.168831 0.107692 0.023256 -0.02564 -0.02564 0.004735 

H-4 0 0.248553 0.04469 -0.00514 0.04298 0.09375 0.25 -0.03731 0.006452 -0.06588 0.001372 

H-5 
-

0.033817 0.094934 -0.06772 -0.01018 -0.01966 0.02924 0.077719 0 0.02649 -0.04023 -0.00244 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 8 Daftar Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

No Kode Saham Nama Perusahaan 

1 AGRO Bank Rakyat Agro Niaga Tbk 

2 AGRS Bank Agris Tbk 

3 AMAR Bank Amar Indonesia Tbk 

4 ARTO Bank Artos Indonesia Tbk 

5 BABP Bank MNC Internasional Tbk 

6 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 

7 BANK Bank Aladin Syariah Tbk 

8 BBCA Bank Central Asia Tbk 

9 BBHI Bank Hendra Internasional Tbk 

10 BBKP Bank Bukopin Tbk 

11 BBMD Bank Mestika Dharma Tbk 

12 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 

13 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 

14 BBSI Krom Bank Indonesia Tbk 

15 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk 

16 BBYB Bank Yudha Bhakti Tbk 

17 BCIC Bank J Trust Indonesia Tbk 

18 BDMN Bank Danamon Indonesia Tbk 



19 BEKS Bankn Pembanguna Daerah Banten Tbk 

20 BGTB Bank Ganesha Tbk 

21 BINA Bank Ina Perdana Tbk 

22 BJBR Bank Jabar Banten Tbk 

23 BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 

24 BKSW Bank QNB Indonesia Tbk 

25 BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 

26 BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 

27 BNBA Bank Bumi Artha Tbk 

28 BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 

29 BNII Bank Maybank Indonesia Tbk 

30 BNLI Bank Permata Tbk 

31 BRIS Bank Syariah Indonesia Tbk 

32 BSIM Bank Sinar Mas Tbk 

33 BSWD Bank Of India Indonesia Tbk 

34 BTPN Bank BTPN Tbk 

35 BTPS Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk 

36 BVIC Bank Victoria Internasional Tbk 

37 DNAR Bank Dinar Indonesia Tbk 

38 INPC Bank Artha Graha Internasional Tbk 



39 MASB Bank Multiarta Sentosa Tbk 

40 MAYA Bank Mayapada Internasional Tbk 

41 MCOR Bank China Construction Tbk 

42 MEGA Bank Mega Tbk 

43 NISP Bank OCBC NISP Tbk 

44 NOBU Bank Nationalnobu Tbk 

45 PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 

46 PNBS Bank Panin Syariah Indonesia Tbk 

47 SDRA Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk 

 

 

 


