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ABSTRAK

ANALISIS EFESIENSI PASAR BENTUK SETENGAH KUAT YANG
BERPENGARUH TERHADAP EXPECTED RETURN DAN ACTUAL

RETURN SEBELUM DAN SESUDAH PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA (BEI) DAN BURSA EFEK SINGAPURA (SGX) 2010-2014

Oleh

NURUL PATHONAH
11273202286

Penelitian ini dilakukan atas dasar pengamatan terhadap kondisi pasar
modal Indonesia pada efisiensi bentuk setengah kuat, dimana pasar akan bereaksi
terhadap suatu informasi (suatu pengumuman). Jika pengumuman mengandung
informasi maka pasar akan bereaksi pada waktu pengumuman diterima pasar.
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah pengumuman right issue
berpengaruh terhadap expected return dan actual return dengan efesiensi pasar
bentuk setengah kuat. pada periode (sebelum dan sesudah pengumuman right
issue).

Penelitian ini dilakukan dengan metode event study dengan pendekatan
market adjusted model. Sampel penelitian adalah semua perusahaan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Bursa Efek Singapura (SGX) masing-
masing (35 perusahaan), yang mengeluarkan pengumuman right issue saja
selama tahun 2010-2014. Uji statistik terhadap return, abonormal return
menggunakan uji t; (Paired Two Samples t test) dikarenakan data yang diperoleh
berdistribusi normal.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan diperoleh hasil penelitian untuk
return saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue menunjukkan tidak
terdapat perbedaan yang signifikan. Sedangkan untuk hasil penelitian terhadap
expected return dan actual return sesudah right issue menunjukan bahwa
terdapat perbedaan yang signifikan baik itu di Indonesia maupun di Singapura.
Namun untuk perhitungan abnormal return di Indonesia sebelum dan sesudah
right issue terdapat perbedaan yang signifikan dan di Singapura tidak terdapat
perbedaan yang signifikan. Sehinnga Indonesia bisa dikategorikan semi strong
form dan Singapura belum bisa dikategorikan semi strong form dikarenakan hasil
yang diperoleh berbeda-beda.

Kata kunci: Right Issue, Expected Return, Actual Return, Abnormal Return, Semi
Strong Form, Event Study.
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