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Penelitian ini bertujuan untuk menguji bukti empiris sejauh mana pengaruh 
profitabilitas, leverage, firm size dan investment opportunity set terhadap dividend 
payout ratio. Metode penelitian ini adalah kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah 
perusahaan BUMN yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tahun penelitian 
2012-2015. Metode penentuan sampel dengan metode purposive sampling, dengan 
beberapa kriteria yang telah ditentukan maka jumlah sampel adalah sebanyak 9 
perusahaan. Data penelitian merupakan data sekunder diperoleh dari Indonesian 
Capital Market Directory (ICMD) tahun 2012-2015. Menjawab masalah penelitian 
dan pengujian hipotesis penelitian digunakan teknik analsis data panel, dengan alat 
bantu aplikasi Eviews versi 9.0.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perhitungan hipotesis secara parsial 
yaitu profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap dividend payout ratio 
dengan tingkat signifikansi sebesar 0.0049 < 0.05, leverage berpengaruh signifikan 
negatif terhadap dividend payout ratio dengan tingkat signifikansi sebesar 0.0022 < 
0.05, firm size berpengaruh signifikan negatif terhadap dividend payout ratio dengan 
tingkat signifikansi sebesar 0.0323 < 0.05, sedangkan investment opportunity set 
tidak berpengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio hal itu dapat dilihat 
dengan tingkat signifikansi sebesar 0.5269 > 0.05. Untuk hasil pengujian secara 
simultan diperoleh Fhitung > Ftabel = 15.11309 > 2.679 berarti hipotesis secara 
simultan antara profitabilitas, leverage, firm size dan investment opportunity set 
secara bersama-sama berpengaruh terhadap dividend payout ratio. Dari hasil 
penelitian ini juga diperoleh Koefisien Determinasi (R2) dengan nilai 0.661026 atau 
66,1 % yang berarti bahwa dividend payout ratio dapat dipengaruhi oleh 
profitabilitas, leverage, firm size dan investment opportunity set. Sedangkan 33,9 % 
sisanya merupakan varian yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini. 
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