BAB VI
PENUTUP

6.1. Kesimpulan

Hasil penelitian menunjukkan terdapat perbedaan return harian dalam satu
minggu, sehingga penelitian ini menemukan anomali day of the week effect pada
saham IDX30 periode Februari sampai Juli 2016. Hal ini berarti menemukan
bahwa hari perdangangan berpengaruh signifikan terhadap return saham di indeks
IDX30 Bursa Efek Indonesia periode Februari sampai Juli 2016. Dengan rata-rata
return aktual terbesar pada hari Rabu. Peningkatan return pada hari Rabu ini
dapat disebabkan karena investor sudah melakukan pengamatan dan menganalisis
saham mana yang banyak memberikan return. Penelitian ini juga tidak
menemukan terjadinya fenomena rogalsky effect pada IDX30 periode Februari —
Juli 2016. Dimana return hari Senin dibulan Maret bernilai negatif dibandingkan
dengan bulan lainnya. Hal ini dapat disebabkan karena tidak semua perusahaan
melaporkan laporan keuangannya tepat waktu. Selain itu perusahaan yang
melakukan publikasi pada minggu terakhir bulan Maret menyebabkan investor

akan merespon informasi tersebut pada bulan April.

6.2. Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan pada penelitian ini adalah penggunaan periode penelitian
selama setengah tahun yaitu mulai Februari 2016 hingga Juli 2016, sehingga tidak

memberikan variasi hasil yang cukup. Variabel dependent yang digunakan dalam
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penelitian ini juga hanya terbatas pada return saham sementara ada banyak
variabel dalam pasar modal yang dapat digunakan peneliti.
6.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang ada dalam penelitian
ini, maka berikut saran yang diharapkan dapat menjadi bahan masukan untuk
penelitian berikutnya yaitu diharapkan pada penelitian selanjutnya periode yang
digunakan lebih banyak agar dapat membandingkan apakah fenomena anomali
terjadi setiap tahun. Peneliti selanjutnya juga dapat menambahkan variabel
tambahan yang lain untuk memahami lebih lanjut mengenai anomali pasar efisien,
seperti volatilitas saham atau trading volume. Peneliti juga dapat membahas
tentang anomali pasar lainnya seperti January Effect, Size Effet, Friday Effect dan

beberapa lainnya.



