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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar saham 

syariah Jakarta Islamic Index (JII) dengan menggunakan abnormal return (AR). 

Hasil penelitian terhadap model penelitian dan pengujian hipotesis yang diajukan 

dalam penelitian ini menghasilkan beberapa kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pada uji stastistik AR sebelum nilai terkecil. -5,35 yang terjadi PT PGAS Tbk 

(Perusahaan Gas Indonesia) dan nilai tertinggi 7,19 yang terjadi pada PT 

AKRA Tbk (Akra Corporindo), rata-rata sampel -0,7740 dan nilai standar 

deviasi 2,81165.Sesudah Pilkada menunjukkan nilai terkecil -7,10 yang terjadi 

PT ITMG Tbk (Indo Tambang Raya Megah) dan nilai tertinggi 2.0053 yang 

terjadi pada PT SMGR Tbk (Semen Indonesia), rata-rata sampel -1,6007 dan 

nilai standar deviasi 2,40553. 

2. Pada Pengujian normalitas menggunakan Kolmogorov-Smirnovsebelum dan 

sesudah Pemilihan Kepala Daerah Serentak 2015 adalah AR sebesar 0,916 dan 

0,686 serta signifikan pada 0,371 dan 0,735. Residual data yang berdistribusi 

normal jika signifikansi > 0,05residual data berdistribusi normal dan dapat 

dilakukan uji hipotesis T test paired sample. 

3. Berdasarkan hasil pengujian paired sample t test t hitung 1,259 < t tabel 2,045 

dan sig 0,218  > 0,05. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hipotesis nol 
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 (Ho) diterima atau tidak terdapat perbedaan rata-rata abnormal return yang 

diperoleh investor antara sebelum dan setelah pelaksanaan pemilihan kepala 

daerah serentak 2015 dengan tingkat signifikansi yang rendah, dengan 

demikian hipotesis alternatif (Ha) ditolak. Sehingga tidak terdapat perbedaan 

AR sebelum dan AR sesudah pemilihan kepala daerah serentak 2015. 

B. Saran  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai acuan bagi peneliti 

lain untuk mengembangkan maupun mengoreksi dan melakukan perbaikan 

seperlunya. Mengacu pada hasil penelitian maka penulis memberikan saran 

adalah sebagai berikut. 

1. Bagi pelaku bisnis dan Investor, pelaksanaan pemilihan kepala daerah serentak 

2015 dapat memudahkan investor untuk mengambil keputusan dan sebagai 

informasi tambahan untuk bahan pertimbangan dalam melakukan investasi dan 

membuat kebijakan. 

2. Bagi mahasiswa, penelitian event study masih sedikit dilakukan mahasiswa. 

Sehingga diharapkan dapat menjadi salah satu tambahan informasi dan motivasi 

bagi mahasiswa untuk bahan acuan penelitian atau menggunakan event lainnya 

sebagai populasi penelitian. Sepertistock split, pengumuman dividen dan 

peristiwa politik lain. 


