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 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, 

earning per share, price earning ratio, financial leverage, return on assets, return 

on equity, kepemilikan saham lama, reputasi auditor dan reputasi underwriter 

terhadap initial return saham pada perusahaan yang melakukan initial public 

offering di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2015. Metode pemilihan sampel 

pada penelitian ini menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh 

sebanyak 58 sampel perusahaan di Indonesia. Analisis data menggunakan data 

analisis regresi linear berganda dan uji asumsi klasik yang terdiri dari uji 

mormalitas, uji autokorelasi, uji multikolinearitas dan uji heteroskedastisitas. 

Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji parsial (uji t), uji 

simultan (uji F) dan koefisien determinasi (R
2
).  

 Hasil analisis data regresi linear berganda menunjukkan bahwa secara 

parsial price earning ratio dan reputasi auditor berpengaruh signifikan terhadap 

initial return, sedangkan faktor-faktor lain yang diteliti dalam penelitian ini yaitu 

ukuran perusahaan, earning per share, financial leverage, return on assets, 

return on equity, kepemilikan saham lama dan reputasi underwriter tidak 

berpengaruh terhadap initial return. Namun secara simultan ukuran perusahaan, 

earning per share, price earning ratio, financial leverage, return on asset, return 

on equity, kepemilikan saham lama, reputasi auditor dan reputasi underwriter 

berpengaruh terhadap initial return. R
2
 adalah menunjukkan nilai R Square 

sebesar 0,314. Hal ini berarti bahwa 31,4% variasi initial return dapat dijelaskan 

oleh ukuran perusahaan, earning per share, price earning ratio, financial 

leverage, return on assets, return on equity, kepemilikan saham lama, reputasi 

auditor dan reputasi underwriter. Sedangkan sisanya 68,6% dipengaruhi oleh 

faktor lain yang tidak di masukkan dalam model regresi ini.  
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