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ABSTRAK

Vector Error Correction Model (VECM) merupakan salah satu model multivariat runtun waktu
(time series). Pada dasarnya VECM merupakan bentuk VAR restriksi dengan data yang stasioner
pada differencing pertama dan memiliki kointegrasi. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah IHSG, Bl Rate, Kurs (USD/IDR), dan Jumlah Uang Beredar (M2) periode Januari 2007
sampai Maret 2017. Tujuan dalam penelitian ini adalah memodelkan hubungan antara IHSG, BI
Rate, Kurs (USD/IDR), dan Jumlah Uang Beredar (M2) kemudian menganalisis model tersebut
dan memberikan peramalan dan analisis struktural dari model tersebut. Berdasarkan hasil dan
pembahasan diperoleh model VECM(6) adalah model terbaik. Hasil analisis model tersebut ada
hubungan kointegrasi antara IHSG, Bl Rate, Kurs (USD/IDR), dan Jumlah Uang Beredar (M2).
Hasil peramalan dengan model VECM(6) diperoleh bahwa terjadi peningkatan nilai IHSG, BI
Rate, Kurs (USD/IDR), dan Jumlah Uang Beredar (M2) dari bulan ke bulan. Berdasarkan
keakuratan hasil peramalan diperoleh bahwa data ramalan mendekati data aktual dengan MAPE
untuk IHSG sebesar 4.27%, Bl Rate sebesar 5.83% , Kurs (USD/IDR) sebesar 1.169%, dan
Jumlah Uang Beredar (M2) sebesar 1.406%.

Katakunci: Bi Rate, IHSG, JUB (M2), Kurs (USD/IDR), Vector Error Correction Model
(VECM).
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ABSTRACT

Vector Error Correction Model (VECM) is one of the multivariate models of time series. Basically
VECM is a form of VAR restriction with stationary data on the first differencing and has
cointegration. The data used in this study are Jakarta Composite Index (JCI), Interest Rate (Bl
Rate), Exchange Rate (USD / IDR), and Money Supply (M2) period January 2007 to March 2017.
The aim of this research to model the relationship between Jakarta Composite Index (JCI),
Interest Rate (Bl Rate), Exchange Rate (USD/IDR), and Money Supply (M2) then analyze the
model and provide forecasting and structural analysis of the model. Based on the results and
discussion obtained VECM(6) is the suitable model. The results of the model analysis there is a
cointegration relationship between Jakarta Composite Index, Interest Rate, Exchange Rate
(USD/IDR), and Money Supply (M2). The result of forecasting with VECM(6) found that there was
an increase of IHSG, BI Rate, Exchange Rate (USD / IDR), and Money Supply (M2) every month.
Based on the accuracy of forecasting result, it is found that the forecast data is close to actual
data with MAPE for JCI of 4.27%, BI Rate of 5.83%, Exchange rate (USD / IDR) of 1,169%, and
Money Supply amount (M2) of 1,406%.
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