
BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dan pembahasan pada bab sebelumnya bahwa model 

yang diperoleh untuk analisis hubungan IHSG, BI Rate, Kurs (IDR/USD), dan 

Jumlah Uang Beredar (M2) serta memberikan peramalan dengan menggunakan 

metode Vector Error Correction Models (VECM) adalah model VECM(6) 

dengan persamaan sebagai berikut: 
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Berdasarkan hasil uji kointegrasi bahwa terdapat hubungan kointegrasi atau 

hubungan keseimbangan jangka panjang antara IHSG, BI Rate, Kurs (USD/IDR), 

dan Jumlah Uang Beredar (M2), kemudian berdasarkan uji kecocokan model 

dengan uji Portmanteau diperoleh bahwa tidak terdapat korelasi antar residual 

untuk setiap lag sehingga model VECM(6) layak digunakan untuk analisis 

hubungan IHSG, BI Rate, Kurs (IDR/USD), dan Jumlah Uang Beredar (M2) serta 

memberikan peramalan. Selanjutnya, Berdasarkan model VECM(6) diperoleh 

hasil peramalan pada bulan April 2017 sampai November 2017 mengalami 

kenaikan yang tidak jauh berbeda pada setiap bulannya serta data hasil ramalan 

mendekati data aktual  dilihat dari nilai  MAPE yang kurang dari 10% untuk 

IHSG sebesar 4.27%, BI Rate sebesar 5.83%, Kurs (USD/IDR) sebesar 1.169%, 

dan Jumlah Uang Beredar (M2) sebesar 1.406%. 

 

5.2 Saran 

Penulisan tugas akhir ini menjelaskan analisis hubungan IHSG, BI Rate, 

Kurs (USD/IDR) dan Jumlah Uang Beredar (M2) menggunakan pendekatan 

Vector Error Correction Models (VECM) dan melakukan peramalan pada 

variabel tersebut. Bagi para pembaca, penulis menyarankan untuk menggunakan 

model lain dalam menganalisis hubungan IHSG, BI Rate, Kurs (USD/IDR) dan 

Jumlah Uang Beredar (M2) dan melakukan peramalan pada variabel tersebut atau 

melanjutkan penelitian ini dengan menambahkan variabel-variabel lainnya. 

 


