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BAB VI 

PENUTUP 

6.1 Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar saham syari’ah 

Jakarta Islamic Index (JII) dengan menggunakan abnormal return (AR). Hasil 

penelitian ini menghasilkan beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Pada uji statistik AAR sebelum peristiwa bom Surabaya 2018 nilai terkecil -

0.0182 yang terjadi ADRO (Adaro Energy Tbk) dan nilai tertinggi 0.0086 yang 

terjadi pada UNVR (Unilever Indonesia Tbk.), rata-rata sampel -0.005136 dan 

nilai standar deviasi 0.0067476. Saat peristiwa bom Surabaya 2018 nilai terkecil 

nilai terkecil -0.0363 yang terjadi EXCL (XL Axiata Tbk.) dan nilai tertinggi 

0.0606 yang terjadi pada INCO (Vale Indonesia Tbk.), rata-rata sampel 0.003536 

dan 0.0195829. Dan sesudah peristiwa bom Surabaya 2018 nilai AAR terkecil -

0.0078 yang terjadi pada TPIA (Chandra Asri Petrochemical Tbk.) dan nilai 

tertinggi 0.0185 yang terjadi pada WIKA (Wijaya Karya Persero Tbk), rata-rata 

sampel 0.003536 dan standar deviasi 0.0076891. Pengujian normalitas 

menggunakan Kolmogorov-Smirnov besarnya nilai signifikan Pra Peristiwa, 

Peristiwa, dan Pasca Peristiwa adalah sebesar 0,200, 0,187 dan 0,200. Residual 

data yang berdistribusi normal jika signifikansi > 0,05, residual data berdistribusi 

normal dan dapat dilakukan uji hipotesis  T test paired sample. 
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2. Pengujian normalitas menggunakan Kolmogorov-Smirnov besarnya nilai 

signifikan Pra Peristiwa, Peristiwa, dan Pasca Peristiwa adalah sebesar 0,200, 

0,187 dan 0,200. Residual data yang berdistribusi normal jika signifikansi > 0,05, 

residual data berdistribusi normal dan dapat dilakukan uji hipotesis  T test paired 

sample. 

3. Berdasarkan hasil pengujian paired sample t-test hipotesis ke-1 (H1) memiliki 

nilai signifikan 0,985 dan hipotesis ke-2 (H2) memiliki nilai signifikan 0,052 > 

taraf signifikan 0,05 hasilnya H0 diterima yaitu tidak terdapat abnormal return 

dan Ha ditolak. Sedangkan hipotesis ke-3 memiliki nilai signifikan 0,001 < taraf 

signifikan 0,05 hasilnya H0 ditolak yaitu terdapat abnormal return dan Ha 

diterima.  

6.2 Saran 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai acuan bagi penelti lain 

untuk mengembangkan maupun mengoreksi dan melakukan perbaikan seperlunya. 

Mengacu pada hasil penelitian maka penulis memberikan saran adalah sebagai berikut: 

1. Bagi pelaku bisnis dan investor, peristiwa bom Surabaya 2018 dapat 

memudahkan investor untuk mengambil keputusan dan sebagai tambahan untuk 

pertimbangan dalam melakukan investasi dan membuat kebijakan. 

2. Informasi (pengumuman) yang diberikan oleh pemerintah kepada masyarakat 

seharusnya lebih transparan dan cepat. Hal ini dimaksudkan agar pelaku pasar 

modal seperti investor dapat segera mengantisipasi informasi yang diberikan 

daam melakukan keputusan investasi. 
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3. Bagi mahasiswa, peneltian event study masih sedikit dilakukan mahasiswa. 

Sehingga diharapkan dapat menjadi salah satu tambahan informasi dan motivasi 

bagi mahasiswa untuk bahan acuan penelitian atau menggunakan event study 

lainnya sebagai populasi penelitian. Seperti stock split, pengunguman dividen, 

dan peristiwa politik lainnya. 


