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BAB VI 

KESIMPULAN DAN SARAN 

6.1. Kesimpulan 

  Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan di bab 

sebelumnya, dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Terdapat pengaruh positif dan signifikan Return On Asset (ROA) terhadap 

harga saham pada perusahaan Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI. 

Hal ini ditunjukkan dengan nilai t statistik sebesar 2.433494 dan nilai 

signifikansi 0.0165 yang berada dibawah 0.05 (tingkat signifikansi = 5%) 

sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 1 diterima. 

2. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan Net Profit Margin (NPM) terhadap 

harga saham pada perusahaan Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI. 

Hal ini ditunjukkan dengan nilai t statistik sebesar -1.530513 dan nilai 

signifikansi 0.1286 yang berada diatas 0.05 (tingkat signifikansi = 5%) 

sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 2 ditolak. 

3. Terdapat pengaruh positif dan signifikan Earning Per Share (EPS) terhadap 

harga saham pada perusahaan Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI. 

Hal ini ditunjukkan dengan nilai t statistik sebesar 4.243704 dan nilai 

signifikansi 0.0000 yang berada dibawah 0.05 (tingkat signifikansi = 5%) 

sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 3 diterima. 

4. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap harga saham pada perusahaan Properti dan Real Estate yang 

terdaftar di BEI. Hal ini ditunjukkan dengan nilai t statistik sebesar 0.964391 
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dan nilai signifikansi 0.3369 yang berada diatas 0.05 (tingkat signifikansi = 

5%) sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 4 ditolak. 

5. Terdapat pengaruh yang signifikan variabel Return On Asset (ROA), Net 

Profit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) secara bersama-sama (simultan) terhadap harga saham. Hal ini 

ditunjukkan dengan nilai f statistik sebesar 59.84164. Probabilitas 0.0000 

jauh lebih kecil dari tingkat signifikansi yang digunakan yaitu 5%. Sehingga 

dapat di simpulkan bahwa hipotesis 5 diterima. 

6. Koefisien determinasi (R
2
) pada penelitian ini diperoleh sebesar 0.944518, ini 

menunjukkan kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi 

variabel dependen adalah sebesar 94,45% dan 5,55% dijelaskan oleh faktor 

eksternal lain yang tidak ada dijelaskan dalam model penelitian. 

6.2. Keterbatasan Penelitian 

1. Penelitian ini hanya menggunakan empat rasio keuangan yaitu Return On 

Asset (ROA, Net Profit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) sehingga hasil yang diperoleh kurang mampu 

menjelaskan variasi variabel harga saham. 

2. Dalam penelitian ini hanya membatasi pada perusahaan Properti dan Real 

Estate saja sehingga hasil dari penelitian ini belum dapat digeneralisasikan 

pada perusahaan sektor lain. 

3. Periode penelitian ini hanya 5 tahun, sehingga hasil yang diperoleh 

kemungkinan tidak konsisten dengan hasil penelitian sebelumnya. 
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6.3. Saran 

  Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan pada penelitian ini, maka dapat 

disampaikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi investor dan calon investor 

a. Untuk menarik lebih banyak investor, maka perusahaan harus menjaga 

kinerja keuangannya, diantaranya ROA, NPM, EPS dan DER, karena 

rasio ini dapat digunakan oleh para investor sebagai pertimbangan untuk 

melakukan investasi pada suatu perusahaan. 

b. Bagi investor diharapkan lebih teliti mengamati perkembangan kinerja 

perusahaan sehingga dalam berinvestasi investor dapat memperoleh 

tingkat pengembalian yang diharapkan. 

2. Bagi peneliti selanjutnya 

a. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan menambah rasio keuangan 

lainnya dan faktor lainnya sebagai variabel independen, karena sangat 

dimungkinkan faktor lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini 

berpengaruh terhadap harga saham. 

b. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah periode dan sampel 

penelitian agar diperoleh hasil yang lebih akurat mengenai harga saham. 

 


